RAPORT ROCZNY
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKO NCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU

LIST PREZESA ZARZ ADU

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

OSWIADCZENIA ZARZ ADU



oo ccco

SOUTH EASTERN EUROPE

Raport z Dziatalno$ci Asseco South Eastern Europe S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

List Prezesa Zarzadu

Drodzy Akcjonariusze Asseco South Eastern Europd S.

Miniony rok byt kluczowy dla budowy Asseco SouthskEsan Europe S.A. oraz Grupy Asseco South
Eastern Europe (ASEE). Udato nara doprowadzi do konsolidacji naszych operacji twaczwiodaca spotie IT
w obszarze produkcji oprogramowania w regionieggegic jednoczénie dobre wyniki finansowe. Nasza Spotka
prowadzi obecnie operacje w 1lngawach regionu Europy Potudniowo - Wschodniej zgjmezotova pozycje
w wigkszasci z nich.

Wsrdd kluczowych elementéw procesu budowy w 2009 nakdezy wyrdznic kilka etapow:

Pierwszy, to doprowadzenie do wymiany akcji posida przez mniejsaciowych akcjonariuszy na akcje
spotki matki ASEE. Tym samym ASEE stata 4i00% akcjonariuszem swoich spotek zakeh, dzgki czemu
wszyscy mniejsziiowi akcjonariusze majteraz jeden wspoélny cel a mianowicie maksymalizaggrtcici
Grupy ASEE.

Nastpnym istotnym etapem byta emisja publiczna akdiygotowywana w trudnym okresie reces;ji, ale
mimo to zakaéczona sukcesem. Emisja ta poprzedzona byta wpremieln EBOIR do grona akcjonariuszy
spotki oraz pozyskaniem linii kredytowej od EBOiRkwocie 7 min EUR na okres 5 lat. Spétka zadebiataw
na warszawskiej gietdzie dnia 29zgaiernika 2009 roku.

W roku 2009 zostaly okéone strategiczne kierunki dalszego rozwoju, zawnobszarze integracji
istniejacej oferty produktowej, rozwoju nowych produktévakjtez ekspansji na nowe rynki lub wzmocnienia
pozycji na rynkach, na ktorych obecnie Spétka dzidPowysze cele zostaty przypisane poszczegd6lnym
cztonkom zargdu ASEE.

Dodatkowo, pod koniec roku udatoe séfinalizowa transakcje kupna 100% akcji w dwéch spoétkach
przeznaczag na tosrodki pozyskane z emisji akcji. Pierwsza ze spofesseco SEE Sh.p.k. (dawniej Pronet)
dziata w Kosowie oraz Albanii w obszarach oprogramoia dla bankéw, infrastruktury i rozyzian dla ATM
i POS oraz w obszarze integracji IT. Druga, Probdzsta na terenie Rumunii oraz Motdawii w obszarze
oprogramowania dla bankos.

W obszarze operacyjnym udato nam mnacaco wzmocné nasa pozycg w Bosni i Hercegowinie oraz
w Stowenii. Nasze centrum zysku zajaug s¢ rozwiazaniami w obszarze ATM i POS obecne jest we wsmfstk
panstwach regionu z wytzeniem Chorwacji, Rumunii oraz Motdawii. Udato nai@ zintensyfikowé sukcesy
sprzedaowe rozwizan uwierzytelniajcych dla bankowei na rynkach regionu oraz w Polsce, co daje zgacz
nadzieje na mdiwos¢ dalszego ungdzynarodowienia tych produktéw. W obszarze bankoimeygralismy kilka
istotnych przetargéw pozwalgych nam na wzmocnienie naszej obd&cnhev sektorze bankowym w regionie.
Rozpoczlismy réwniez prae nad konsolidagjnaszej oferty produktowej w obszarze razeh dla bankowsci.

Zysk netto wyniést 38,28 min PLN o 136,43% przesgapc wynik osihgniety w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Przyczynitesido tego znacco proces konsolidacji oraz akwizycji. Grupa ASEIhéentruje s
na sprzeday wtasnych rozwizan. W 2009 roku przychody ze sprzeéglaoprogramowania wlkasnego stanowity
129 min PLN, czyli 29,5% przychodéw ogétem (43% @strw stosunku do 2008 roku). Przychody wciy
rynkowym w wikszasci pochodzity z sektora finansowego (52%), natomiaektor ustug i przemystu 34%,
a sektor administracji publicznej 14% przychodowiteqn.

Miniony rok to okres eizkiej pracy catlego Zespotu Asseco South Easternpgeuosaz spotek zataych
za co w imieniu Zargmu wszystkim Pracownikom serdecznieettmic. Chciatbym réwnie podzikowat naszym
Klientom za zaufanie jakim nas obdargdpartnerom za wsparcie w budowie regionalnegmynarodowej grupy
kapitalowej i umacnianie naszej pozycji w regionf@za jego granicami oraz Akcjonariuszom i Inwesto za
wiare i wsparcie naszych inicjatyw. Dokonania 2009 rokpawag optymizmem na rok 2010.

Z powaaniem,

Piotr Jeléski
Prezes Zargdu Asseco South Eastern Europe S.A.
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Charakter dzialalnosci emitenta

Asseco South Eastern Europe S.A. (,Spoétka”) zajmsige dziatalndcia holdingows, polegajca
gtéwnie na inwestowaniu w nowe spoiki z sektorazliiegionu Europy Potudniowo- Wschodniej oraz
zaradzaniu aktualnie natgcymi do Grupy Asseco South Eastern Europe spétkamiegionie
Batkan6w. W dniu 28 pailziernika 2009 roku miat miejsce oczekiwany delfisseco South Eastern

Europe S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow Waitevych S.A..

Asseco South Eastern Europe S.A. jest lideregdmynarodowej Grupy Kapitalowej Asseco South
Eastern Europe tworzonej i dzialegj w regionie Europy Potudniowo-Wschodniej. Spd&iupy
specjalizuy sig w ztozonych przedsiwzieciach informatycznych, w tym produkcji oprogramovean

oraz projektach integracyjnych gtéwnie dla sekfomakowego oraz administracji publicznej.

Asseco South Eastern Europe S.A. maldo Grupy kapitalowej Asseco Poland S.A., ktorediug
rankingu ,Truffle 100, opublikowanego 3 dnia grudnia 2009 roku prZ&%P, jest piata najwieksz

firma IT w Europie pod wzgdem przychoddéw z produkcji oprogramowania.
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Asseco South Eastern Europe S.A. posiada inwestygjenaskpujacych jednostkach zalenych:

Procentowy udziat Spofki

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalr$oi w kapitale
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Asseco SEE d.o.o., Beogra@iawniej Pexim Serbi Tworzenie aplikacji finansowych i dostarczanie kéekgowych 100% 60%
1) erbia . ) L
d.o.0.) systeméw informatycznych dla instytucji finansovwyc
. . ) S~ . . 0 0
Arbor Informatika d.o.o. Chorwacja 'E)J::]L:gv:;;cta sektora telekomunikacyjnego, admiwisji publicznej i 100% 70%
. P . . 0 0
Asseco SEE d.o.qdawniej Logos d.0.03 Chorwacja ;Jps({)t:eglLIT dla sektora bankowo-finansowego, ubezpéoraz duych 100% 60%
Pexim Cardinfo d.o.o. Serbia Dostarczanie rozygin informatycznych dla sektora bankowego 100% 60%
Antegra d.o.o. Serbia Dostarczanie rozygian informatycznych dla sektora bankowego 100% 60%
Asseco SEE Srl(dawniej Net Consulting Srl, po . Uslugi integracyjne i rozwizania informatyczne dla sektorow: 100% 70%
: . Rumunia . - x ;
polaczeniu z Fiba Software SH) finansowego, przemystowego i instytucji publicznych
Asseco SEE Sh.p.Kdawniej Pronet Sh.p.# KOSOWO Integracji systeméw oraz rozwoj i wd'ema.v.vlrasneg.c_)_ 100% n/d
oprogramowania dla sektora bankowego i instytugfiligznych
Probass S.A. RUMUNia I?ostarczame rozwian informatycznych dla bankoéw i instytucji 100% n/d
finansowych
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2. Struktura akcjonariatu Asseco South Eastern S.A.

Wedlug najlepszej wiedzy Zaydu Asseco South Eastern Europe S.A. nandk&marca 2010 roku stan

Akcjonariuszy posiadagych bezpérednio tadZz przez podmioty zalme co najmniej 5% ogolnej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przadsat sk nastpujaco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % udziat w kapitale
oraz gtoséw na WZA zaktadowym i w ogélnej

liczbie gloséw na WZA

Asseco Poland S.A. 26 494 676 53,46%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 4 810 880 9,71%
Liatris d o.0. 3842 683 7,75%
Pozostali 14 413 480 29,08%
Razem 49 561 719 100%

Wedlug najlepszej wiedzy Zamdu Asseco South Eastern Europe S.A. nard3ie grudnia 2009 roku

stan Akcjonariuszy posiadgych bezpérednio mdz przez podmioty zal®e co najmniej 5% ogélnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariugzyedstawiat si nastpujaco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % udziat w kapitale
oraz gtoséw na WZA zaktadowym i w ogélnej

liczbie gloséw na WZA

Asseco Poland S.A. 26 494 676 55,15%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 4 810 880 10,01%
Liatris d o.0. 3842 683 8,00%
Pozostali 12 889 211 26,84%
Razem 48 037 450 100,00%

Na dziev 31 grudnia 2009 roku kapitat zakladowy Asseco BoHastern Europe S.A. wynosit
480 374 500,00 PLN i dzielit sina 48 037 450 sztuk akcji zwyktych o wadbnominalnej 10,00 PLN

kazda, dagcych hcznie 48 037 450 gloséw na Walnym Zgromadzeniu ékajiuszy Asseco South
Eastern Europe S.A.

W okresie 12 miesty zakaczonym dnia 31 grudnia 2009 roku Asseco Poland Zwniejszyta swoj
udzial w kapitale zaktadowym oraz swdj udziat ghysda Walnym Zgromadzeniu Asseco South Eastern
Europe S.A. 2 99,97% do 55,15%.
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W okresie 12 miesgty zakaczonym dnia 31 grudnia 2009 roku mialy miejsce ¢gmgace zmiany

w akcjonariacie Spotki:

Podwyszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego

W dniu 28 stycznia 2009 rokua® Rejonowy wydat postanowienie dotyce rejestracji zmian
Statutu Asseco South Eastern Europe S.A. w zaknepi®wadzenia do Statutu postanofiie
w przedmiocie upowanienia Zaradu Asseco South Eastern Europe S.A. do padmgnia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w deogzinego lub kilku podwgzer kapitatu
zaktadowego 0 193 275 tys. PLN dg#nej wartéci 450 975 tys. PLN. Upowaienie Zarzdu jest

wazne do dnia 1 stycznia 2012 roku.
Umowy konwersji akcji Jednostki Dominogj Asseco South Eastern Europe S.A.

Do dnia 12 maja 2009 roku Asseco South Eastern geur8.A. podpisata komplet umoéw
z akcjonariuszami mniejsgciowymi siedmiu spotek wchodeych w sktad Grupy Kapitatowej
Asseco South Eastern Europe. Umowy dotyczyly kosjiveundzialdw posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszciowych poszczegélnych spotek na akcje Asseco Séastern Europe
S.A. (transakcje swap. W wyniku wszystkich powsej opisanych transakcji Asseco South Eastern

Europe S.A. stala siwtascicielem 100% akcji w siedmiu spétkach zadgch.

Cena za nabyte mniejsmiowe pakiety akcji ksztattowatagsnastpujaco:

= Peximd o.o0. 40% 46 093 tys. PLN
= Fiba Software Srl 30% 10 664 tys. PLN
= Net Consulting Srl 30% 17 213 tys. PLN
= Arbor Informatika d o.0. 30% 14 816 tys. PLN
= Logosdo.o. 40% 17 779 tys. PLN
= Pexim Cardinfo d o.0. 40% 27 195 tys. PLN
= Antegrad o.o. 30% 9 604 tys. PLN

Rejestracja Asseco South Eastern Europe S.A. jd&ériniela dodatkowych pakietow akcji zostata
dokonana w poszczegolnych jurysdykcjach lokalnyctiniach od 6 maja do 27 maja 2009 roku.
Podwyzszenie kapitalu w ramacltransakcji swap’ w kwocie 142 777 tys. PLN, zostalo

zarejestrowane przea®Rejonowy w Rzeszowie w dniu 16 lipca 2009 roku.
Podwyszenie kapitatu w ramach oferty publicznej

W dniu 18 lutego 2009 roku Zayd Spoétki podyt uchwak w sprawie podwiszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatlu docelowego, poprzaisje do 10 000 000 akcji zwykilych na
okaziciela Serii L, o wartzi nominalnej 10 PLN kada z przeznaczeniem do etip w trybie
subskrypcji prywatnej w ramach oferty publicznejodnie z Uchwat oferta publiczna Akcji Serii
L zostata skierowana wydznie do inwestoréw kwalifikowanych, w rozumienistawy z 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowaa instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéitkachiqamych (DZ.U. Nr 184 poz. 1539

8
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z p&n. zm.). W czerwcu 2009 roku, po zakaeniu budowania ka&ji popytu Zarad Spétki ustalit
liste inwestorow kwalifikowanych, ktérym zaoferowano AédcSerii L. W ramach oferty publicznej
objetych zostatlo 2 100 000 akcji acknej wartéci emisyjnej 29 400 tys. PLN. Akcje Serii L

zostaly zarejestrowane przezdRejonowy w Rzeszowie w dniu 24 lipca 2009 roku.

=  Podwyszenie kapitatlu w ramach subskrypcji prywatnej rnece Europejskiego Banku Odbudowy

i Rozwoju

W dniu 17 sierpnia 2009 roku Asseco South Eastemofie S.A. podpisata z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) umaogvobjecia akcji serii M. Zgodnie z umay EBOIR objt

w dniu 16 wrzénia 2009 roku 4 810 880 akcji nowej emisji 0 wéciemisyjnej 15 000 tys. EUR.
Podwyzszenie kapitatu zostalo dokonane w ramach kapdatelowego, ustanowionego uchwat
Walnego Zgromadzenia z dnia 28 sierpnia 2009 rotaz ® stycznia 2009 roku. W wyniku
transakcji kapitat zakladowy Asseco South Easteunofie S.A. wzrost z 421 477 tys. PLN do
469 585 tys. PLN. Akcje serii M zostaty zarejestame przez 8 Rejonowy w Rzeszowie w dniu
19 padziernika 2009 roku.

=  Podwyszenie kapitatu w ramach emisji akcji serii N

Na mocy uchwaty Zardu Asseco South Eastern S.A. z dnia 28dpéernika 2009 roku dokonane
zostato podwyszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kevd0 789 tys. PLN poprzez emyspkcji
serii N o wartéci nominalnej 10 PLN kada. Akcje serii N zostaly pokryte wkladem niepigmiym
w postaci udziatow stanowgych 40% kapitatu zaktadowego spotki Asseco SEp.8h(dawniej
Pronet IT Konsalting Inxhiniering Telekomunikime .8tk - Pronet Sh.p.k) z siedzilw Kosowie.
W dniu 1 grudnia 2009 rokua Rejonowy w Rzeszowie dokonat rejestracji pogsegnia kapitatu

w ramach emisji akcji serii N.

W okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzemigiejszego sprawozdania mialy miejsce

nastpujace zmiany w akcjonariacie Spotki:
» Podwyszenie kapitalu w ramach emisji akcji serii P

Na mocy uchwaty Zamdu Asseco South Eastern Europe S.A. dokonane moptadwy:szenie
kapitatu zaktadowego Spétki o kweol5 243 tys. PLN poprzez emgs] 524 269 akcji zwyklych na
okaziciela serii P o wargoi nominalnej 10 PLN kala. Akcje serii P zostaly pokryte wktadem
niepiengznym w postaci akcji stanowéych 40% kapitatu zaktadowego spétki ProfessionahiB
Systems & Software Probass S.A. z sieglaib Bukareszcie. W dniu 22 stycznia 2010 rokid S

Rejestrowy w Rzeszowie dokonat rejestracji pogszgnia kapitatu w ramach emisji akciji serii P.
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Umowy w wyniku ktérych moga w nastpié¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym iéarawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych mog w przysziéci nasgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgeasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Wedle najlepszej wiedzy Zajdu Asseco South Eastern Europe S.A. nie istni@jdne umowy
w wyniku ktorych mog w przyszigci nasgpi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Niemniej jekinw dniu 1 stycznia 2010 kozy sk
ograniczenie dotyere sprzeday czesci akcji posiadanych przez akcjonariuszy, ktOrzyjebbje
w wyniku transakcji konwersji akcji opisanej pokey w pkt. 2. Szczeg6ly dotygze ograniczé
w dysponowaniu akcjami znajdupie w punkcie 7Oswiadczenia Asseco South Eastern Europe S.A.

dotyczce stosowania w Spoétce zasad tadu korporacyjnego
Liczba akcji w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych
Okreslenie ficznej liczby i wartéci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emiterdenz akcji

i udziatbw w jednostkach poyzanych emitenta, ddgcych w posiadaniu os6b zadzapcych
i nadzorujcych emitenta (dla kdej osoby oddzielnie).

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Ass8omith Eastern Europe S.A. przez osoby

zarzadzapce i nadzorujce

liczba akcji — stan na dzié:
16 marca 31 grudnia 13 listopada 31 grudnia

2010 2009 2009 2008
Zarzad
Piotr Jel@&ski 550 550 550 550
Rafat Koztowski 150 150 150 150
Miljan Mali§ * - - - n/d
Drazen Pehd® 779 068 779 068 779 068 n/d
Calin Barsetf? - - - n/d
Miodrag Mirceti¢ ™ - - - n/d
Rada Nadzorcza
Adam Goéral” - - - -
Jacek Duchk? n/d - - -
Nicholas Jeffery® - - - n/d
Mihail Petreski® ™ - - - n/d
Przemystaw &zkowski 2500 2500 2500 2500
GabrielaZukowicz 150 150 150 150
Andrzej Gerlact® n/d n/d n/d 300

9 powotani w skiad Zaeglu w dniu 27 sierpnia 2009 roku

2 Zlozyt rezygnaat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 18 stja@2010 roku
9 Powotany w skiad Rady Nadzorczej z dniem 17 siar@B09 roku

4 Powotany w sktad Rady Nadzorczej 22 maja 2009 roku

9 Zlozyt rezygnagt z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 22 n24)a9 roku

7 Milian Mali$, czionek Zarzdu Asseco South Eastern Europe S.A. jest udziatlowseotki Mini Invest d o. o, akcjonariusza
Asseco South Eastern Europe S.A., nafd3ik grudnia 2009 roku Mini Invest d 0.0. posiadd8® 597 szt. akcji Asseco South
Eastern Europe S.A.

") Adam Goral, czlonek Rady Nadzorczej Asseco Southtdfn Europe S.A. jest udzialowcem spoétki AssBotand S.A.,
akcjonariusza Asseco South Eastern Europe S.Adziga 31 grudnia 2009 roku Asseco Poland S.A., posiadétd94 676 szt.
akcji Asseco South Eastern Europe S.A.
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"™ Mihail Petreski, czionek Rady Nadzorczej AssecaitBoEastern Europe S.A. jest udzialowcem spéikitrisad o. o,
akcjonariusza Asseco South Eastern Europe S.Adzigd 31 grudnia 2009 roku Liatris d 0.0. posiadalo42 883 szt. akcji
Asseco South Eastern Europe S.A.

“™) Miodrag Miretié, czionek Zarzdu Asseco South Eastern Europe S.A. jest udzialowspoiki 14-INVENTION d.o.0.,
akcjonariusza Asseco South Eastern Europe S.Adzig 31 grudnia 2009 roku 14-INVENTION d.o.0. posiadat@76 971 szt.
akcji Asseco South Eastern Europe S.A.

5. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju emitenta

W zwiazku z tym,ze Asseco South Eastern Europe S.A. prowadzi deigéalholdingows, kierunki
rozwoju Spotki naley rozpatryw@ w kontekécie rozwoju i dziatalnéci catej Grupy Asseco South

Eastern Europe.

5.1. Dziatalnosé¢ inwestycyjna

Asseco South Eastern Europe S.A. dziata bardzonaliyw zakresie przeg i akwizycji. Tylko

w 2009 roku do Grupy detzyly dwie spotki zagraniczne, w ktérych Asseco tBo&astern
Europe S.A. nabyta 100% udzialéw: Asseco SEE Sh(p&wniej Pronet Sh.p.k.) z siedzilv
Kosowie oraz Probass S.A. z siedzilv Rumunii. Obie te spétki koncentsupwop dziatalng¢
gldwnie w sektorach bankowym oraz administracyjnysseco South Eastern Europe S.A.
prowadzi zaawansowane rozmowy z kilkoma spoétkamiregionie i poza jego granicami,
w innych krajach rozwijajcych sg¢, co mae skutkowd kolejnymi akwizycjami w bigacym —
2010 roku

Asseco South Eastern Europe S.A. ramavenazliwosci wejscia na rynek turecki. Prowadzong s

rozmowy, jednak ich wynik na tym etapie jest trudioyprzewidzenia.

5.2. Dziatalnosé holdingowa
Obecnie Asseco South Eastern Europe S.A. prowadensywny i mocno zaawansowany
proces organizowania i konsolidacji struktur Gru@glem powyszych zmian jest zbudowanie
silnej, ustrukturyzowanej i spdjnej wewtrenie Grupy, ktéra umocni swppozych na rynkach
Europy Potudniowo-Wschodniej.
Pierwszy etap tego procesu polegatl na goej udziatldw mniejsziciowych w spotkach
zaleznych od wspdlnikdw mniejs£oiowych spoétek zalenych, w wyniku ktérego Asseco South
Eastern Europe S.A. aitf 100% udziatow w spotkach Arbor Informatika d ,olmgos d.o.o.
(obecnie Asseco SEE d.o.0.), Pexim d o0.0. (obeksseco SEE d.o.o., Beograd), Antegra d.o.o.
i Pexim Cardinfo d.o.o0. oraz w spétce Fiba Softw@rki Net Consulting Srl (obecnie Asseco
SEE Srl} a wspélnicy mniejszaiowi spétek zalenych stali si akcjonariuszami Asseco South
Eastern Europe S.A.

Kolejnym krokiem byt zrealizowany proces pcten spotek w poszczegolnych krajach.

1ze wzgkdu na szczegdélne uregulowania zawarte w przepjisaha rumiskiego, jeden udziat w spétce Asseco SEE Srl
pozostat w posiadaniu Asseco Poland S.A.
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Polgczenie spotek w Rumunii
W dniu 15 padziernika 2009 roku zostata zarejestrowana zmiazavy spotki zalenej z Net
Consulting Srl na Asseco South Eastern Europe Srktéra w dniu 29 grudnia 2009 roku
zostata zmieniona na Asseco SEE Srl.
Na dzieéi 31 grudnia 2009 roku ¢te zostato paiczenie spotek zammych: Asseco SEE Srl
(spotka przejmujca, dawniej Net Consulting Srl ) oraz Fiba Softw@rk(spétka przejmowana).
Pokczenie zostato zarejestrowane w dniu 5 stycznid® 20ku.

Polgczenie spotek w Serbii
W dniu 23 listopada 2009 roku zostata zarejestranamiana nazwy spotki zadeej z Pexim
d.o.0. na Asseco SEE d.o.0. Beograd. W dniu 4 sit§c2010 roku zarejestrowane zostalo
polaczenie spotek: Asseco SEE d.o.0. Beograd (spoikejmpupca) oraz spotek Pexim
Cardinfo d.o.o. (spotka przejmowana) oraz Antegoadd (spotka przejmowana).
Na dzien 30 wrzénia 2009 roku zostato rozliczone potenie Asseco SEE d.o.0., Beograd
i Pexim Content Management Solutions d.o.o0.

Polgczenie spotek w Chorwacji

W dniu 4 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowamiana nazwy spoétki zatleej z Logos
d.o.0, na Asseco SEE d.o.0. W dniu 4 stycznia 2@kd zarejestrowane zostato pctenie

spotek: Asseco SEE d.o.o. (spétka przejoa) oraz spotki Arbor d.o.o. (spotka przejmowana).

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lubustugach

Informacje o podstawowych produktach, towarach hshugach wraz z ich okfleniem wartéciowym
i ilosciowym oraz udziatem poszczegoélnych produktéw, iowa ustug (jeeli s¢ istotne) albo ich grup
w sprzeday emitenta ogotem, a takzmianach w tym zakresie w danym roku obrotawym

W zwiazku z tym,ze Asseco South Eastern Europe S.A. prowadzi de@alholdingovs, powyzszy

punkt nie ma zastosowania.

7. Informacje o rynkach zbytu

Informacje o rynkach zbytu, z uwadphieniem podziatu na rynki krajowe i zagranicznezoinformacije

o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, oy i ustugi, z okréeniem uzalénienia od
jednego lub wicej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy ud@ehego odbiorcy lub dostawcy
osigga co najmniej 10 % przychoddw ze sprzgdagdtem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcypjeg
udziat w sprzedsy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne pgménia z emitentem;

W zwiazku z tym,ze Asseco South Eastern Europe S.A. prowadzi de@alholdingova, powyzszy
punkt nie ma zastosowania.

8. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngici Spofki

Informacje o zawartych umowach zngoych dla dziatalnéci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych poedizy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpigia, wspotpracy lub
kooperacji

12



Qoo =cCo
SOUTH EASTERN EUROPE

Raport z Dziatalno$ci Asseco South Eastern Europe S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Znaczcy wpltyw dla dziatalnéci Emitenta mialy umowy obgia udziatdbw mniejszmi w spotkach
zaleznych opisane w punkcie 2 niniejszego raportu orapwa kredytu zawarta z Europejskim Bankiem

Odbudowy i Rozwoju opisana w punkcie 15 niniejszegqmortu.
9. Podstawowe wielkéci ekonomiczno-finansowe

Omoéwienie podstawowych wietlod ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w roczngraveozdaniu
finansowym, w szczegOkud opis czynnikOw i zdargze w tym o nietypowym charakterze, atgich
znaczcy wplyw na dzialaln@ emitenta i osigniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a tate omowienie perspektyw rozwoju dzialalticemitenta przynajmniej w najbdizym
roku obrotowym.

9.1. WYNIKI FINANSOWE ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. W 2009

ROKU

12 miesgcy do 12 miesgcy do

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

tys. PLN tys. PLN

Przychody z tytutu dywidend 20 177 263
Koszty ogélnego zargdu (1 698) (574)
Przychody finansowe 346 (311)
Koszty finansowe (1116) 299
Zysk/Strata z dziatalndci operacyjnej 17 448 (9 013)
Zysk/Strata netto 16 609 (9 001)

Asseco South Eastern Europe S.A. prowadzi dziatalholdingows co determinuje strukterachunku wynikow.
Gléwne przychody Asseco South Eastern Europe 8.pcaychody z tytutu otrzymanych dywidend, ktér009
roku wyniosty 20 177 tys. PLN. W przypadku danyabrgwnywalnych za 2008 roku widoczne jest rok
poprzedni byt rokiem inwestowania w rozwdj Grupyppmez dokonywania akwizycji. W strukturze rachunku
wynikéw za rok ubiegly domingj koszty finansowania w postaci odsetek od wyemitowh obligacji oraz
koszty zwazane z emisja kapitatu, ktére w 2008 roku zostayeuw rachunku zyskow i strat.

9.2. STRUKTURA BILANSU ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
Struktura Aktywéw

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2009 2008 2009 2008
tys. PLN tys. PLN % %
Aktywa trwate 490 601 243733 90% 97%
Inwestycje w jednostkach zateych 490 281 243733 90% 97%
Inne
320 - 0% 0%
Aktywa obrotowe 55 267 8 442 10% 3%
Zapasy 700 ; 0% 0%
Naleznosci i Rozliczenia midzyokresowe 6553 5551 1% 20
Srodki pienizne i depozyty 48014 2 891 9% 1%
RAZEM AKTYWA 545 868 252 175 100% 100%

13
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W strukturze aktywéw Asseco South Eastern Euroge 8ominup inwestycje w podmioty zakme. Wzrost
wartosci 0 246 548 tys. PLN madzy 31 grudnia 2008 a 31 grudnia 2009 jest wynikiebjcia udziatow
mniejszdci w wyniku ,transakcji swap” opisanych w punkcienhiejszego raportu oraz zakupu spotek Asseco
SEE Sh.p.k. (dawniej Pronet Sh.p.k.) oraz Proba&s$padek wartii udziatu w strukturze aktywoéw z 97% na
koniec 2008 roku w poréwnaniu do 90% na koniec 2@3@ wynika ze wzrostu w strukturze aktywéw udaiat
srodkow pienéznych, pochodacych z wpltywdw z emisji akcji do EBOIR oraz od irsterow gietdowych jak i z
dywidend od spotek zataych.

Struktura Pasywow

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

tys. PLN tys. PLN ) %
Kapitat wiasny 538 874 247 972 99% 98%
Zobowigzania diugoterminowe 24 1 0% 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 970 4 202 1% 2%
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 1968 959 0% 0%
Zobowigzania finansowe 2761 2921 1% 1%
Pozostate 2241 322 1% 0%
RAZEM PASYWA 545 868 252 175 100% 100%

Ze wzgkdu na przygta strateg finansowania dziatalrigi, w strukturze pasywéw Asseco South Eastern Europ
S.A. dominuje kapitat wtasny. Struktura pasywoéw niegta istotnym zmianom ruzy daniem 31 grudnia 2008
roku a dniem 31 grudnia 2009 roku.

9.3. STRUKTURA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

12 miesgcy do 12 miesgcy do

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

tys. PLN tys. PLN

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (2 766) (7 902)
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalnéci inwestycyjnej (39 918) (89 177)
Srodki pieni ezne netto wykorzystane dziatalnéci finansowej 87 807 97 079
Zwigkszenie (Zmniejszenie) standrodkéw pienigznych 45123 i

Struktura przeptywow odzwierciedla holdingowy cHdea dziatalnéci. Ujemne przeptywy z dziataldoi

inwestycyjnej wynikaji z dokonywanych akwizycji. Spadek przeptywow z tHi@sci inwestycyjnej w 2009
roku w poréwnaniu z rokiem 2008 wynika ze zintdikgwanych proceséw nalbyspétek w 2008 roku. Dodatnie
przeptywy z dziatalnéci finansowej w 2009 roku wynikajz emisji akcji w ramach pierwotnej oferty publiegn
(IPO) oraz emisji oljej przez EBOIR. Wplywy z dzialaldoi finansowej w 2008 roku dotyczyly gtéwnie

finansowania uzyskanego z emisji ghych papieréw wartziowych.
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9.4. ANALIZA WSKA ZNIKOWA

9.4.1. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

12 miesgcy do 12 miesgcy do
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
% %
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) 4,00% -7,27%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 4,16% -3,56%

Powyzsze wskaniki zostaly wyliczone wedtug nagtujacych wzoréw:
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk nkttednioroczne kapitaty wiasne
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk nettérédnioroczne aktywa

W zwiazku z uzyskaniem przychodéw z tytutu dywidend wiskia rentowndci ulegly istotnej poprawie

w poréwnaniu z rokiem 2008, w ktérym zostata skaricevana i zintensyfikowana dziatakioakwizycyjna.

9.4.2. WSKAZNIKI PLYNNOSCI

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

% %
Kapitat pracuj acy 48 297 4 240
Wskaznik ptynnosci biezacej 7,93 2,01
Wskaznik ptynnosci szybkiej 7,76 1,87
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 6,89 0,69

Powyzsze wskaniki zostaly wyliczone wedtug nagtujacych wzoréw:

Kapitat pracujcy = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zobarania krétkoterminowe

Wskaznik ptynndici biezacej = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) / zobgrénia krétkoterminowe

Wskaznik ptynnasci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozlidaemiedzyokresowe) / zobowzania krétkoterminowe

Wskanik natychmiastowej ptynrigi = (obligacje i papiery wartgiowe utrzymywane do terminu wymagadod+ srodki pienizne i depozyty krétkoterminowe) /
zobowizania krétkoterminowe

W zwiazku z uzyskaniem wplywow z tytutu dywidend i emisficji w 2009 roku, wskaniki ptynnasci Spotki

istotnie wzrosty. Spétka dysponujedkami piengznymi na kolejne akwizycje.

9.4.3. WSKAZNIKI ZADLU ZENIA

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

% %
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 1% 2%
Dlug / Kapitat wkasny 0% 0%
Diug / (Dlug + Kapitat wiasny) 0% 0%

Powyzsze wskaniki zostaly wyliczone wedtug nagtujacych wzoréw:

Wskaznik zadhzenia ogélinego = (zobowdania dtugoterminowe + zoboaziania krétkoterminowe) / aktywa

Dhug / kapitat wkasny = oprocentowane kredyty bam&pdiwne papiery wartciowe / kapitaty wiasne

Diug / (diug + kapitat wkasny) = oprocentowane Krgdbankowe, dliane papiery wartiowe / (oprocentowane kredyty bankowe zdiel papiery wartiowe +
kapitaty wiasne

Na dzier 31 grudnia 2009 roku oraz na dzig@l grudnia 2008 roku Spétka nie posiadata zaatia w ramach

finansowanigrodkami obcymi.
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10.Ocena czynnikow i nietypowych zdarzé wptywajacych na wynik

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzeapcych wptyw na wynik z dziatals@ za rok obrotowy,
z okréleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypdwadarzé na osigniety wynik.

Wedlug Zarzdu istotny wplyw na dziatalrio oraz wyniki finansowe Spotki miaty lub megniet
w najblizszej przysziéci:

o objecie przez mniejsztiowych akcjonariuszy podwgzenia kapitalu w Asseco South Eastern
Europe S.A. i wniesienie na poczet tego pogbzgnia akcji spotek parterowych, ekdi czemu
Grupa zostata skonsolidowana kapitalowo orazazizo,

s udany debiut gieldowy, ktory pozwolit zgromadzrodki na akwizycje,

o objecie podwyszenia kapitalu przez Europejski Bank Rozwoju i @ithwy za gotowk co
zwieksza dodatkowdrodki piengzne przeznaczone na akwizydjrozbudowe Grupy kapitatowej
oraz

= zawarcie kadej z uméw opisanych w punkcie 8.

11. Charakterystyke zewretrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju emitenta

Charakterystyk zewrtrznych i wewatrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przebigirstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatéth@mitenta co najmniej do koa roku obrotowego
nasepujgcego po roku obrotowym, za ktéry spmlzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglnieniem elementow strategii rynkowej przez niegpracowanej

W zwiazku z tym,ze Asseco South Eastern Europe S.A. prowadzi dai@#aholdingows, kierunkéw
rozwoju Spotki naley rozpatryw@ w kontekécie rozwoju i dziatalnéci catej Grupy Asseco South

Eastern Europe.

Czynniki zewngtrzne istotne dla rozwoju Spoiki

o

Rozw0j gospodarczy w regionie Europy Potudniowo -scWbdniej, przede wszystkim

w kontelécie recesji i proceséw przezwyeania kryzysu,

= Sytuacja na rynku informatycznym w regionie Eurdimtudniowo — Wschodniej, wgi ta czsc
Europy w zakresie rynku IT jest bardzo niedoinwestoa w stosunku do krajow zachodnich
Europy,

s Konsolidacja i rozwoj sektora bankowego w regidaigopy Potudniowo —Wschodniej,

o Doskp do strukturalnych funduszy unijnych w Rumunii utgarii oraz przedakcesyjnych
w Chorwacji, Macedonii i Kosowie,

@ Proces informatyzacji administracji publicznej, alicdostosowania jakoi oraz funkcjonalngci

$wiadczonych ustug do wymogow Unii Europejskiej.
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Czynniki wewngtrzne istotne dla rozwoju Spofki

a

a

a

=]

Jaka¢ i kompleksowé¢ oferty Grupy Asseco South Eastern Europe,

Uporzdkowana i przejrzysta struktura

Stabilna i déwiadczona kadra menaerska,

Bogate déwiadczenia w kompleksowych projektach informatyadmyangaujacych ré&norodne

ustugi na szerokim obszarze geograficznym.

12.0Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie naraony

Opis istotnych czynnikow ryzyka, z ckeaiem, w jakim stopniu emitent jest na nie dargy.

12.1. Istotne czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziatamy

Ryzyko zwigzane z sytuacy makroekonomiczm w Europie Potudniowo-Wschodniej

Spotka inwestuje w Europie Potudniowo — WschodrBijatega Spotki jest dalsza ekspansja
w tym regionie i poza jego granicami, w innych k&) rozwijajcych se. W konsekwencji
planowanego rozwoju, na dziatalitoAsseco South Eastern Europe S.A. mogldziatywa
czynniki zwiazane ze stabiligia gospodarcz i polityczra w danym regionie. W ramach
ekspansji bdziemy musieli sprostanowej konkurencji, nowemu rynkowi i nowym przepiso
Rozwoj sektora ustug informatycznych jdstsle zwiazany z ogdla sytuacy ekonomicza w
krajach Europy Potludniowo-Wschodniej. Naaggine przez nas wyniki finansowe najkgzy
wplyw wywiera tempo wzrostu PKB, poziom inwestyaji przedstbiorstwach oraz stopa
inflacji.

Ryzyko zwigzane z brakiem politycznej stabilnéci w regionie Europy Potudniowo-

Wschodniegj

Ewentualne zmiany w sktadachaddw w pastwach Europy Potudniowo — Wschodniej mog
wywotaé okresy politycznej niestabildoi, ktorym mae towarzysz§ spadek wydatkow
publicznych. Restrykcje UE dotygze wydatkéw bugetowych w Rumunii i Butgarii mag
réwniez zmust rzady tych pastw do przeznaczania zasobéw na projekty, ktérgalizacja jest

juz w toku, a zmniejszaalokowaniesrodkéw do innych bran w tym do bragy informatyczne;.
Ryzyko zwiagzane z konkurencp w Europie Poludniowo-Wschodniej

Infrastruktura brazy informatycznej i rynek takich ustug siagic w Europie Potudniowo —
Wschodniej wysoce konkurencyjne. Majna wzgtdzie szeroki wachlarz ustug i produktéw
znajdupcych seé w ofercie naszej Grupy, stanowimy konkurencflla dwych firm
konsultingowych, diych midzynarodowych firm technologicznych, firm informegyych
zajmupcych sé outsourcingiem, a tak firm zajmujcych st tworzeniem oprogramowania, w
tym ze strony wewgtrznych dziatow informatycznych dych spotek dziatacych w regionie.
Brarza informatyczna diwiadcza gwattownych zmian, zadanych z nowymi inwestycjami

dokonywanymi przez dee spotki technologiczne oraz nabywaniem lokalnypldtek przez
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graczy meédzynarodowych. Ponadto, naglksi gracze na globalnym rynku, obecni dotychczas
jedynie na rynku diych przedsibiorstw, wprowadzaj do swojej oferty rozwizania oraz

metodologt wdrazenia przeznaczardlasrednich przedsbiorstw.
Ryzyko zwigzane z ewentualnymi sporami prawnymi dotycgcymi praw autorskich

Rozwdj dziatalnéci Grupy Asseco South Eastern Europe na rynkuyktdav informatycznych
jest silnie uzaleniony od praw whasnii intelektualnej, w szczegdléc od praw autorskich do
programéw komputerowych. Istnieje ryzykie w niektorych krajach, w ktorych nasze spotki
zalene prowadz dziatalnéé, mogy powstawé watpliwosci, co do skuteczrigi przeniesienia
na Grug prawa wiasnéci do kodéw oprogramowania, stworzonych przez pratkdw
poszczegolnych spotek zalgch, a to ze wzghu na réne regulacje dotyeze ochrony

wlasndci intelektualnej obowizujace w tych krajach.
Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Prowadzimy dziataln@ w wielu krajach Europy Potudniowo-Wschodniej. Unyorawierane
przez spotki z Grupyasdenominowane w tdych walutach, réwnie obcych w stosunku do
rynkow, na ktérych Grupa ASEE prowadzi dziald@fjow tym w euro, lejach runmskich,
kunach chorwackich czy dinarach serbskich. Chwilow&hania kurséw walut oraz
diugoterminowe trendy na rynku walut mogie¢ wptyw na wyniki finansowe Spoiki i Grupy.

12.2. Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalndcia Asseco South Eastern Europe
S.A.

Ryzyko zwigzane z wahaniami naszych przychodéw i wydatkéw

Pomimo, & przychody spétek z naszej Grupy w ostatnich lataahosty, to w przyszizi
przychody Grupy mog wah& sie znacaco w poszczeg6lnych okresach. Jestzime, ze
osiagnigte w przysztéci wyniki operacyjne bda na niszym poziomie ri oczekiwane przez
rynek, ze wzgldu na wplyw negatywnych czynnikbw. Zmiany technidage mog
spowodowd, ze obecna technologia i produkty Grupy rmogkaz& sig przestarzate i dula
wymaga dokonania znaezych, nowych inwestycji. Powgze procesy magmieé negatywny

wplyw na stog zwrotu z inwestycji i wart&€ wyptacanych dywidend.
Ryzyko zwiagzane z procesem integracji Grupy

Grupa narazona jest na ryzyko zwiane z efektywniia integracji Asseco South Eastern Europe
i spotek zalenych, szczegolnie biac pod uwag fakt dziatania spotek na zdych rynkach i

w réznych krajach. Nasza strategia zaklada integrapptek zalenych z Asseco South Eastern
Europe oraz kolejne przgjia podmiotéw w Europie Potudniowo-Wschodniej. Nmezemy
jednak wykluczy ryzyka wystapienia opénien w realizacji procesu integracji, jego realizaciji
tylko w ograniczonym zakresie lub nie zrealizowagaw ogéle. Ponadto, nawet:gi spoétki
zalezne oraz ewentualne kolejne prgej podmioty zostapzintegrowane z Grup mazemy nie
by¢ w stanie dokonaintegracji bazy produktdw i ustug oferowanych @rp®szczegolne firmy,

lub dostosow&i dostatecznie rozwigg struktur i powizan korporacyjnych.
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Ryzyko zwigzane z dywidend

Potencjalni inwestorzy powinni wgi pod uwag, ze wyptata dywidendy dulzie uzaleniona od
szeregu czynnikéw, takich jak wyniki dziatafod operacyjnej Grupy, jej kondycja finansowa
atake biezace i prognozowane zapotrzebowaniesnadki finansowe. Zamiarem Zadu jest
przeznaczenie exci zysku na wyptat dywidendy w przyszkzi, jednake Spétka nie miee
zagwarantowmg ze plany te zostanzrealizowane, ani okée¢ kwot spodziewanych wyptat
dywidendy. Ponadto, zgodnie z Umpwkcjonariuszy zawast w dniu 28 sierpnia 2008 roku
pomiedzy Asseco South Eastern Europe S.A., Asseco Pol&W. i wspodlnikami
mniejszgciowymi spotek zalenych, Asseco South Eastern Europe S.A. zolmsiéa s¢ do
wyptaty co najmniej 30% zysku netto w formie dywnidy.

Ryzyko zwigzane z wplywem akcjonariusza wkszaciowego na Spotk

Na dziex publikacji niniejszego raportu Asseco Poland Sakgjonariusz wikszaciowy, jest
wiascicielem 53,46 % akcji Spotki. Spodziewamy,sie Asseco Poland S.A. utrzyma pozycj
akcjonariusza wkszaciowego a take utrzyma znacezy wplyw na dziatalné Spotki. Zakres
uprawniéd zwiazanych z akcjami Asseco Poland S.A. w kapitale adddvym Spotki jest
znacacy i trzeba §j liczy¢ z faktem,ze Asseco Poland w obecnej sytuacji ma domiwj

wplyw na decyzje strategiczne Spotki.

13. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe emitenta

Informacje o powizaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitentarzymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagramygch (papiery wart@iowe, instrumenty
finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz nieruchose), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grapednostek powizanych oraz opis metod ich finansowania

Asseco South Eastern Europe S.A. jest podmiotenirdgaeym Grupy Asseco South Eastern Europe
oraz podmiotem zakaym od jednostki dominagej wyzszego szczebla Asseco Poland S.A. Miejsce

w strukturach oraz powzania kapitatlowe i organizacyjne zostaty zaprezeatee w poniszej tabeli:
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Asseco Poland S.A. Wspélnicy Mniejszéciowi

Asseco South Eastern Europe S.A.

v
100 % 100% 100 % 100 % 1009 100 9 100 Ui 100 %
Asseco SEE Arbor Informatika Asseco SEE Pexim Cardinfo Asseco SEE Antegra d.o.o. Probass S.A. Asseco SEE
d.o.o d.o.o. d.o.o. d.o.o. SRL z z siedzia w z siedzil w Sh.p.k.
Z siedzila w z siedzila w Rijece z siedzihclw z siedzil w siedzila w Belgradzie Bukareszcie z _S|_edZ|Q w
Belgraqlme (Chorwacja) Zagrzebllu Belgradzie Bukareszcie (Serbia) (Rumunia) Pristinie (Kosowo)
(Serbia) (Chorwacja) (Serbia) (Rumunia)
L
\ 4 A
100 % 50 % 100 % 100 % 45 % 50 % 100 % 50% 28 % 100 % 100 %
Pexim Solutions EMS d.o.o. Multicard SIMT Cardinfo Cardinfo Enovcanik IBIS a.d. Pronet Albania
Asseco SEE E-Mon d.o.0. Banja Belgrad d.o.o Cardinfo Montenegro BDS a.d. Belgrad Banja Luka Sh.pk
Dooel Skopje Podgorica Luka (Serbia) (Serbia) (Stowenia) d.o.o. Bosnia i (Serbia) (Bosnia i (Albania)
(Macedonia) (Czarnogéra) (Bosnia i Hercegowina Hercegowina)
Hercegowina)
51 % 100 %
Pexim Asseco SEE
Solutions ood, Tirana
(Bulgaria) Sh.p.k
(Albania) 20
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14.

Informacje o transakcjach z podmiotami powazanymi

Informacje o istotnych transakcjach zawartych prazgmitenta lub jednostkod niego zaleng

z podmiotami powizanymi na innych warunkachzniynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji - obayzek uznaje giza spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

W okresie 12 miegty zakaczonym dnia 31 grudnia 2009 roku nie mialty miejstatne transakcje
zawarte przez Asseco South Eastern Europe S.A.jddhostk od niej zaléna z podmiotami

powiazanymi na innych warunkachzniynkowe.

Informacje o transakcjach z jednostkami pgeinymi zrealizowanymi w okresie 12 migsi
zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku zostaty zaprezentowaneocie 4 Dodatkowych Informacji

i Objasnien w rocznym sprawozdaniu finansowym Asseco Souidea Europe S.A.

15. Informacje o umowach dotycacych kredytow i pazyczek

Informacje o zacignietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym unsbwdotyczcych
kredytow i péyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzajysokdci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalngzi.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Asseco South EastemofieuS.A. podpisata z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju umog kredytu inwestycyjnego w maksymalnej wysééio7 min EUR.
Wysokas¢ oprocentowania kredytu wynosi 3M EURIBOR + daarTermin sptaty zgodnie z umaw
zostat ustalony na d#ie31 stycznia 2016 roku. Na dai@lgrudnia 2009 roku Spétka nie posiadata

zobowhzan z tytutu wykorzystania tego kredytu.

16.Informacje o udzielonych w danym roku payczkach

Informacje udzielonych w danym roku obrotowyneypekach, ze szczeg6lnym uwdgleniem
pazyczek udzielonych jednostkom pgeinym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwatgizaju
i wysokdci stopy procentowej, waluty i terminu wymagétrio

W 2009 roku Asseco South Eastern Europe S.A. rieelild pazyczek, w szczego6lrioi jednostkom

powigzanym.

17.Informacje por¢czeniach i gwarancjach,

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym rokwotowym pagczeniach i gwarancjach, ze
szczegOllnym uwzglnieniem pogcze: i gwarancji udzielonych jednostkom pauanym emitenta.

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku Asseco South EastermofeuS.A. nie

udzielita oraz nie otrzymata pgizehr i gwarancji.
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18. Opis wykorzystania wptywoOw z emisji

W przypadku emisji papierow wastiowych w okresie obfym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili spgazenia sprawozdania z dziatakod

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku Asseco South EastenmdeuS.A.
wyemitowata akcje Serii od L do P o wastonominalnej 10,00 PLN w liczbie 9 514 058 szt.

W zwiazku z debiutem ASEE na warszawskiej Gieldzie PapierWartgciowych dnia
28 padziernika 2009 Spotka wyemitowatacknie 2 100 000 szt. akcji Serii L o waito emisyjnej
14,00 PLN. faczny wplyw netto z emisji wynidst 29 400 tys. PLMV zwiazku z inwestycj
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju wyemitowarmstato 4 810 880 szt. akcji Serii M
0 wartgci emisyjnej 12,89 PLN. Wplyw z emisji Serii L i ostat przeznaczony na sfinansowanie
akwizycji spotki Asseco SEE Sh.p.k. (dawniej Prog&ktp.k.) z siedzibw Kosowie oraz Probass S.A.
z siedzila w Rumunii. Cz$¢ powyzszych transakcji zostata sfinansowana eqridicji na okaziciela
Serii N oraz P wyemitowanych przy zakupie odpowiedip6tki Asseco SEE Sh. p.k. (dawniej Pronet
Sh. p.k.) oraz spoiki i Probass S.A.. Akcje seriiobéiz P zostaly pokryte aportem w postaci 40%
udziatbw w powyszych spétkach.

Pozostala a&¢ srodkdw zostanie przeznaczona na dalsze planowameyafe w Regionie Europy

Potudniowo - Wschodniej.

19. Rd&znice pomigdzy wynikami finansowymi a prognozami wynikow

Objasnienie r&nic pomgdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie mgoz a wczéiej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Asseco South Eastern Europe S.A. nie publikowadgmoz wynikow na dany rok.

20. Ocena zaradzania zasobami finansowymi

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, daiggzzarz;dzania zasobami finansowymi, ze szczegllnym
uwzgkdnieniem zdolnéci wywigzywania s z zacignietych zobowjzai, oraz okrélenie
ewentualnych zagter i dziatai, jakie emitent podj lub zamierza podj w celu przeciwdziatania tym
zagraeniom.

W okresie 12 miesty zakaczonym dnia 31 grudnia 2009 roku Asseco South BEadferope S.A.
wygenerowata nadwike SsrodkOw piengéznych, uzyskam gtéwnie w ramach pierwszej oferty
publicznej akcji oraz emisji skierowanej do Eursggego Banku Odbudowy i Rozwoju.

W okresie 12 miegty zakaiczonym dnia 31 grudnia 2009 roku Spotka nie miatablgmow

z terminowym regulowaniem wiasnych zobaezai, zaréwno finansowych wobec dostawcow jak

i obowiazkowych obcizen na rzecz péastwa oraz zobowkzan inwestycyjnych.
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21.Mozliwosci realizacji zamierzei inwestycyjnych

Mozliwosci realizacji zamierzé inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, @rgwnaniu do
wielkasci posiadanychsrodkow, z uwzgbnieniem mdiwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalngici.

Zgodnie z opisami zamieszczonymi paeyAsseco South Eastern Europe S.A. posiada wiotaki
pienizne w wysokéci 48 min PLN pozyskane z emisji akcji dla inwesétorkwalifikowanych oraz
wolna, otwart, linie kredytows w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju w wységio7 000 tys.
EUR, ktére zostan przeznaczone na planowane akwizycje w RegionieofgurPotudniowo -
Wschodniej. Akwizycje bda finansowane w eZci ze srodkdéw piengznych Spotki, w czsci
natomiast, nowo wyemitowanymi, w ramach kapitahcelowego akcjami Asseco South Eastern
Europe S.A.

22.Zmiany w zasadach zargdzania przedsgbiorstwem i jego Grupa Kapitatlowa

Zmiany w podstawowych zasadach zeeania przedgbiorstwem emitenta i jego graxapitatovy.

W 2009 roku najistotniejazzmiary w zasadach zagdzania Grup bylo wdrazenie podziatu rynku
obslugiwanego przez Grgma cztery piony biznesowe. W konsekwencji tej dgoy trakcie 2009
roku w sktad Zaradu zostali powotani trzej czlonkowie. Od tego motneBpotka jest zamzlizana
matrycowo. Za kady z czterech pionéw biznesowych odpowiada jedéonek zaradu, natomiast na
poziomie kadego kraju znajduje silokalny zarad wraz z prezesem, odpowiaglajm za wyniki

generowane na terenie danego kraju. Takie zasagydzania lgda kontynuowane w 2010 roku.

23.Umowy zawarte midzy emitentem a osobami zarpdzajacymi

Wszelkie umowy zawartedudry emitentem a osobami zatzapcymi, przewidujce rekompensatw
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovgangtanowiska bez iaej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nagtuje z powodu patzenia emitenta przez przeie.

Umowy w przedmiocie opisanym powsj nie wysipity.
24.Wynagrodzenia dla 0s6b zargdzajacych i nadzorujacych emitenta

Wartas¢é wynagrodze, nagrod lub korzici, w tym wynikajcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tymgpaméw opartych na obligacjach z prawem
pierwszéstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (wigikzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, nalaych Ilub potencjalnie nataych, odebnie dla kadej z o0s6b
zarydzapcych i nadzorujcych emitenta w przedbiorstwie emitenta, bez wzdu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czywgnikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy
emitentem jest jednostka domiyea, wspolnik jednostki wspoétzate] lub znaczcy inwestor -
oddzielnie informacje o warfoi wynagrodzgé i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiladzach jednostek podpadkowanych; jéeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - ob@zek uznaje 8i za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Informacja dotycaca wynagrodzenia os6b zadzapcych i nadzorujcych zostata ujawniona w
punkcie 4.2. Dodatkowych Informacji i Oljaen do rocznego sprawozdania finansowego Asseco
South Eastern Europe S.A. za rok 2009.
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25. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Informacje o systemie kontroli programéw akcji praqiczych
W Spétce nie wyspuje program akcji pracowniczych.

26.Informacja dotyczaca zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badaai
sprawozdai finansowych

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowypodmiotem uprawnionym do badania
sprawozda finansowych, o dokonanie badania lub przegl sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazsakraa jaki zostata zawarta ta umowa.

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawoZoiensowych Ernst & Young Audit Sp.

Z 0.0. w przedmiocie badania jednostkowego oransHaowanego sprawozdania finansowego roku
Asseco South Eastern Europe S.A. spadzmnego za okres 12 miesy zakaiczony dnia 31 grudnia
2008 roku oraz dnia 31 grudnia 2009 roku AssecalBBastern Europe S.A. zostala zawarta w dniu
4 marca 2009 roku.

27.Wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania spraozdai finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego Hadania sprawozda finansowych
zaprezentowana zostata w punkcie 5 Dodatkowychriimdaiji i Obja&nien do rocznego sprawozdania

finansowego Asseco South Eastern Europe S.A. za008.

28.Opis istotnych pozycji pozabilansowych
Opis istotnych pozycji pozabilansowych wciy podmiotowym, przedmiotowym i waitmwym

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzipublikacji niniejszego raportu nie wygity istotne

pozycje pozabilansowe.

29.Posigpowania toczce s¢ przed adem

Wskazanie pogbowai toczcych s¢ przed gdem, organem wigiwym dla posfpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uedgieniem informacji w zakresie:

a) poskpowania dotyczcego zobowizai albo wierzytelngci emitenta lub jednostki od niego
zaleinej, ktérych wartg¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdow wiasnych enéer okréleniem:
przedmiotu pospowania, wartéci przedmiotu sporu, daty wszci posgpowania, stron
wszcztego postpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wecej posgpowai dotyczcych zobowizai oraz wierzytelnéei, ktorych gczna wartgé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wash emitenta, z okfleniem kcznej
wartasci postpowai odrebnie w grupie zobowkai oraz wierzytelnéci wraz ze stanowiskiem
emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do ng§gaych pogspowai w grupie zobowizai i
grupie wierzytelnéci - ze wskazaniem ich przedmiotu, waetqrzedmiotu sporu, daty wszca
poskpowania oraz stron wszgiego postpowania.

W momencie publikacji niniejszego raportu nie tockyzadne posipowanie przedaslem, organem
witasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej, ktootydzytoby
zobowhzan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego zatej, ktérych warté& kazdego

odrebnie lub hcznie stanowita co najmniej 10% kapitatéw wiasngaohitenta.
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Raport z Dziatalno$ci Asseco South Eastern Europe S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaradu Asseco South Eastern Europe S.A. pod Sprawozdam Zarzadu
z Dziatalnosci Asseco South Eastern Europe za okres 12 migsy zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku

ZARZAD ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.:

wr” f
/V ”~
Piotr Jelenski Prezes Zarzadu | C_‘ {

A 1 _
/ / 7 g
L y L/a/

Rafal Kozlowski Wiceprezes Zarzadu ‘ . e

Calin Barseti Czlonek Zarzadu ' "
/
i //’4 /
/ & { 7
Miljan Mali3 Czlonek Zarzadu ____é _______ (_’ _______________
Miodrag Mirceti¢ Czlonck Zarzadu
DraZen Pchar Czlonek Zarzadu

Rzesz6w, dnia 16 marca 2010 roku
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Raport z Dziatalno$ci Asseco South Eastern Europe S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Oswiadczenie Zaradu Asseco South Eastern Europe S.A. w sprawie rzétesci sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego Asseco Souflastern Europe za okres 12 miegty zakaiczony
dnia 31 grudnia 2009 roku

Zarzad Asseco South Eastern Europe S.Awiadcza, & wedle najlepszej wiedzy jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 12 miesy zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku i dane poréwnywalmerzadzone zostaty
zgodnie z zasadami wynikaymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdavicko Finansowej,
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeicoraz zwizanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzdzer Komisji Europejskie;.

Zarzad oswiadcza, & zaprezentowane dane odzwierciegllaj sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj
majatkows i finansowan Spoétki Asseco South Eastern Europe oraz jej wiindnsowy. Sprawozdanie Zadu

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i aghig¢ oraz sytuag Spotki Asseco South Eastern Europe, w tym opis

podstawowych ryzyk i zaggen.

ZARZAD ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE 8.A.:

{

Piotr Jelenski Prezes Zarzadu I’ ( s 5 gf_& g

09225

Rafal Kozlowski Wiceprezes Zarzy

/ *"Y\(
Czionek Zarzadu

Calin Barseti

Miljan Mali§ Czlonek Zarzadu bl

= e
Miodrag Mirceti¢ Crlonck Zarzadu [ /-u.,---»-.!»-..

P ﬁ
DraZen Pchar Czlonck Zarzadu 02 / :

Rzeszéw, dnia 16 marca 2010 roku
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Raport z Dziatalno$ci Asseco South Eastern Europe S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Oswiadczenie Zaradu Asseco South Eastern Europe S.A. w sprawie podotu uprawionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Asseco uBo Eastern Europe za okres 12 miegcy
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Zarzad Asseco South Eastern Europe Séviadcza,ze podmiot uprawniony do badania rocznego jednostigow
sprawozdania finansowego Asseco South Eastern Ewmapkres 12 miegly zakaiczony dnia 31 grudnia 2009
roku, tj. Ernst & Young Audit Sp. z o. 0., z siedlgiv Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisamavg.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokoscy badania tego sprawozdania spetniali warunki doaienia
bezstronnej i niezakmej opinii o badaniu, zgodnie z wwymi przepisami prawa.

ZARZAD ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.:

- {
: (/" /)
Piotr Jelenski Prezes Zarzadu | éﬁ_: Vil §

Rafal Koztowski Wiceprezes Zarzadu

/ ,’/Y\q
Calin Barseti Czlonek Zarzadu !

Miljan Mali§ Czlonek Zarzadu L

/ (,,./ L
Miodrag Mirgetié Czionck Zarzadu [ / N, -

DraZen Pchar Czlonek Zarzadu ) /K//
W — (

Rzeszéw, dnia 16 marca 2010 roku
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