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ASSECO South Eastern Europe S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
- za rok zakokczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tvsiqcach ztotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

Asseco South Eastern Europe S.A. (,,Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
10 kwietnia 2007 roku. Siedziba Spélki miesci sie w Rzeszowie, ul. Olchowa 14.

W dniu 11 lipca 2007 roku Spoétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000284571.

Spotka posiada numer NIP: 8133513607 nadany w dniu 12 wrzesnia 2007 roku oraz symbol
REGON: 180248803 nadany w dniu 25 lutego 2008 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Asseco South Eastern Europe S.A.
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spélek, w ktérych jednostka
posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie
stanowiacym spotki zostaly zamieszczone w nocie V.11 i V.24 dodatkowych informacji i
objasniefi (,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:
e Dziatalnosc holdingowa,
¢ Reprodukcja komputerowych nos$nikow informacii,
¢ Produkcja komputeréw i pozostalych urzadzen do przetwarzania informacji,
e Transmisja danych,
e Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
» Wynajem maszyn, urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego,
o Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
e Dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania,
o Przetwarzanie danych,
» Dzialalnos¢ zwigzana z bazami danych,
o Pozostala dzialalnos¢ zwigzana z informatyka,
» Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,
e Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
o Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarcze;j,
¢« Reklama,
e Pozaszkolne formy ksztalcenia.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spolki wynosit 518 942 tysiace zlotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosit 582 963 tysiace zlotych.

Elf ERNST & YOUNG 2/10



ASSECO South Eastern Europe S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
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Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Spolki struktura wiasnosci kapitatu podstawowego
Spolki na dzien 23 lutego 2012 roku byla nastepujaca:

s aledis sk shosh Wartos¢ Udzial w kapitale
J RO nominalna akeji podstawowym
Asseco Poland S.A. 26 494 676 26 494 676 264 947 51,06%
EBOiR 4 810 880 4 810 880 48 109 9.27%
Liatris d.o.o. 3 838 683 3 838 683 38 387 7.40%
Pozostali 16 750 012 16 750 012 167 500 32,27%
Razem 51 894 251 51894 251 518 942 100%

Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Spétki w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej
do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnosciowe] kapitatu
podstawowego:

e Asseco Poland S.A. zmniejszylo udzial w kapitale zakladowym z 51,96% do 51,06%;

e EBOIR oraz Liatris d o.0. zmniejszyly swoj udzial w kapitale zaktadowym odpowiednio

do 9,27% oraz 7,40%.
Zmiany kapitatu podstawowego Spélki w roku obrotowym byly nastepujace:
Ilos¢ akeji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 50992 132 509 921
Emisja akcji serii T 902 119 9021
Stan na koniec okresu 51 894 251 518 942

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 23 lutego 2012 roku wchodzili:

Piotr Jelenski - Prezes Zarzadu
Rafal Kozlowski - Wiceprezes Zarzadu
Hatice Ayas - Czlonek Zarzadu
Calin Barseti - Cztonek Zarzadu
Miljan Malis - Czlonek Zarzadu
Miodrag Mircetié - Czlonek Zarzadu
Drazen Pehar - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
skladzie Zarzadu Spotki.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje o
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.
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2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibga w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 29 lipca 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Ernst & Young Audit sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident speliaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z poézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2011 roku z Zarzadem Spoiki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 23 lutego 2012 roku wydaliémy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. (..Spotki™) z siedziba w
Rzeszowie, ul. Olchowa 14, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011
roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(.,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoélki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zataczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeé$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z
2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
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finansowy Spotki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:
= rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spéiki na dziefi
31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdaf finansowych oraz postanowieniami
statutu Spotki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnoéci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn.
zm. - rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spdlki przeprowadzilismy w okresie od dnia
6 lutego 2012 roku do dnia 23 lutego 2012 roku, w tym w siedzibie Zarzadu Spdiki od dnia
6 lutego 2012 roku do dnia 17 lutego 2012 roku.
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2.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz os$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasénien. OtrzymaliSmy
réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 23 lutego 2012 roku Zarzadu Spélki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po

dacie bilansu do dnia zfoZzenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoiki i objely wszelkie zdarzenia
moggace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo
zbadane przez Sebastiana Lyczbe, kluczowego bieglego rewidenta nr 9946, dzialajacego w
imieniu Emst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy Rondzie ONZ 1,
wpisane] na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku opinig¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 29 kwietnia 2011 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli
uchwale, ze zysk netto za rok 2010 zostanie podzielony w nastepujacy sposéb:

dywidendy dla akcjonariuszy 13 258
kapital zapasowy 1616
zysk nie podzielony 5328

20202

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z
opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spolki zostaly zlozone w
dniu 10 maja 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dziefi 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow
pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale
zysku w dniu 25 listopada 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2360.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace svtuacje finansowg Spotki w
latach 2009 — 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w

sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31
31 grudnia 2011 roku.

grudnia 2010 roku i dnia

2011 2010 2009

suma bilansowa 587 687 592 673 545 868
kapital wlasny 582963 570 095 538 874
wynik finansowy netto 16 864 20202 16 609
rentownos$¢ majatku (%) 2,9% 3.4% 3,0%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos$¢ kapitatlu wlasnego (%) 3,0% 3,7% 6,7%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos$é netto sprzedazy (%) 68.5% 85,9% 82,3%

wynik finansowy netto x 100

przychody z tytulu dywidend

1 ze sprzedazy ustug
plynno$é — wskaznik pltynnosci I 3.8 0,7 7.9
aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci 111 1,05 0,67 6,89
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznoscei 4 dni 8 dni 20 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody z tytutu dywidend
i ze sprzedazy ushug
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okres splaty zobowiazan 59 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ushug x 365 dni

trw

koszty dziatalno$ci operacyjnej
alo$é struktury finansowania (%) 99,4%

(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe) x 100

obe

suma pasywow

igzenie majatku zobowiazaniami (%) 0,8%

(suma pasywdw— kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji: 4,30%

srednioroczny
od grudnia do grudnia 4,60%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

7 dni

96,8%

3.8%

2,60%

3,10%

36 dni

98,9%

1.3%

3,50%

3,50%

Wskazniki rentownosci majatku, kapitalu wlasnego oraz netto sprzedazy spadly w

pordwnaniu z rokiem 2010 jak i 2009;

Wskazniki plynnosci 1 oraz ptynnosci III wzrosty w pordéwnaniu z rokiem 2010,

natomiast ich wartos¢ spadta w poroéwnaniu z rokiem 2009;

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci spad! w poréwnaniu z rokiem 2010 jak i 2009;
Okres splaty zobowiazan wydtuzyt sie w poréwnaniu z rokiem 2010 jak i 2009;
Wskaznik trwalosci struktury finansowania wzrést w poréwnaniu z rokiem 2010 jak i

2009;

Obciazenia majatku zobowiazaniami spadl w poréwnaniu z rokiem 2010 i 2009.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spoélka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie IV.1 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spoélke przez
okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie wystepuja

okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke.

Ell ErnsT & YOUNG
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IL.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksieggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia
przez CTN Polska Sp. z 0.0. Spdtka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z
pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™), w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksigg
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:
e zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnodci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowijzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spotki

Struktura aktywow 1 zobowiazan bilansu Spolki, kapitaléw wlasnych Spoéiki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dzialalno$ci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2011 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia (,,Informacja dodatkowa”)

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2011
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych oraz warunk6w uznawania za
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ASSECO South Eastern Furope S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigeach =torveh)

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

5. Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130 ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.
Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Tho tpg..

Jarostaw Dac
biggly rewident
nr 10138

Warszawa, dnia 23 lutego 2012 roku
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