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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Asseco South Eastern Europe S.A. dnia 23 lutego 2012 roku.

Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.:

Piotr Jelenski Prezes Zarzadu
Rafat Koztowski Wiceprezes Zarzadu
Hatice Ayas Cztonek Zarzadu

Calin Barseti Cztonek Zarzadu //>1 (}

Miljan Mali$ Cztonek Zarzadu % ( /c/ /
e

/ / T N

—_

Miodrag Mirceti¢ Cztonek Zarzadu

Drazen Pehar Cztonek Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 5
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SOUTH EASTERN EUROPE

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rok zakoinczony Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
(badane) (badane)
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
I. Przychody z tytutu dywidend 21 227 20 200 5127 5 044
II.  Przychody ze sprzedazy ustug 3391 3318 819 829
Zysk z dziatalnosci 20 002 19 149 4831 4782
III. operacyjnej
IV. Zysk brutto 16 773 20 066 4 051 5011
Zysk netto za okres 16 864 20 202 4073 5 045
V. sprawozdawczy
Srodki pieniezne netto z 15 681 (27 763) 3788 (6 933)
VI.  dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z
VII. dziatalnosci inwestycyjnej (10 320) (451) (2 493) (113)
Srodki pieniezne netto z
VIIL. dziatalnosci finansowej (14045) (5 891) (3 392) (1 471)
Srodki pieniezne i ich
IX. ekwiwalenty na koniec okresu 4950 13 647 1121 3 446
Zysk netto na jedng akcje
X.  zwykla (w PLN/EUR) 0,33 0,40 0,08 0,10
Rozwodniony zysk netto na
XI.  jedng akcje zwykiq 0,33 0,40 0,08 0,10

(w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane

przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

W rocznym sprawozdaniu

finansowym

pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs
ten wynidst:
o w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku 1 EUR =
4,1401 PLN
o w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku 1 EUR =
4,0044 PLN

stan $rodkow pienieznych na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
i analogicznego w okresie poprzednim przeliczcono wediug $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:

o kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2011 roku 1 EUR = 4,4168 PLN

o kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2010 roku 1 EUR = 3,9603 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 63 stanowiqg jego integralng czesc
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Przychody z tytutu dywidend 1 21 227 20 200
Przychody ze sprzedazy ustug 2 3 391 3 318
Koszt wlasny sprzedazy (-) 3 (3 391) (3 318)
Zysk brutto ze sprzedazy 21 227 20 200
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 3 (1 027) (1 234)
Zysk netto ze sprzedazy 20 200 18 966
Pozostate przychody operacyjne 4 762 1167
Pozostate koszty operacyjne (-) 4 (960) (984)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 20 002 19 149
Przychody finansowe 5 4 945 1230
Koszty finansowe (-) 5 (8174) (313)
Zysk brutto 16 773 20 066
Podatek dochodowy (biezace i odroczone obcigzenie 6
91 136
podatkowe)
Zysk za okres sprawozdawczy 16 864 20 202
Zysk za okres sprawozdawczy (w ztotych)
przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej za okres 7 0,33 0,40
sprawozdawczy
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej za okres 7 0,33 0,40
sprawozdawczy
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 7

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 63 stanowiqg jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)
Zysk za okres sprawozdawczy 16 864 20 202
Pozostate dochody catkowite:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 241 828
Razem pozostate dochody catkowite: 17 105 21 030
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 17 105 21 030
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 8

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 63 stanowiqg jego integralng czesc
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BILANS ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

AKTYWA Nota

roku roku

(badane) (badane)

Aktywa trwale 569 671 577 752
Rzeczowe aktywa trwate 9 224 264
Wartosci niematerialne 10 353 132
Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 567 785 576 599
Naleznosci dtugoterminowe 578 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 731 437
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 - 320
Aktywa obrotowe 18 016 14 921
Rozliczenia miedzyokresowe 21 73 311
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 255 512
Naleznosci budzetowe 12 194 99
Inne naleznosci 12 2 373 352
Krotkoterminowe aktywa finansowe 14 10 171 -
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 13 4 950 13 647
SUMA AKTYWOW 587 687 592 673
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 9

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 63 stanowiqg jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

BILANS ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

PASYWA Nota roku roku
(badane) (badane)
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 15 518 942 509 921
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 16 38 825 38 825
Kapitat z wyceny 16 - (241)
Zyski (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu biezgcego 17 25 196 21 590
Kapitat wlasny ogétem 582 963 570 095
Zobowiazania dlugoterminowe 6 2 258
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 21 6 39
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 20 - 2219
Zobowiazania krotkoterminowe 4718 20 320
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 715 452
Zobowigzania budzetowe 20 51 131
Zobowigzania finansowe 20 1759 17 773
Pozostate zobowigzania 62 3
Rezerwy 19 1229 1229
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 21 35 36
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 21 867 696
SUMA ZOBOWIAZAI(I 4724 22 578
SUMA PASYWOW 587 687 592 673
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 10

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 63 stanowiqg jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat objety Kapitat Zyski (straty) Kapitat wlasny
podstawowy sprzedazy akcji niezarejestrowany z aktualizacji z lat ubiegtych ogotem
powyzej wartosci wyceny i wynik okresu
nominalnej biezacego

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 509 921 38 825 - (241) 21 590 570 095
Zysk za okres sprawozdawczy - - - - 16 864 16 864
Pozostate dochody catkowite - - - 241 - 241

Suma dochodéw catkowitych za okres _ _ _ 241 16 864 17 105

sprawozdawczy

Emisja Akgji serii T 9021 - - - - 9 021

Dywidendy - - - - (13 258) (13 258)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku 518 942 38 825 _ - 25 196 582 963

(badane)

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 480 375 26 790 25 897 (1 069) 6 881 538 874
Zysk za okres sprawozdawczy - - - - 20 202 20 202
Pozostate dochody catkowite - - - 828 - 828

Suma dochodéw catkowitych za okres _ _ _ 828 20 202 21 030

sprawozdawczy

Emisja Akcji serii P 15 242 10 655 (25 897) - - -

Emisja Akcji serii R 5929 652 - - - 6 581

Emisja Akcji serii S 8 375 452 - - - 8 827

Dywidendy - - - - (5 452) (5 452)

Koszty emisji akcji - 312 - - - 312

Inne - (36) - - (41) (77)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 500 921 38 825 - (241) 21 590 570 095
(badane)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 11

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 63 stanowig jego integralng czes¢
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SOUTH EASTERN EUROPE

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

Rok zakoniczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 16 773 20 066
Korekty o pozycje: (1 044) (47 829)
Amortyzacja 70 25
Zmiana stanu zapasow 30 - 700
Zmiana stanu naleznosci 30 256 4 445
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend 30 - 328
Zmiana stanu zobowigzan 30 (3410) (1 447)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 30 695 (23)
Zmiana stanu rezerw 30 - 52
Przychody i koszty odsetkowe 93 183
Zyski (straty) z réznic kursowych 885 (421)
Wydatki na nabycie akcji / udziatébw w jednostkach zaleznych 30 (9 809) (53 348)
Wptywy ze sprzedazy akcji / udziatéw w jednostkach zaleznych 30 3212 -
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji 5 6 033 -
Dywidendy otrzymane 30 20 982 20 595
Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (20 042) (20 191)
Inne (9) 1273
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 729 (27 763)
Zaptacony podatek dochodowy (48) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 681 (27 763)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoéci niematerialnych (251) (367)
Nabycie aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (10 000) )
Inne (69) (84)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (10 320) (451)
Przepltywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Asseco South Eastern Europe S.A. (13 258) (5 452)
Wptywy z tytutu zaciqgniecia pozyczek/kredytéw 7717 -
Sptata pozyczek/kredytow (8 350) -
Zaptacone odsetki (96) (183)
Inne (58) (256)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (14 045) (5 891)
Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (8 684) (34 105)
R&znice kursowe netto (13) (262)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia 13 647 48 014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 13 4 950 13 647

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 63 stanowig jego integralng czesc
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

I. INFORMACJE OGOLNE

Asseco South Eastern Europe S.A. (,Spotka”, ,Emitent”, ,jednostka”) z siedzibg
w Rzeszowie, przy ul. Olchowej 14 zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku jako spotka
akcyjna pod nazwg Asseco Adria S.A. W dniu 11 lipca 2007 roku dokonano wpisu Spotki
w XII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie pod numerem 0000284571. Jednostce Dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 180248803. W dniu 11 lutego 2008 roku zostata zarejestrowana
zmiana nazwy Jednostki Dominujacej z Asseco Adria Spotka Akcyjna na Asseco South
Eastern Europe Spotka Akcyjna.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnosci Asseco South Eastern Europe S.A. jest:

- Dziatalnos¢ holdingowa,

- Reprodukcja komputerowych nos$nikéw informacji,

- Produkcja komputerow i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,
- Transmisja danych,

- Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- Wynajem maszyn, urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego,

- Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

- Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- Przetwarzanie danych,

- Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

- Pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z informatyka,

- Prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
- Reklama,

- Pozaszkolne formy ksztatcenia.

Jednostka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

Jednostkg dominujgcg w stosunku do Asseco South Eastern Europe S.A. jest Asseco Poland
S.A (jednostka dominujgca wyzszego szczebla). Asseco Poland S.A. posiadata na dzien
31 grudnia 2011 roku 51,06% udziatow w kapitale wtasnym Asseco South Eastern Europe
S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A. jest Jednostkg Dominujaca Grupy Asseco South Eastern
Europe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres roku zakonczony dnia 31 grudnia 2011
roku oraz zawiera dane poréwnywalne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskag dla okresu
biezacego i porownywalnego.

Dnia 23 lutego 2012 roku niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia
2011 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spoétka sporzadzita rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Asseco South Eastern Europe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktére dnia
23 lutego 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 13
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SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
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II. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI ORAZ ICH KOMITETOW

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na
dzien 23 lutego 2012 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie
nastepujaco:

Rada Nadzorcza Zarzad

Adam Goral Piotr Jelenski
Jacek Duch Rafat Koztowski
Jan Dauman Hatice Ayas
Andrzej Mauberg Calin Barseti
Mihail Petreski Miljan Malis
Przemystaw Seczkowski Miodrag Mircetié¢
Gabriela Zukowicz Drazen Pehar

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki
Dominujacej.

W okresie sprawozdawczym wystgpita nastepujgca zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej

Jednostki Dominujacej:

- w dniu 11 lipca 2011 roku wptyneto do Spotki Oswiadczenie Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju (EBOR) dotyczgce powotania Pana Jana Daumana na podstawie
§ 13 ust.3 pkt 2) Statutu na Czionka Rady Nadzorczej.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 17 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spoétki Asseco South Eastern Europe S.A.
wykonujac obowigzek, o ktorym mowa w art. 86 ust. 3 i ust. 7 Ustawy z dnia 7 maja 2009
roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (,Ustawa”) powotata ze swego grona
Komitet Audytu.

W okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien
23 lutego 2012 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

Andrzej Mauberg - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Przemystaw Seczkowski — Cztonek Komitetu Audytu
Gabriela Zukowicz — Cztonek Komitetu Audytu.

Cztonkiem Komitetu Audytu spetniajgcym warunki niezaleznosci, posiadajacym kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej, przewidziane w Ustawie jest Pan Andrzej
Mauberg.

Komitet Audytu jest uprawniony do wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spoice,
w tym w szczegolnosci do:

. Monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej;

. Monitorowania skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzadzania ryzykiem;

. Monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

+  Monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 14
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III. INWESTYCJE W SPOLKI

Spétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

Procentowy udziat Spétki

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci w kapitale
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Asseco SEE d.0.0., Beograd Serbia Tworzer,ne_ aplikacji flnansovx_/ych i d_ostarczanle kompleksowych 100% 100%
systemow informatycznych dla instytucji finansowych.
Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb) Chorwacja ;J;ir;lgll( IT dla sektora bankowo-finansowego, ubezpieczen oraz duzych 100% 100%
Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) Rumunia ‘45*”9' integracyjne i rozwiazania nlnforr.natyczne dla  sektorow: 100% 100%
finansowego, przemystowego i instytucji publicznych
Asseco SEE Sh.p.k., (Prisztina) Kosowo Integracja systemow oraz =~ rozwoj =1 w.(.jrozer.ua wiasnego 100% 100%
oprogramowania dla sektora bankowego i instytucji publicznych
Asseco SEE Teknoloji A.S., (Istambut) 2 Turcja ‘45*”9' integracyjne i rozwiazania nlnforr.natyczne dla  sektorow: 100% 100%
finansowego, przemystowego i instytucji publicznych
EST Elektronik Sanal Ticaret ve Bilisim i L o
Hizmetleri A.S., (Istambut) 2 Turcja Systemy pfatnosci wirtualnych n/d 100%
Biro Data Servis d.o.0., (Zagrzeb) Chorwacja Rozwigzania do ptatnosci kartami n/d 100%
Bosnia - . - ) 0 0
Asseco SEE d. 0.0., (Sarajewo) i Hercegowina Rozwigzania do ptatnosci kartami 50% 50%
Asseco SEE 0.0.d., Sofia Bulgaria Qs’rugl integracyjne i rozwigzania ulnforr.natyczne dla sektordw: 100% 49%
finansowego, przemystowego i instytucji publicznych
Asseco SEE d.o.0., (Grosuplje) ¥ Stowenia Rozwigzania do ptatnosci kartami 50% n/d
Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) Butgaria Rozwigzania do ptatnosci kartami 100% n/d
ITD Polska Sp. z o.0., (Warszawa) Polska Ustugi integracyjne i rozwigzania informatyczne dla sektordw: 100% 100%

finansowego, przemystowego i instytucji publicznych

1)
2)

zmianie ulegta nazwa spotki ITD A.S., (Istambut) na Asseco SEE Teknoloji A.S., (Istambut);

3)
4)

W dniu 15 kwietnia 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki z Cardinfo BDS d.o.0., (Sarajewo) na Asseco SEE d.0.0., (Sarajewo);
W dniu 28 pazdziernika 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy spoétki z Simt Cardinfo d.o.0., (Grosuplje) na Asseco SEE d.o0.0., (Grosuplje).

W dniu 3 stycznia 2011 roku zarejestrowane zostato potgczenie spotek Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb) (spotka przejmujgca) oraz Biro Data Servis d.o.0. (spdtka przejmowana);
W dniu 6 czerwca 2011 roku zarejestrowane zostato pofaczenie spétek ITD A.S., (Istambut) (spdtka przejmujaca) oraz EST A.S., (Istambut) (spétka przejmowana). W dniu 18 lipca 2011 roku

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogodlnej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke w podmiotach zaleznych oraz
wspotzaleznych jest réwny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Spotki Asseco SEE d.o.o., (Sarajewo) i Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje) traktowane sg jako spodtki zalezne, poniewaz Asseco South Eastern Europe S.A.
posiada w tych spdtkach posrednio 100% udziatéw. Udziat bezposredni w Asseco SEE d.o.o., (Sarajewo) wynosi 50%, pozostate 50% znajduje sie
w posiadaniu spotki ITD Polska Sp. z o0.0., (Warszawa). Udziat bezposredni Asseco South Eastern Europe S.A. w spotce Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje)
wynosi 50%, pozostate 50% udziatéw znajduje sie w posiadaniu Asseco SEE d.o.0., Beograd.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

IV. ZASADY RACHUNKOWOSCI ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, za
wyjatkiem instrumentéw pochodnych oraz aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan
jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktérym
te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
po dacie bilansowej, czyli po 31 grudnia 2011 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spédtke.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmujgq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN).

4. Zmiana szacunkéw

W okresie 12 miesiecy zakonczonym w dniu 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity istotne
zmiany w sposobie dokonywania szacunkow.

5. Profesjonalny osad i niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdow
i zatozen, ktore wptywajg na wielkoéci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, zZe
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spétki na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, w ktdrych w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, oprocz szacunkdéw ksiegowych, miat duze znaczenie profesjonalny osad
kierownictwa i co do ktdrych zmiana szacunkow moze miec istotny wptyw na wyniki Spotki
W przysztosci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci

niematerialnych. Spdétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 16
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Jednostka Dominujaca nie rozpoznata catosci aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczacego straty z lat ubiegtych. Aktywo z tytutu odroczonego podatku zostato ujete
w wartosci 731 tys. PLN, tj. w zakresie w ktérym prawdopodobne jest, ze bedzie dostepny
przyszty zysk do opodatkowania, od ktérego mozna odpisa¢ nierozliczone straty. Strata
podatkowa nieobjeta aktywem z tytutu podatku odroczonego wynosi na dzien 31 grudnia
2011 roku 92 997 tys. PLN. Wykorzystanie straty podatkowej mozliwe jest do konca 2015
roku.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywodw finansowych.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego raportu sg
spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do
standarddw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych
(znowelizowany w listopadzie 2009) - majacy zastosowanie dla okresdow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub poézniej. Celem tych zmian jest
uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usunetfa
wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym
w stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad jednostkg
sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktora
jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole Ilub
wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawcza itg druga jednostkg lub ma na nie
znaczacy wptyw. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowaq,
wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedpfaty minimalnych
wymogow finansowania - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14
dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg wymogi
minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2010 roku lub pdzniej. KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji,
gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie
zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela przez
diuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Spétki.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw
poboru. Zmiana precyzuje, w jaki sposdb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru
w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sq denominowane w walucie innej niz
waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) - cze$¢ zmian
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 17
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Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub
pézniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spoétki.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéow  Rachunkowos$ci lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena -
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie
pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow
finansowych Spotki. Spotka dokonana oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami,
gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow
finansowych - majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdéw - majgce
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla
stosujgcych MSSF po raz pierwszy - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzZniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
p6zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,
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. KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej-
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

.« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Zarzad jest w trakcie analizy czy wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji
bedzie miato istotny wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

8. Istotne zasady rachunkowosci:
i. Przeliczanie pozycji wyrazonej w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego
na koniec okresu sprawozdawczego s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
|

Waluta Na dzien Na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

usD 3,4174 2,9641
EUR 4,1468 3,9603
RON 1,0226 0,9238
HRK 0,5861 0,5365
RSD 0,0426 0,0378
BGN 2,2583 2,0249
MKD 0,0725 0,0648
BAM 2,2325 2,0596
TRY 1,7835 1,9227
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Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie

nastseuﬁco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Waluta

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
UsD 2,9679 3,0402
EUR 4,1401 4,0044
RON 0,9773 0,9502
HRK 0,5558 0,5491
RSD 0,0406 0,0387
BGN 2,1169 2,0500
MKD 0,0675 0,0651
BAM 2,1093 2,0362
TRY 1,7567 2,0177

ii. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwatle sa wykazywane wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i pomniejszone o skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt
wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowgq przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow wynoszacy:
. _________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Typ Okres ekonomicznej
uzytecznosci

Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5 lat
Komputery i sprzet telekomunikacyjny 1-5 lat

Meble 2-8 lat
Urzadzenia biurowe 5-10 lat

Srodki transportu 4-6 lat
Pozostate srodki trwate 2-5 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skfadnikdw aktywdw
weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
$rodkow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartosc bilansowa przekracza szacowang wartos¢
odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej. Warto$¢ odzyskiwalna $rodkow
trwatych odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartoéci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 20




Gl rcC.o

SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniagdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.
W przypadku skiadnika aktywow, ktéry nie generuje wplywdw pienieznych w sposéb
znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, do ktérego ten skitadnik nalezy. Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski/straty ze zbycia
$rodkow trwatych okreslane sg przez poréwnanie srodkdw pozyskanych ze zbycia z biezacg
wartoscig ksiegowg iujmowane sg wyniku operacyjnym. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdéw z bilansu (obliczone jako rdznica
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkéw trwatych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do
czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzytkowania.

iii. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym
ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o0 umorzenie
i odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sq ujmowane w kosztach okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartos$ci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczconym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow s ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg
uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci,
w odniesieniu do poszczegoélnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéow i strat w momencie
poniesienia. Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w
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przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddéw na prace rozwojowe, stosuje sie
model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie, jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej,
gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na
to, ze ich wartosc¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sga wyceniane
wedtug rdéznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia
z bilansu.

iv. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia
$rodkow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
oraz réznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

v. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywéw pod wzgledem istnienia
przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki,
Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartosc
bilansowa danego sktadnika aktywdw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ mozliwa do odzyskania jest jedng z dwdch nastepujacych wartosci
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyZzsza: wartoscig godziwg danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowg ustalang dla poszczegdlnych skiadnikéw aktywow, w przypadku gdy
dany sktadnik aktywéw generuje przeptywy srodkéw pienieznych znaczaco niezalezne od
tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywoéw lub os$rodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego skfadnika aktywdéw jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujga, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywdéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywdéw ujmuje sie niezwiocznie jako
przychod w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposodb,
ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow
dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoéci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
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vi. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach

Jednostkami zaleznymi sg takie jednostki, w ktérych Spotka posiada wiecej niz potowe
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikow lub
w jakikolwiek inny sposob posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng
tychze jednostek. Do oceny posiadania przez Spétke kontroli nad innymi jednostkami
bierze sie rowniez pod uwage istnienie i wptyw potencjalnych gtoséw, ktére moga bycé
wykonywane na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy lub zgromadzeniach wspdlnikéw
tychze jednostek.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, w ktorych Spodtka posiada 20%-50%
udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz na ktére Spotka wywiera
znaczacy wptyw, ale ich nie kontroluje, czyli nie sg ani jednostkami zaleznymi, ani
wspolnym przedsiewzieciem.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspédtkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych, Spodtka ujmuje w cenie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka
dokonuje oceny posiadanych inwestycji w jednostkach powigzanych pod katem
wystapienia przestanek, co do utraty wartosci. Ponadto na koniec kazdego roku
obrotowego Spodtka dokonuje oceny wartosci odzyskiwalnej posiadanego majatku
finansowego, poprzez oszacowanie i analize wartosci przysztych przeptywéw pienieznych
generowanych przez te aktywa.

Jednostkami wspotzaleznymi sg jednostki niebedace jednostkami zaleznymi Iub
stowarzyszonymi, w ktorych Spétka posiada nie wiecej niz potowe gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikéw lub w jakikolwiek inny sposdb
posiada zdolnos$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng tychze jednostek wspdlnie
z pozostatym akcjonariuszami lub udziatowcami.

vii. Potaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspdlna
kontrolg

Potaczenie jednostek gospodarczych dotyczace jednostek znajdujacych sie pod wspdlng
kontrolg to potaczenie jednostek gospodarczych, w ramach ktdrego wszystkie taczace sie
jednostki znajdujg sie ostatecznie pod kontrolg tej samej strony lub stron zaréwno przed,
jak i po potaczeniu oraz kontrola ta nie jest tymczasowa.

W szczegdlnosci, chodzi tu o takie transakcje, jak transfer spotek lub przedsiewzieé
pomiedzy jednostkami Grupy lub pofaczenie jednostki spotki dominujacej z jej jednostkq
zalezng.

Do rozliczenia skutkdéw potaczen pomiedzy jednostkami znajdujacymi sie pod wspdlng
kontrolg Spétka stosuje metode taczenia udziatow.

W szczegdlnosci, dla potaczen Spotki z jej jednostka zalezng, stosowana metoda zaktada,
ze:

= aktywa i zobowigzania taczacych sie jednostek wycenione sg w wartosciach
bilansowych pochodzacych ze sprawozdan skonsolidowanych spoétki nadrzednej
ustalone na dzien poczatkowego objecia kontroli. Oznacza to, ze wartos$¢ firmy
rozpoznawana wczesniej w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz wszystkie inne
wartosci niematerialne rozpoznane w ramach procesu rozliczania potaczenia sg
przenoszone do sprawozdania jednostkowego.

= Kkoszty transakcyjne zwigzane z potgczeniem sg odnoszone do rachunku wynikow

= wzajemne salda naleznosci/zobowigzan sg eliminowane;

» jakakolwiek roznica pomiedzy kwotg zaptacona / przekazang i objetymi aktywami
netto (w wartosciach pochodzacych ze sprawozdan skonsolidowanych) bedzie
odzwierciedlona w kapitatach wiasnych jednostki przejmujacej (kwota rozpoznana
w kapitale nie stanowi elementu kapitatu zapasowego, stad nie podlega podziatowi)
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* rachunek zyskdw i strat prezentuje wyniki potgczonych jednostek od dnia w ktorym
nastgpito potaczenie, natomiast dane za wczesniejsze okresy nie sq przeksztatcane.

W przypadku przeksztatcen polegajacych na wniesieniu aportem inwestycji w jedng
jednostke zalezng do drugiej jednostki zaleznej lub potaczenia dwdch jednostek zaleznych
od Asseco South Eastern Europe S.A., nastepuje jedynie przeksiegowanie wartosci
inwestycji w przejmowang jednostke zalezng na warto$¢ inwestycji w przejmujaca
jednostke zalezng. Tym samym przeniesienie jednej jednostki zaleznej pod drugg
jednostke zalezng nie ma wptywu na wynik finansowy Spotki.

Jezeli w ramach nabycia spotki zaleznej jednostka przejmujgca ujmuje zaptate warunkowa,
to zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej po dniu przejecia prezentowane sg
w kosztach lub przychodach finansowych.

viii. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

+  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy,
+  Pozyczki i naleznosci

« Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz

e Zobowigzania finansowe

Wszystkie aktywa finansowe sg poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane
z nabyciem danego aktywa finansowego, za wyjatkiem instrumentow finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Spétka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu  wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos$c¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym
wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartoséci godziwej
przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej ich wartosc
rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych ujmowane sg
w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdéw obrotowych, jezeli Zarzad ma
zamiar zrealizowa¢ je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, za wyjatkiem zawartych
kontraktow typu ,forward” klasyfikowanych jako pozycje krotkoterminowe niezaleznie od
terminu ich zapadalnosci.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, bez potracenia kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 24




Gl rcC.o

SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktdérych wartosé
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskdw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkdéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

ix. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede
wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych
(,swapy procentowe”). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do
wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest
dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik
finansowy netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do
biezacych kursow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop procentowych jest
ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

+ zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci
godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, lub

+ zabezpieczenie przeptywow $rodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami
przeptywéw S$rodkéw pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywdéw, zobowigzaniem lub prognozowang
transakcjg lub

» zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.

Zabezpieczenie przeptywdow pienieznych

Asseco South Eastern Europe S.A. wprowadzita rachunkowos$¢ zabezpieczen przysztych
przeptywdw pienieznych tak, by sprawozdanie finansowe odzwierciedlato ekonomiczng
tre$¢ dziatan i polityki akwizycyjnej Grupy. Jako instrument zabezpieczajacy wyznaczono
$rodki pieniezne na rachunkach EUR, ktdre zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zakupu
spotek.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spodtka formalnie wyznacza i dokumentuje
powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie
ustanowienia zabezpieczenia. @ Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub
przeptywdéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
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zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywdéw  pienieznych  wynikajacych  z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosc¢
zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywéw pienieznych, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywdéw lub zobowigzaniem Ilub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. Czesc
zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, a nieefektywng czes$¢ ujmuje
sie jako zysk lub strate.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
finansowych Ilub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty
ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi sie do
rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty
sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
sktadnikiem aktywéw niefinansowych Iub zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowac
zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byty ujete w innych
catkowitych dochodach sa wytaczane z kapitatu wtasnego i wiacza sie je do kosztu nabycia
lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
ktore nie spetniajg warunkéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad
rachunkowoséci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za
biezacy okres.

Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub
nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen.
W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty
ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wiasnym, sg nadal
wykazywane w kapitale wiasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji.
Jezeli Spotka przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas
zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik
finansowy netto za biezacy okres.

x. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci,
ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
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Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
sktadnikdw aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki
utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli
z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wigcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych
o0 podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie Spotki aktywdéw pod katem
utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposob powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrodcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedftug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zostac¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdéznice pomiedzy ceng
nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie spfaty kapitatu i amortyzacje)
i jego biezaca wartoscig, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowac¢ w rachunku
zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie fgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat.

xi. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania wartosci netto. Wartosciag netto mozliwg do uzyskania jest
szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. Spdtka do wyceny rozchodu zapasow korzysta z metody
szczegodtowej identyfikacii.

Spétka ma obowigzek sporzadzenia na dzien bilansowy analizy wiekowej zapasow
z podziatem na podstawowe grupy (materiaty, towary oraz wyroby gotowe). Na podstawie
analizy tej dokonuje sie odpisoéw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow
obrotowych wedtug nastepujacych zasad:

« 100% na zapasy sktadowane powyzej 2 lat,

« 50% na zapasy sktadowane powyzej 1 roku a ponizej 2 lat.
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xii. Rozliczenia miedzyokresowe

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztow wykazywane sg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, ktore dotyczg przysztych okreséow (czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw).

W szczegdlnosci do rozliczen miedzyokresowych zaliczy¢ nalezy:

« z géry zaptacone czynsze,

e ubezpieczenia,

. prenumeraty,

« z gory optacone ustugi obce, ktére bedg $Swiadczone w nastepnych okresach,
+  pozostate wydatki poniesione w okresie a dotyczace przysztych okreséw.

Do rozliczen miedzyokresowych przychoddow zaliczane sg przede wszystkim ustugi
serwisowe dotyczace przysztych okreséw. Spétka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztoéw oraz rozliczen miedzyokresowych przychodow jezeli dotyczg
one przysztych okreséw sprawozdawczych.

xiii. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do
90 dni, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego naleznosci niesciagalne. W przypadku naleznosci
przeterminowanych powyzej 180 dni odpis ten wynosi 50% wartosci naleznosci, naleznosci
przeterminowane powyzej 365 dni odpisywane sg w 100% ich wartosci. Odpis
aktualizujacy naleznosci watpliwe oszacowywany jest réwniez wtedy, gdy $ciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne, niezaleznie od okresu
przeterminowania naleznosci.. Naleznosci niesciggalne sa odpisywane do rachunku zyskow
i strat w momencie stwierdzenia ich niescigqgalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

xiv. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, $rodki pieniezne
zastrzezone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie, lokaty kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy oraz inne instrumenty o wysokim stopniu ptynnosci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywdw pienieznych skifada sie z okresSlonych powyzej s$rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow. Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych Spétka przyjeta zasade nie
ujmowania w saldzie srodkéw pienieznych ich ekwiwalentéw, kredytéw w rachunkach
biezacych stanowigcych element finansowania oraz zastrzezonych srodkéw pienieznych.
Zastrzezone $rodki pieniezne prezentowane sg w oddzielnej pozycji bilansu.

xv. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki oraz papiery
dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych
$rodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub
emisji papieréw dtuznych.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki oraz papiery dtuzne sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty
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zwigzane z zyskaniem kredytu lub pozyczki lub emisji papieréow dtuznych oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Réznica miedzy $srodkami otrzymanymi (pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki lub emisji papierow dtuznych) a wartoscig do sptaty ujmowana jest
w rachunku zyskow i strat przez okres trwania kredytu lub pozyczki. Zyski i straty sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu. Wszelkie
koszty obstugi kredytow i pozyczek Iub emisji papierow dtuznych ujmowane sg
w rachunkach zyskéw i strat okresow, ktérych dotycza.

xvi. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczace dziatalnosci operacyjnej sg ujmowane
i wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty i ujmowane w okresach sprawozdawczych,
ktorych dotycza. Pozostate zobowigzania w gidwniej mierze dotycza operacyjnej
dziatalnosci, ale w odroznieniu od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie zostaty
zafakturowane.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ zobowigzan jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

xvii. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgacych korzysci
ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik
aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat
pomniejszone o wszelkie zwroty.

Spétka rozpoznaje rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli nieuniknione koszty
wypetnienia obowigzkdw przewyzszajg mozliwe do uzyskania korzysci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana =zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania
zewnetrznego.

xviii. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane w wartos$ci godziwej
zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT)
i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw, produktow i ustug

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
produktéw, towardw i ustug zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy licencji dotyczacych
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oprogramowania komputerowego rozpoznawane sg systematycznie wraz z czasem trwania
umow, ktorych dotycza.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope doktadnie
dyskontujacg przyszte wplywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych) do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw
finansowych.

Przychody z odsetek stanowig odsetki od udzielonych pozyczek, inwestycji w papiery
wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, depozytow bankowych i pozostatych
tytutow.

Dywidendy

Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
xix. Podatki

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest wyliczany
metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowq aktywdw i zobowigzan
a ich wartoscig bilansowg wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek
odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych za
wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy
strate podatkowg oraz w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych
z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub stowarzyszonych i udziatdbw we wspdlnych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sgq w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata w takiej wysokoséci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty, za
wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajqg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie majg wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z
tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatdw we
wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci ww. rdéznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.
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Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu lub podwyzszeniu o tyle, o ile ulegty
zmianie szacunki dotyczace osiggniecia dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bedg
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sga ujmowane w wartosci pomniejszonej o warto$¢ podatku
od towardw i ustug, z wyjatkiem, gdy:

+ podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie towardw i ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od wtadz podatkowych; wtedy podatek od towarow i ustug jest
ujmowany odpowiednio jako czes$¢ kosztow nabycia sktadnika aktywow lub jako czesc
pozycji kosztowej oraz

+ naleznoséci i zobowigzania s wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku
od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na
rzecz wtadz podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

xx. Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedna akcje dla kazdego okresu jest
obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez sume $redniej wazonej
liczby akcji w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji nowych
emisji.

9. Informacje dotyczace segmentow

Spétka skorzystata ze zwolnienia i informacje dotyczace segmentow ujawnia
w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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V. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody z dywidend

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)

Dywidendy otrzymane od jednostek powigzanych 21 227 20 200

2. Przychody ze sprzedazy ustug

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy ustug 3 391 3 318

Poczgwszy od roku obrotowego 2010 Asseco South Eastern Europe S.A. w zwigzku ze
$wiadczonymi ustugami konsultingowymi dokonuje fakturowania powyzszych czynnosci na
rzecz spotek zaleznych z Grupy Asseco South Eastern Europe. Z uwagi na holdingowy
charakter dziatalnosci Spotki sprzedaz powyzszych ustug prezentowana jest w podstawowej
dziatalnosci operacyjnej.

3. Struktura kosztow dziatalnosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)

Zuzycie materiatéw i energii (-) (74) (70)
Ustugi obce (-) (1735) (1103)
Wynagrodzenia (-) (1969) (2 501)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (-) (227) (243)
Amortyzacja (-) (69) (25)
Podatki i optaty (-) (77) (215)
Podrdze stuzbowe (-) (234) (267)
Pozostate (-) (33) (128)
(4 418) (4 552)

Koszt wlasny sprzedazy: (3 391) (3 318)
koszty wytworzenia (-) (3 391) (3 318)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (1 027) (1 234)
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4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Rok zako_r'\czony Rok zako_r'\czony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy oprogramowania i ustug obcych 752 1138
Pozostate 10 29
762 1167

W 2011 roku pozostate przychody operacyjne w kwocie 762 tys. PLN dotyczyty sprzedazy
oprogramowania i ustug obcych na rzecz Banku Pekao S.A. (267 tys. PLN, w 2010 - 1 138
tys. PLN), Asseco Poland S.A. (367 tys. PLN), prowizji za pomoc w pozyskaniu klienta (77
tys. dla ITD Sp. z 0.0.), ustug szkoleniowych (41 tys. PLN) oraz sprzedazy magazynu
korporacyjnego dla spotek z Grupy (10 tys. PLN). W zwigzku z tym, ze Spodtka prowadzi
gtownie dziatalno$¢ holdingowa, zostaty one zaprezentowane w niniejszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w dziatalnosci pozostatej.

(badane) (badane)

Koszty nabycia oprogramowania i ustug obcych (-) (679) (898)
Koszty sprzedazy oprogramowania i ustug obcych (-) (81) -
Rezerwa na podatek CIT dotyczacy kosztéw IPO (-) - (53)
Pozostate (-) (200) (33)
(960) (984)

W 2011 roku pozostate koszty operacyjne w kwocie 760 tys. PLN zostaty poniesione w celu
osiggniecia przychodéw ze sprzedazy oprogramowania i ustug obcych na rzecz Banku
Pekao S.A. i Asseco Poland S.A. Kwota 200 tys. PLN dotyczy poniesionych kosztow
audytow informatycznych.

W 2010 roku pozostate koszty operacyjne w kwocie 898 tys. PLN zostaty poniesione w celu
osiggniecia przychodéw ze sprzedazy oprogramowania i ustug obcych na rzecz Banku
Pekao S.A.

W zwigzku z toczacym sie postepowaniem sadowym w zakresie kwalifikacji kosztéw
zwigzanych z publiczng emisjg akcji do kosztdw uzyskania przychoddéw na poniesione
w roku 2010 koszty utworzona zostata rezerwa w kwocie 53 tys. PLN.

5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Rok zako_r'lczony Rok zako_r'lczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych 246 335
Dodatnie réznice kursowe 638 543
Rozwigzane odpisy aktualizujgce - 352
Zmiana szacunkdw zobowigzan 3890 -
Przychody z wyceny jednostek uczestnictwa 171 -
4 945 1 230
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W I kwartale 2011 roku podpisane zostato porozumienie o ograniczeniu, na potrzeby
wyliczenia ceny za nabyte akcje, wartosci zysku netto EST A.S. (Istambut) za 2011 rok,
zmieniajgce warunki pierwotnie podpisanej umowy zakupu spétki. Skutkiem porozumienia
byto ograniczenie wysokosci kolejnej raty za nabyte akcje tej spétki. W wyniku podpisania
powyzszego porozumienia, w przychodach finansowych Grupy w 2011 roku rozpoznana
zostata kwota 3 385 tys. PLN z tytutu zmniejszenia szacunku dotyczacego pozostatej
ptatnosci za akcje w spotce EST A.S., (Istambut). Ponadto w przychodach finansowych
rozpoznana zostata kwota 505 tys. PLN wynikajgca ze zmiany szacunku zobowigzania
z tytutu ptatnosci drugiej raty za udziaty w spdtce Asseco SEE o0.0.d., (Sofia).

Spétka na dzien 31 grudnia 2010 roku rozwigzata odpis aktualizujacy nalezno$¢ w kwocie
352 tys. PLN z tytutu podatku od dywidendy Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt), na podstawie
posiadanej wiedzy o dokonanym w styczniu 2011 roku transferze srodkéw pienieznych.

|

Koszty finansowe Rok zakonczony Rok zakonczony
y 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Koszty odsetkowe od kredytow bankowych, pozyczek
i papierow dtuznych (-) (459) (73)
Dyskonto rozrachunkoéw (-) (149) (230)
Strata ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych (-) (884) (10)
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach
. (6 033) -
zaleznych (-)
Wycena forward (-) (472) -
Straty z tytutu zrealizowanych forwardow (177) -
(8 174) (313)

W pierwszym potroczu 2011 roku Spoétka ujeta w kosztach finansowych odpis z tytutu
utraty wartosci inwestycji w jednostce zaleznej Asseco SEE Sh.p.k., (Prisztina) w kwocie
6 033 tys. PLN.

Rozpoznana strata ze zbycia inwestycji w wysokosci 884 tys. PLN dotyczy straty
rozpoznanej w zwigzku ze sprzedazg w marcu 2011 roku 23,1% akcji spétki EST A.S.,
(Istambut) do ITD A.S., (Istambut).

6. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia wyniku z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Sbieiacego i odroczonegoz:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Biezacy podatek dochodowy oraz korekty lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 294 136
zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic

Dy 294 136
przejsciowych
Inne obcigzenia rachunku zyskoéw i strat (203) -
Podatek od dywidend do rozliczenia (203) -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw
i strat 91 136

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug
efektywnej stawki podatkowej Spotki:
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Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(badane) (badane)
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 16 773 20 066
Obowigzujaca stawka podatku dochodowego od osdb prawych 19% 19%
Podatc_ek dochodom{y wedlug obowiazujacej ustawowej (3 187) (3 813)
stawki podatkowej
‘I,(votsyz::(. niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow, (1 316) (97)
Koszty nabycia finansowego majatku trwatego
: g . ; : . (95) (39)
niezwiekszajgce bilansowo jego wartosci
Odpis wartosci inwestycji (Asseco SEE Sh.p.k. Prsztina) (1 146) -
Koszty konserwacji i wsparcia oprogramowania i tokendw (5) (55)
Niewyptacone delegacje - (3)
ROzZnice kursowe ujete w 2010 roku w kapitatach (48) -
Pozostate 22) -
Koszty podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi, 134 106
w tym:
Poniesione koszty IPO - 53
ROzZnice kursowe wyeliminowane z rachunku wynikow,
. : - 48
ujete w kapitatach
Koszty konserwacji i wsparcia oprogramowania i tokenow - 5
Koszty objete rezerwq 132 -
Koszty sprzedanych akcji 2 -
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania, 908 110
w tym:
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci - 67
Przychody z konserwacji i wsparcia oprogramowania 7 43
Dywidendy nalezne, nieotrzymane - -
Rdznice kursowe dotyczgce wydatkéw na nabycie akcji 150 -
Odwrdcenie zobowigzania 751 -
Przychody podatkowe niebedace przychodami _ (84)
ksiegowymi, w tym:
Otrzymana dywidenda dotyczgaca poprzedniego roku _ (59)
obrotowego
ROzZnice kursowe dotyczace dywidend otrzymanych _ (16)
i rozliczenia potrgconego podatku od dywidend
Wartos$¢ przychodu ze sprzedazy tokendw ksiegowo _ 7)
rozliczana w czasie
ROzZnice kursowe wyeliminowane z rachunku wynikow,
. : - 2)
ujete w kapitatach
Dochody wolne od podatku, w tym: 2 366 2 646
Otrzymane dywidendy 2 366 2 646
Odliczenie od podatku, w tym: 1017 1 268
Podatek od dochodu spétek wyptacajgcych dywidendy 1017 1268
Rozliczenie strat podatkowych 169 -
Wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej: w o1 136
2011 roku 0,5%; w 2010 roku 0,7%
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dnia 31 grudnia 2011 roku

BILANS RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
(badane) (badane) (badane) (badane)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Wycena inwestycji krétkoterminowych (33) - (33) -
Dodatnie réznice kursowe - - - -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego (33) -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochoddéw do opodatkowania 432 261 171 (15)
Rezerwa na koszty IPO - - - (128)
Eezerwa na koszty badania sprawozdania 18 18 ) )
inansowego
Rezerwa na wynagrodzenia 146 112 34 112
Wycena aktywéw flnarjs_owych_ i z_oboma;an 162 44 118 44
finansowych do wartosci godziwej
Pozostate 6 2 4 2
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 764 437 -
Odpis dotyczacy braku mozliwosci realizacji aktywa
- - - 128
z tytulu podatku odroczonego
Aktywa netto z tytutlu podatku odroczonego 764 437
Aktywa (+)/Rezerwa (-) netto po kompensacie z
731 437
rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana podatku odroczonego w okresie sprawozdawczym, w tym: 294 136
zmiana podatku odroczonego ujeta bezposrednio w pozostatych dochodach _ _
catkowitych
zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym 294 136

Strata podatkowa nieobjeta aktywem z tytutlu podatku odroczonego wynosi na dzien
31 grudnia 2011 roku 92 997 tys. PLN. W 2011 roku Spotka uzyskata indywidualng
interpretacje dotyczaca podatkowego rozliczenia zmian w strukturze Grupy, ktére miaty
miejsce w 2010 roku. Uzyskanie wyktadni umozliwito wykazanie w 2011 straty podatkowej.
Wykorzystanie straty podatkowej mozliwe jest do konca 2015 roku. Jednostka Dominujaca
nie rozpoznata catosci aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego straty z lat
ubiegtych. Aktywo z tytutu odroczonego podatku zostato ujete w wartosci 731 tys. PLN, tj.
w zakresie w ktéorym prawdopodobne jest, ze bedzie dostepny przyszty zysk do
opodatkowania, od ktérego mozna odpisac nierozliczone straty.

7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

|
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)
Zysk za okres sprawozdawczy (w ztotych) przypadajacy
na jedna akcje:
Podstawowy za okres sprawozdawczy 0,33 0,40
Rozwodniony za okres sprawozdawczy 0,33 0,40

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za
okres sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za
okres sprawozdawczy przez skorygowang (o wptyw potencjalnych akcji rozwadniajacych)
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dnia 31 grudnia 2011 roku

érednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciqgu okresu,
skorygowang o wpltyw zamiany obligacji zamiennych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty
do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Zysk za okres sprawozdawczy 16 864 20 202
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykiych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 51 454 314 49 973 547
akcje
Elementy rozwadniajace - -
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na 51 454 314 49 973 547

jedna akcje

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym nie wystepowaty elementy
rozwadniajgce podstawowy zysk przypadajacy na akcje.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Asseco South Eastern Europe S.A. z siedzibg
w Rzeszowie dziatajac w oparciu o przepis art. 395 §2 pkt.2) KSH oraz na podstawie §12
ust. 4 pkt. 2) Statutu Spotki, na podstawie podjetej w dniu 29 kwietnia 2011 roku uchwaty,
postanowito podzieli¢ zysk za rok obrotowy 2010 w wysokosci 20 201 917,08 PLN
W nastepujacy sposob:
a) Kwota 1 616 154 PLN zostata przeznaczona zgodnie z art. 396 §1 KSH na kapitat
zapasowy,

b) Kwota 13 257 954,32 PLN zostata przeznaczona do podziatu miedzy wszystkich
akcjonariuszy Spétki w kwocie 0,26 PLN na jedng akcje Spotki.

Pozostata czes¢ zysku wypracowanego w 2010 roku zostata zatrzymana jako zysk z lat
ubiegtych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Asseco South Eastern Europe S.A. z siedzibg
w Rzeszowie dziatajac w oparciu o przepis art. 348 § 3 KSH oraz na podstawie §12 ust. 4
pkt. 2) Statutu Spotki okreslito date ustalenia prawa do dywidendy na dzien 1 lipca 2011
roku, oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 15 lipca 2011 roku.
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Komputery Z Pozostate
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 i inny Srodki Srodki Ogétem
(badane) sprzet transportu trwate
biurowy
Na dZ|en_1 _stycz.nl? 2011 ro_ku,_z uwzglednieniem 15 242 7 264
umorzenia i odpisow aktualizujacych
Zwigkszenia stanu, z tytutu: 27 - - 27
Zakupu 27 - - 27
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (13) (52) (2) (67)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (13) (52) (2) (67)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku, z uwzglednieniem
umorzenia 29 190 5 224
Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 19 262 8 289
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) 4) (20) (1) (25)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 15 242 7 264
Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 46 262 8 316
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) (17) (72) (3) (92)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2011
roku 29 190 5 224

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia
zaciggnietych kredytéw bankowych.

Komputery Z Pozostate
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 i inny Srodki Srodki Ogétem
(badane) sprzet transportu trwate
biurowy
Na dzien 1 stycznia 2010 roku, z uwzglednieniem _ _ _ _
umorzenia i odpiséw aktualizujacych
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 19 262 8 289
Zakupu 19 262 8 289
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (4) (20) (1) (25)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (4) (20) (1) (25)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, z uwzglednieniem
umorzenia 15 242 7 264
Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Wartos¢ brutto - - - -

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2010 roku - - - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ brutto 19 262 8 289

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) (4) (20) (1) (25)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 15 242 7 264

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia
zaciggnietych kredytéw bankowych.
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10. Wartosci niematerialne

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 Oprogramowanie  Pozostate Ogétem
(badane) CRM WNiP
Na dzien 1 stycznia 2011 roku, z uwzglednieniem
L . Ll 132 - 132
umorzenia i odpisow aktualizujacych
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 221 3 224
Zakupu 221 3 224
Zmniejszenia stanu, z tytutu: - (3) (3)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) - (3) (3)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku, z uwzglednieniem
umorzenia 353 - 353
Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 132 - 132
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 132 - 132
Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 353 3 356
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) - (3) (3)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2011 353 . 353

roku

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartosci niematerialne nie stanowily zabezpieczenia

zaciggnietych kredytéw bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartosci niematerialne w wartosci ksiegowej 132 tys. PLN
dotyczyty poniesionych naktadéw na oprogramowanie CRM i nie stanowity zabezpieczenia

zaciggnietych kredytéw bankowych.

Zaréwno w roku obrotowym 2011 jak i 2010 Spoétka nie utworzyta odpisow aktualizujgcych

wartosci niematerialne.
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11. Inwestycje w jednostkach zaleznych

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
roku Roku
(badane) (badane)
Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) ¥ 147 485 147 485
Asseco SEE d.o.0., Beograd ? 80 297 80 297
Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb)® 110 680 93 438
Asseco SEE Sh.p.k., (Prisztina) ¥ 38 328 44 361
Biro Data Servis d.0.0., (Zagrzeb)® - 17 242
Asseco SEE d o0.0., (Sarajewo) ¥ 4 631 4631
Asseco SEE Teknoloji A.S., (Istambut) ® 55 810 33 965
EST Elektronik Sanal Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S.,
(Istambut) ® ) 28 267
Asseco SEE o.0.d., Sofia ” 2 499 1951
Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) 1766 -
ITD Polska Sp. z o.0. 124 962 124 962
Asseco SEE d.o.0., (Grosuplje)® 1327 -
567 785 576 599

1) W dniu 15 pazdziernika 2009 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki zaleznej z Net Consulting s.r.l. na
Asseco South Eastern Europe s.r.l., ktéra w dniu 29 grudnia 2009 roku zostata zmieniona na Asseco SEE s.r.l.,
(Bukareszt). Na dzien 31 grudnia 2010 roku ujete zostato potaczenie spotek: Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) (spotka
przejmujaca) ze spdtka Fiba Software s.r.l. (spétka przejmowana). W dniu 1 czerwca 2010 roku zarejestrowane
zostato potaczenie spdtek Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) (spétka przejmujaca) oraz Probass S.A. (spoétka
przejmowana),

2) W dniu 23 listopada 2009 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spdtki zaleznej z Pexim d.0.0. na Asseco SEE
d.o.0., Beograd. W dniu 4 stycznia 2010 roku zarejestrowane zostato potaczenie Spdtek Asseco SEE d.o.o., Beograd
(spdtka przejmujaca) oraz spoétek Pexim Cardinfo d.o.o. (spotka przejmowana) oraz Antegra d.o.o. (spotka
przejmowana),

3) W dniu 4 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki zaleznej z Logos d.o0.0, na Asseco SEE
d.o.0., (Zagrzeb). W dniu 4 stycznia 2010 roku zarejestrowane zostato potgczenie spdtek Asseco SEE d.o.o.,
(Zagrzeb) (spétka przejmujaca) oraz Arbor Informatika d.o.o. (spdtka przejmowana). W dniu 3 stycznia 2011 roku
zarejestrowane zostato potaczenie spdtek Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb) (spotka przejmujaca) oraz Biro Data Servis
d.o.o. (spétka przejmowana),

4) W dniu 25 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoitki zaleznej z Pronet Sh.p.k., na Asseco SEE
Sh.p.k., (Prisztina),

5) W dniu 15 kwietnia 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki z Cardinfo BDS d.o.o. (Sarajewo) na
Asseco SEE d.o.0., (Sarajewo),

6) W dniu 6 czerwca 2011 roku zarejestrowane zostato potaczenie spdtek ITD A.S., (Istambut) (spotka przejmujaca) oraz
EST A.S., (Istambut) (spotka przejmowana). W dniu 18 lipca 2011 roku zmianie ulegta nazwa spoétki ITD A.S.
(Istambut) na Asseco SEE Teknoloji A.S. (Istambut),

7) W dniu 12 pazdziernika 2010 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoétki zaleznie z Pexim Solutions 0.0.d. na
Asseco SEE o.0.d., Sofia,

8) W dniu 13 lipca 2011 roku zostata podpisana umowa zakupu 50% udziatéw w spotce Simt Cardinfo d.o.o., (Grosuplje).
Umowa zostata sfinalizowana w dniu 10 pazdziernika 2011 roku. W dniu 28 pazdziernika 2011 roku zarejestrowana
zostata zmiana nazwy spotki z Simt Cardinfo d.o.o., (Grosuplje) na Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje).

Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt)

W dniu 26 kwietnia 2007 roku spotka Asseco Romania S.A. podpisata umowy zakupu 70%
udziatbw w dwodch spdtkach informatycznych z Rumunii: Fiba Software s.r.l i Net
Consulting s.r.l.

Fiba Software s.r.l. byta najwiekszym wyspecjalizowanym rumunskim dostawcg rozwigzan
informatycznych dla sektora bankowego. Partnerami technologicznymi spotki byli $wiatowi
liderzy tacy jak Oracle, HP, Microsoft, Fujitsu-Siemens. Spoétka posiadata bardzo szerokg
oferte wlasnych rozwigzan dla bankowosci obejmujacq systemy transakcyjne, obstugi
kredytow, systemy CRM, system obstugi kart ptatniczych i wiele innych. Klientami Fiba
Software s.r.l. byli miedzy innymi: Rumunski Bank Centralny, BRD Societe Generale,
Raiffeisen Bank, ABN Amro, Citibank, HVB Bank i wiele innych.
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Net Consulting s.r.l. oferowata ustugi integracyjne i rozwigzania informatyczne dla
sektorow: finansowego, przemystowego i instytucji publicznych. Spoétka posiadata cztery
gtowne linie biznesowe: Infrastructure Microsoft related projects, Business continuity,
Business automation, Software development. Klientami Net Consulting s.r.l. byli miedzy
innymi: w sektorze przemystowym Lafarge, w sektorze bankowym: bank ING, Banc Post,
Porsche Group; w sektorze administracji publicznej: Ministerstwo Finansdéw, Ministerstwo
Zdrowia, Gtowny Urzad Statystyczny i wiele innych.

W wyniku zakupu akcji Asseco Romania S.A. przez Asseco South Eastern Europe S.A.
w styczniu 2008 roku a nastepnie potgczenia w dniu 8 maja 2008 roku obu Spétek,
kontrola nad spodtkami Fiba Software s.r.l. i Net Consulting s.r.l. zostata objeta przez
Asseco South Eastern Europe S.A.

Umowy konwersji akcji Asseco South Eastern Europe S.A. na udziaty niekontrolujgce
w Fiba Software s.r.l. oraz Net Consulting s.r.l.

Do dnia 12 maja 2009 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata komplet umoéw
z akcjonariuszami niekontrolujagcymi spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.
Umowy dotyczyly m.in. konwersji 15% udziatdw posiadanych przez udziatowcow
niekontrolujgcych w Fiba Software s.r.l. oraz 26,4% udziatdw posiadanych przez
udziatowcdw niekontrolujgcych w Net Consulting s.r.I.

W dniu 12 maja 2009 roku Asseco Poland S.A. nabyta od udziatowcéw niekontrolujgcych
spotek Fiba Software s.r.l. oraz Net Consulting s.r.l. pozostatg czes$¢ udziatow w tych
spotkach. Umowami sprzedazy z Asseco Poland S.A. zostaly objete nastepujace pakiety
udziatéw:

- Fiba Software s.r.l. 15%

- Net Consulting s.r.l. 3,6%

Nastepnie na mocy umowy konwersji akcji miedzy Asseco Poland S.A. i Asseco South
Eastern Europe S.A. z dnia 12 maja 2009 roku dokonana zostata zamiana udziatow
w spoétkach zaleznych Fiba Software s.r.l. oraz Net Consulting s.r.l. na akcje Asseco South
Eastern Europe S.A.

W wyniku powyzszych transakcji Asseco South Eastern Europe S.A. stata sie wtascicielem
100% udziatéw w obu spdtkach rumunskich.

W dniu 15 pazdziernika 2009 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki zaleznej
z Net Consulting s.r.l. na Asseco South Eastern Europe s.r.l., ktéra w dniu 29 grudnia 2009
roku zostata zmieniona na Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku ujete zostato potaczenie spétek zaleznych Asseco SEE s.r.l.
(spotka przejmujaca, dawniej Net Consulting s.r.l. oraz Fiba Software s.r.l. (spoétka
przejmowana).

W dniu 1 czerwca 2010 roku zarejestrowane zostato potaczenie spotek Asseco SEE s.r.l.,
(Bukareszt) (spotka przejmujaca) oraz Probass S.A. (spotka przejmowana). Umowa
nabycia 100% akcji spétki Probass S.A. przez Asseco South Eastern Europe S.A. podpisana
zostata w dniu 11 grudnia 2009 roku.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku wartos¢ inwestycji w
Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) nie ulegta zmianie.

Asseco SEE d.o.o., Beograd

W dniu 18 grudnia 2007 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowe nabycia
60% udziatdw w spotce Pexim d.o.o. Asseco South Eastern Europe S.A. rozpoczeta
konsolidacje Pexim d.o.o0. poczawszy od dnia 31 grudnia 2007 roku ze wzgledu na
stwierdzenie posiadania na ten moment zdolnosci do kierowania polityka finansowg
i operacyjng tej spotki, w celu odniesienia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.
W okresie 12 miesiecy zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Asseco South Eastern
Europe S.A. objeta 40% udziatéw niekontrolujacych, w wyniku konwersji udziatow
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posiadanych przez akcjonariuszy niekontrolujacych na akcje Asseco South Eastern Europe
S.A. ('transakcje swap”). W wyniku transakcji Asseco South Eastern Europe S.A. stata sie
wiascicielem 100% udziatdéw spotki. W dniu 23 listopada 2009 roku zostata zarejestrowana
zmiana nazwy spotki zaleznej z Pexim d.o.0. na Asseco SEE d.o.o., Beograd. W dniu
4 stycznia 2010 roku zarejestrowane zostato potaczenie Spotek Asseco SEE d.o.0., Beograd
(spotka przejmujgca) oraz spoétek Pexim Cardinfo d.o.o. (spotka przejmowana) oraz
Antegra d.o.o. (spotka przejmowana).

Podziat Asseco SEE d.o.o0., Beograd oraz utworzenie spotki IPSA BHM Investments d.o.o.

W dniu 22 listopada 2010 roku z wydzielenia czesci majatku spétki Asseco SEE d.o.o.,
Beogard, w ktérej Asseco South Eastern Europe S.A. byta na moment wydzielenia jedynym
wspdlnikiem, zostata utworzona spotka IPSA BHM Investments d.o.o0., Beograd.
Majatkiem, ktéry zostat wydzielony z Asseco SEE d.o.o., Beograd do nowoutworzonej
spotki IPSA sg udziaty w nastepujacych spotkach:
- 100% udziatow w Pexim Solutions d.o.o. z siedzibg w Banja Luka, Republika Bosni
i Hercegowiny;

- 100% udziatdw w IBIS a.d. z siedzibg w Banja Luka, Republika Bos$ni
i Hercegowiny;

- 50% udziatbw w Cardinfo BDS d.o.0 z siedzibg w Sarajewie, Republika Bosni
i Hercegowiny;

- 100% udziatéw w Asseco SEE d.o.0. z siedzibg w Skopje, Republika Macedonii.
Wartos¢ rynkowa wydzielonego majatku zostata oszacowana w wysokosci 124 380 tys.
PLN. W wyniku podziatu zmniejszeniu ulegta wartos$¢ inwestycji w Asseco SEE d.o.o.,
Beograd o kwote odpowiadajaca wycenie rynkowej majatku przeniesionego do spoétki IPSA
BHM Investments d.o.o., Beograd (z 204 677 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku do
80 297 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2011 roku).

Z dniem 31 pazdziernika 2011 roku Spoétka IPSA BHM Investments d.o.0., Beograd zostata
zlikwidowana. Bedace w jej posiadaniu udziaty w wyzej wymienionych spétkach zaleznych
staty sie wtasnoscig ITD Polska Sp. z o.0.

Asseco SEE d.o.o., (Zagrzeb)

W dniu 20 grudnia 2007 roku Asseco South Eastern Europe S.A. zawarta umowe nabycia
60% udziatéw w spoétce Logos d.o.0. z siedzibg w Chorwacji oraz 70% udziatéw w spdtce
Arbor Informatika d.o.o. Spoétki dziataty w sektorze bankowym, ustug finansowych,
ubezpieczen, telekomunikacyjnym oraz administracji publicznej. Objecie kontroli nad
spotka Arbor Informatika nastgpito w dniu 22 stycznia 2008 roku natomiast nad spoétkg
Logos d.o.0. w dniu 8 kwietnia 2008 roku.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Asseco South Eastern
Europe S.A. objeta 40% udziatéw w spotce Logos d.o.0. oraz odpowiednio 30% udziatdw
w Arbor Informatika d.o.o., w wyniku konwersji udziatdw posiadanych przez akcjonariuszy
niekontrolujacych na akcje Asseco South Eastern Europe S.A. (‘transakcje swap’).
W wyniku tych transakcji Asseco South Eastern Europe S.A. stata sie wtascicielem 100%
udziatdw w obu spotkach.

W dniu 4 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoétki zaleznej z Logos
d.o.0, na Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb). W dniu 4 stycznia 2010 roku zarejestrowane zostato
rowniez potaczenie spotek Asseco SEE d.o.o., (Zagrzeb) (spotka przejmujaca) oraz Arbor
Informatika d.o.o. (spdtka przejmowana)

Zgodnie z podpisang w dniu 1 grudnia 2010 roku umowa o pofaczeniu, z dniem 1 stycznia
2011 roku zakonczony zostat proces potaczenia spotki Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb)
(spotka przejmujaca) oraz spotki Biro Data Servis d.o.0., (Zagrzeb) (spétka przejmowana).
Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w Zagrzebiu w dniu 3 stycznia
2011 roku. W zwigzku z potaczeniem dotychczasowa wartos¢ inwestycji w spotke Biro Data
Servis d.o.o. (17 242 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku) zwiekszyla wartosc
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inwestycji w Asseco SEE d.o.o0., (Zagrzeb) - 93 438 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2010
roku. taczna wartos$¢ inwestycji na dzien 31 grudnia 2011 roku, po potaczeniu obu spdtek
wyniosta 110 680 tys. PLN.

Asseco SEE Sh.p.k., (Prisztina)

Umowa zakupu 100% udziatdw w spotce Asseco SEE Sh.p.k., (Prisztina) podpisana zostata
5 listopada 2009 roku. Cena zakupu 60% udziatu skfadata sie z dwdch rat: pierwsza
wynosita 5,4 min EUR, natomiast druga byta uwarunkowana wynikiem osiggnietym przez
Asseco SEE Sh.p.k., w 2009 roku. Pozostate 40% objete zostato w zamian za 1 078 909
akcji Asseco South Eastern Europe S.A. (‘transakcja swap'). Asseco South Eastern Europe
S.A. uzyskata kontrole nad spétkg Asseco SEE Sh.p.k. od dnial lipca 2009 roku. W dniu 25
stycznia 2010 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki zaleznej z Pronet Sh.p.k.
na Asseco SEE Sh.p.k. Asseco SEE Sh.p.k. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie integracji
systemow oraz rozwoju i wdrozenia wlasnego oprogramowania na rzecz bankdéw oraz
instytucji publicznych.

Zmiana wartosci inwestycji w Asseco SEE Sh.p.k. w 2010 roku wynikata z ostatecznego
rozliczenia transakcji zakupu spétki w 2010 roku. Na podstawie podpisanej w trakcie 2009
roku umowy zakupu, cze$¢ ceny nabycia Asseco SEE Sh.p.k. (druga rata) zostata
powigzana z wynikami spotki za caty 2009 rok. Na moment ujmowania transakcji, Asseco
South Eastern Europe S.A. ujeta w wartosci inwestycji maksymalng wysokos$¢ drugiej raty
oraz odpowiednio zobowigzanie z tego tytutu. Na podstawie zbadanego, skonsolidowanego
sprawozdania Asseco SEE Sh.p.k. za 2009 rok dokonano ostatecznego rozliczenia
transakcji, z ktérego wynika zmniejszenie wartosci inwestycji o 388 tys. PLN.

Zmiana wartosci inwestycji na dzien 31 grudnia 2011 roku w poréwnaniu do 31 grudnia
2010 roku wynika z utworzenia odpisu aktualizujgcego, zmniejszajacego wartos$¢ inwestycji
0 6 033 tys. PLN w pierwszym poétroczu 2011 roku.

Biro Data Servis d.o.0., (Zagrzeb)

W dniu 13 wrzesnia 2010 roku zostata zawarta umowa na podstawie ktérej Asseco South
Eastern Europe S.A. kupita 100% udziatéw w spédtce Biro Data Servis d.o.o. (BDS d.o.0.)
Z siedzibg w Zagrzebiu.

Udziaty w spdtce Biro Data Servis d.o.0., Zagrzeb zostaty nabyte od osoby fizycznej. 60%
udziatow zostato nabytych w ramach transakcji gotowkowej za kwote 2 880 tys. EUR
(rozpoznane w wartosci inwestycji w kwocie 11 977 tys. PLN). Pozostate 40% zostato
nabyte w zamian za 474 353 szt. nowo wyemitowanych akcji Asseco South Eastern Europe
S.A. (rozpoznanych jako koszt inwestycji w wartosci emisyjnej wynoszacej 5 265 tys.
PLN). taczny koszt ujetej inwestycji w spotke Biro Data Servis d 0.0., Zagrzeb wynidst
17 242 tys. PLN).

Zakup udziatéw w spodtce BDS d.o.0. w ramach transakcji gotowkowej zostat sfinansowany
ze srodkdéw wiasnych Asseco South Eastern Europe S.A.

W zwigzku z opisang powyzej transakcjg nabycia spotek Biro Data Servis d.o.0., Zagrzeb
oraz Cardinfo BDS d.o.o0., Sarajewo Asseco South Eastern Europe S.A. wyemitowata
tacznie 592 941 szt. akcji serii R.

Zgodnie z podpisang w dniu 1 grudnia 2010 roku umowa o pofaczeniu, z dniem 1 stycznia
2011 roku zakonczony zostat proces potaczenia dwdch spodtek zaleznych pozostajacych pod
wspolng kontrolg Asseco South Eastern Europe S.A.: spétki Asseco SEE d.o.o0., (Zagrzeb)
(spotka przejmujaca) oraz spotki Biro Data Servis d.o.0., (Zagrzeb) (spdtka przejmowana).
Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w Zagrzebiu w dniu 3 stycznia
2011 roku. W zwigzku z potaczeniem dotychczasowa wartos¢ inwestycji w spotke Biro Data
Servis d.o.o. (17 247 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku) zwiekszyla wartosc
inwestycji w Asseco SEE d.o.o., (Zagrzeb).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 43




Gl rcC.o

SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

Asseco SEE d.o.o0., (Sarajewo) (d. Cardinfo BDS d.o.0., (Sarajewo)).

W dniu 13 wrzesnia 2010 roku zostata zawarta umowa na podstawie ktérej Asseco South
Eastern Europe S.A. nabyta 50% udziatbw w spoéice Cardinfo BDS d.o.o. z siedzibg
w Sarajewie. 50% udziatdw w spoétce Cardinfo BDS d.o.0. znajduje sie w posiadaniu ITD
Polska Sp. z 0.0., w zwigzku z czym w efekcie powyzszej transakcji, poprzez udziat
posredni, Asseco South Eastern Europe S.A. objeta kontrole nad Cardinfo BDS d.o.o0. i jest
wiascicielem 100% udziatdéw tej spotki.

Udzialy w spoétce Cardinfo BDS d.o.0., Sarajewo zostaly nabyte od osoby fizycznej.
30% udziatéw zostato nabytych w ramach transakcji gotowkowej za kwote 805 tys. EUR
30% (rozpoznane w wartosci inwestycji w kwocie 3 315 tys. PLN). Pozostate 20% zostato
nabytych w zamian za 118 588 szt. nowo wyemitowanych akcji Asseco South Eastern
Europe S.A. (rozpoznanych jako koszt inwestycji w warto$ci emisyjnej wynoszacej
1 316 tys. PLN). kaczny koszt ujetej inwestycji w spdtke Cardinfo BDS d o0.0., Sarajewo
wyniost 4 631 tys. PLN).

Zakup udziatdbw w spotce Cardinfo BDS d.o.0. w ramach transakcji gotowkowej zostat
sfinansowany ze srodkéw wiasnych Asseco South Eastern Europe S.A.

W zwigzku z opisanymi powyzej transakcjami nabycia spétek: Biro Data Servis d.o.o.,
Zagrzeb oraz Cardinfo BDS d.o.o., (Sarajewo) Asseco South Eastern Europe S.A.
wyemitowata tgcznie 592 941 szt. akcji serii R.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki z Cardinfo BDS
d.o.o., (Sarajewo) na Asseco SEE d.o.o0., (Sarajewo).

Asseco SEE Teknoloji A.S., (Istambut) (dawniej ITD A.S.,(Istambul)) oraz EST
A.S. (Istambutl)

W dniu 30 lipca 2010 roku zostaty zawarte umowy na podstawie ktorych Asseco South
Eastern Europe S.A. zakupita 99,662% akcji w spotce ITD A.S. z siedzibg w Istambule
i 99,997% akcji w spotce EST A.S. z siedzibg w Istambule.

70,6191% Akcji ITD A.S. zostato nabytych w ramach transakcji gotowkowej za tacznag
kwote 6,1 min EUR (rozpoznane w wartosci inwestycji w kwocie 25 138 tys. PLN).
Pozostate 29,0429% akcji ITD A.S. zostato nabytych w zamian za 837 472 szt. nowo
wyemitowanych akcji Asseco South Eastern Europe S.A. serii S (rozpoznanych jako koszt
inwestycji w wartosci emisyjnej wynoszacej 8 827 tys. PLN).

99,997% Akcji EST A.S. zostato nabytych w ramach transakcji gotéwkowej za taczna
kwote 2,5 min EUR (rozpoznane w wartosci inwestycji w kwocie 9 730 tys. PLN). Ponadto
Asseco South Eastern Europe S.A. zobowigzata sie w Umowie Zakupu spotki do wyptaty
akcjonariuszom EST A.S. dodatkowych rat gotéwkowych i / lub emisji akcji Asseco South
Eastern Europe S.A. na rzecz akcjonariuszy EST A.S., po osiggnieciu okreslonych
poziomow zysku netto w 2010 roku oraz w 2011 roku (rozpoznanych jako koszt inwestycji
w wartosci 18 537 tys. PLN). Zakup Akcji ITD A.S. i Akcji EST A.S. w ramach transakcji
gotowkowych zostat sfinansowany ze $srodkow wiasnych Asseco South Eastern Europe S.A.

W marcu 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. dokonata odkupu 165 udziatéw od
udziatowca spotki ITD Iletisim Teknoloji Danismanlik Ticaret A.S. (Istambut) odnotowujac
wzrost na w/w inwestycji w kwocie 108 tys. PLN.

W marcu 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowe odsprzedazy
23,1% udziatow posiadanych w jednostce zaleznej EST Elektronik Sanal Ticaret ve Bilisim
Hizmetleri A.S., (Istambut), odnotowujac spadek na w/w inwestycji w kwocie 6 530 tys.
PLN.

W dniu 6 czerwca 2011 roku zarejestrowane zostato potaczenie spoétek ITD A.S.,
(Istambut) (spotka przejmujgca) oraz EST A.S., (Istambut) (spétka przejmowana). W dniu
18 lipca 2011 roku zmianie ulegta nazwa spotki ITD A.S., (Istambut) na Asseco SEE
Teknoloji A.S., (Istambut).
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Asseco SEE o0.0.d., Sofia

W dniu 23 wrzesnia 2010 roku zostata podpisana przez Asseco South Eastern Europe S.A.
umowa nabycia 49% udziatow w spdtce Pexim Solutions 0.0.d. 51% udziatéw w tej spoétce
nalezato do spotki Asseco SEE DOOEL, Skopje (spdtka w 100% zalezna posrednio od ITD
Polska Sp.z 0.0.). W wyniku transakcji, Asseco South Eastern Europe S.A. stata sie
(poprzez udziat posredni) witascicielem 100% udziatdw w butgarskiej spétce. taczny koszt
ujetej inwestycji wynioést 1951 tys. PLN. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
utrzymywania sieci bankomatéw oraz $wiadczenia innych ustug w segmencie kart
ptatniczych.

W dniu 12 pazdziernika 2010 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy spotki z Pexim
Solutions 0.0.d. na Asseco SEE o0.0.d., Sofia.

W dniu 1 grudnia 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. zakupita od Asseco SEE
DOOEL, Skopje 51% udziatdw w spotce Asseco SEE o.0.d., Sofia. W wyniku tej transakcji
Asseco South Eastern Europe S.A. podsiada bezposrednio 100 % akcji spotki Asseco SEE
0.0.d., Sofia.

ITD Polska Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2010 roku podpisana zostata pomiedzy ITD A.S., (Istambut) i Asseco
South Eastern Europe S.A. umowa sprzedazy / zakupu 771 udziatow w ITD Polska
Sp. z 0.0. (spétka zalezna od ITD A.S., (Istambut)) o kapitale zaktadowym w wysokosci
1 272 256 PLN, dzielacym sie na 772 udziaty o wartosci nominalnej 1 648 PLN kazdy.
Wartosc¢ transakcji wynista 290 tys. TRY (tureckich lir). Dodatkowo w dniu 2 listopada 2010
roku podpisana zostata umowa nabycia 1 udziatu w ITD Polska Sp. z o0.0. Wartos¢
transakcji wyniosta 375,65 TRY (tureckich lir). Stronami transakcji byty Coskun Ural -
sprzedajqcy oraz Asseco South Eastern Europe S.A. - kupujacy. Asseco South Eastern
Europe S.A. stata sie bezposrednio wtascicielem 100% udziatéw w ITD Polska Sp. z o.0.

taczny koszt inwestycji wyniost 290 tys. TRY (w przeliczeniu na PLN 582 tys.).

Podwyzszenie kapitatu w ITD Polska Sp. z 0.0. oraz objecie akcji nowej emisji przez Asseco
South Eastern Europe S.A. w zamian za aport w postaci udziatow w IPSA BHM Investments
d.o.o.

W dniu 9 grudnia 2010 roku zostatlo wydane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie Postanowienie w sprawie zarejestrowania nowej kwoty kapitatu zakladowego
w ITD Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w wysokosci 125 651 760,00 PLN. Kapitat
zaktadowy w ITD Polska Sp. z 0.0. zostat podwyzszony w dniu 29 listopada 2010 roku na
mocy Uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego oraz zmianie Umowy (,Uchwata”)
Nadzwyczajnego Zgromadzenia jedynego Wspdlnika ITD Polska Sp. z 0.0. tj. Asseco South
Eastern Europe S.A.

Na mocy Uchwaty kapitat zaktadowy ITD Polska Sp. z 0.0. zostat podwyzszony o kwote
124 379 504,00 PLN poprzez utworzenie nowych 75 473 udziatow o wartosci nominalnej
1 648,00 PLN kazdy (,Udziaty").

Wszystkie Udziaty zostaty objete przez Asseco South Eastern Europe S.A. na mocy
Oswiadczenia o objeciu Udziatow z dnia 29 listopada 2010 roku (,Oswiadczenie”).
Wszystkie nowoutworzone Udzialy zostaty pokryte przez Asseco South Eastern
Europe S.A. wkiadem niepienieznym (,Aport”) w postaci 1 udziatu o wartosci nominalnej
6 205 310,15 RSD bedacej ekwiwalentem kwoty 58 079,59 EUR przeliczonej wediug
$redniego kursu Narodowego Banku Serbii obowigzujgcego w dniu 16 listopada 2010 roku,
w kapitale zaktadowym spotki prawa serbskiego z siedzibg w Belgradzie pod nazwg IPSA
BHM Investments d.o.0., Beograd o wartosci 124 379 504,00 PLN, ktory to stanowi 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym IPSA.

W zwigzku z objeciem wszystkich nowych udziatdw przez Asseco South Eastern Europe
S.A., powyzsza transakcja spowodowata podwyzZszenie wartosci inwestycji w ITD Polska
Sp. z 0.0. 0 124 380 tys. PLN do kwoty 124 962 tys. PLN.
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Z dniem 31 pazdziernika 2011 roku Spoétka IPSA BHM Investments d.o.0., Beograd zostata
zlikwidowana. Bedace w jej posiadaniu udziaty w nastepujacych spotkach zaleznych:
Asseco SEE DOOEL, (Skopje), Asseco SEE d.o.o0., (Sarajewo) i Asseco SEE d.o.0., (Banja
Luka) staty sie wiasnoscig ITD Polska Sp. z o.0.

Asseco SEE d.o.o0., (Grosuplje) (dawniej SIMT Cardinfo d.o.o0., (Grosuplje))

W dniu 13 lipca 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowe nabycia
50% udziatow w spdtce SIMT Cardinfo d.o.o0. z siedzibg w Grosuplje, Stowenia za cene 300
tys. EUR. Umowa stata sie skuteczna wraz ze spetnieniem warunku zawieszajacego, tj.
wydaniem przez wiasciwy sad stowenski zgodny na powyzszg transakcje. Zgoda Sadu
uprawomochnita sie w dniu 10 pazdziernika 2011 roku. W wyniku transakcji Asseco South
Eastern Europe S.A. stata sie, poprzez udziat posredni, wtascicielem 100% udziatow
w spoice (wihascicielem 50% udziatow w SIMT Cardinfo d.o.o., (Grosuplje) jest Asseco SEE
d.o.o., Beograd).

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy spotki z Simt
Cardinfo d.o.0., (Grosuplje) na Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje).

Altius Bulgaria EOOD, (Sofia)

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowe
zakupu 100% udziatow w spdtce Altius Bulgaria EOOD z siedzibg w Sofii. I rata za nabyte
udziaty wyniosta 319 tys. EUR. II rata uzalezniona jest od wynikéw nowej spoétki. Laczna
warto$¢ transakcji wyniesie nie wiecej niz 524 tys. EUR. Spétka butgarska prowadzi
dziatalnos$¢ w zakresie sprzedazy terminali ptatniczych oraz swiadczy ustugi powigzane.

Test na utrate wartosci inwestycji

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
inwestycji w spotki zalezne. W zwigzku z poziomem wynikow osiggnietych przez
nastepujace spoétki zalezne: Asseco SEE d.o.o0., (Zagrzeb), Asseco SEE d.o.o0., Beograd oraz
Asseco SEE Tekonolji A.S., (Istambut) uznano, ze wystapity przestanki do przeprowadzania
testu z tytutu utraty wartosci tych inwestyciji.

Odzyskiwalna wartos¢ inwestycji w wyzej wymienione spétki zalezne na dzien 31 grudnia
2011 roku ustalona zostata na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz
wolnych przeptywow s$rodkow pienieznych (tzw. FCFF) opartych na zatwierdzonych przez
kadre kierownicza budzetach finansowych. Warto$¢ rezydualna w modelu zostata
oszacowana przy zatozeniu braku wzrostu wypracowywanej marzy po okresie prognozy.
Stopa dyskontowa zastosowana do oszacowania wartosci biezacej oszacowanych
przeptywdw pienieznych to szacunek s$redniowazonego kosztu kapitatu dla kazdej ze
spotek: Asseco SEE d.o.o0., (Zagrzeb), Asseco SEE d.o.0., Beograd oraz Asseco SEE
Tekonolji A.S., (Istambut). Poszczegdlne skfadniki tych stép zostaty oszacowane na
podstawie danych rynkowych o stopach wolnych od ryzyka, wartosci oczekiwanej stopy
zwrotu z rynku oraz wartosci wspotczynnika beta, ktory zostat zalewarowany w oparciu
o rynkowgq strukture dtug/kapitat. Przeprowadzone testy na utrate wartosci inwestycji nie
wskazaty na konieczno$¢ utworzenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ inwestycji w spotki:
Asseco SEE d.o.o0., (Zagrzeb), Asseco SEE d.o.o., Beograd oraz Asseco SEE Tekonolji A.S.,
(Istambut).

W odniesiesieniu do wartosci inwestycji w pozostate spétki zalezne, nie wystgpity przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci.

Zarzad Spoétki rozwazyt rowniez niskg kapitalizacje gietdowa Jednostki Dominujacej.
W oparciu o dodatkowe analizy jakie zostaty przeprowadzone m.in. wyzej opisane testy na
trwatg utrate wartosci inwestycji w Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb), Asseco SEE d.o.o.,
Beograd oraz Asseco SEE Tekonolji A.S., (Istambut) oraz testy na trwatg utrate wartosci
wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nie uznano niskiej
kapitalizacji za czynnik powodujacy utrate wartosci aktywéw.
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12. Naleznosci krotkoterminowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 255 512
0Od jednostek powigzanych 255 512

Od jednostek pozostatych - -
Odpis aktualizujacy naleznosci niesciqgalne (-) - -
255 512

Prezentowana w sprawozdaniu finansowym kwota naleznosci od jednostek powigzanych
dotyczy zrealizowanej sprzedazy ustug konsultingowych na rzecz spoétek zaleznych
z Grupy Asseco South Eastern Europe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Zadna kategoria
naleznosci nie stanowita zabezpieczenia kredytéw bankowych i pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nierozliczone naleznosci z tytutu transakcji z Asseco Poland
S.A. wynosity 14 tys. PLN, zas$ na dzien 31 grudnia 2010 roku nierozliczone naleznosci
z tytutu transakcji z Asseco Poland S.A. nie wystapity.

Ponizej przedstawiono analize wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Nie- Przeterminowane

Razem przetermino . . . .
wane < 30 dni 30-90dni 90 -180dni >180 dni

31 grudnia 2011 255 227 - 7 21 -

Nie- Przeterminowane

Razem rzetermino
P ane <30dni  30-90dni 90-180dni >180 dni

31 grudnia 2010 512 381 131 - - -

.. . . , 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Naleznosci z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen roku roku

spotecznych i innych $wiadczen publicznoprawnych

(badane) (badane)

Podatek dochodowy od osdb prawnych CIT - nadptata 48 -
Podatek od wypfaconej dywidendy - nadptata 84 -
Podatek VAT 62 99
194 99

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 47




amry P gl =— ] il e

SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

L 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Inne naleznosci

roku roku

(badane) (badane)

Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji w EST A.S. 2278 -
Inne naleznosci 95 352
2 373 352

Na dzien 31 grudnia 2011 w pozycji ,Inne naleznosci” Spétka prezentuje wierzytelnosc
w wysokosci 2 278 tys. PLN z tytutu sprzedazy akcji w EST A.S. Czes¢ dtugoterminowa
ptatnosci w wysokosci 578 tys. PLN prezentowana jest w aktywach dtugoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w pozycji ,Inne naleznosci” Spétka prezentuje
wierzytelnos¢ z tytutu podatku zryczattowanego nieprawidtowo potrgconego przez Asseco
SEE s.r.l., (Bukareszt) z tytutu wyptaconej w roku 2009 dywidendy. W dniu 16 marca 2011
roku Spotka otrzymata zwrot powyzszej naleznosci na rachunek bankowy.

13. Srodki pieniezne i $rodki pieniezne zastrzezone

|
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku
(badane) (badane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych biezacych i w kasie 4 950 13 647

Srodki pieniezne zastrzezone - -

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych,
ktorych wysokosc¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy,
w zaleznosci od  aktualnego  zapotrzebowania  Spotki na  Srodki  pieniezne
i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

14. Krotkoterminowa aktywa finansowe

W pozycji krétkoterminowych aktywow finansowych ujete zostaty nabyte jednostki
uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych Copernicus oraz Union Ivestments,
zaklasyfikowane do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Wartos¢ jednostek uczestnictwa wyniosta na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 10 171
tys. PLN.
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15. Kapitat podstawowy

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Kapitat podstawowy (zakiadowy) Warto$¢ nominalna (badane) (badane)
Akcje Seria 1 akcji Liczba akcji Wartos$¢ akcji Liczba akcji Wartosé¢ akcji
Akcje imienne zwykte serii A* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii B* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii C* 0,1 2 567 000 900 256 700 2 567 000 900 256 700
Akcje imienne zwykte serii D 10 25 770 009 257 700 25 770 009 257 700
Akcje imienne zwykte serii E 10 956 447 9 565 956 447 9 565
Akcje imienne zwykte serii F 10 1 475 509 14 755 1 475 509 14 755
Akcje imienne zwykte serii G 10 2708 378 27 084 2708 378 27 084
Akcje imienne zwykte serii H 10 1 062 030 10 620 1 062 030 10 620
Akcje imienne zwykte serii I 10 1770 609 17 706 1770 609 17 706
Akcje imienne zwykte serii ] 10 1714 209 17 142 1714 209 17 142
Akcje imienne zwykte serii K 10 4 590 470 45 905 4 590 470 45 905
Akcje imienne zwykte serii L 10 2 100 000 21 000 2 100 000 21 000
Akcje imienne zwykte serii M 10 4 810 880 48 109 4 810 880 48 109
Akcje imienne zwykte serii N 10 1 078 909 10 789 1 078 909 10 789
Akcje imienne zwykte serii P 10 1 524 269 15 242 1 524 269 15 242
Akcje imienne zwykte serii R 10 592 941 5929 592 941 5929
Akcje imienne zwykte serii S 10 837 472 8 375 837 472 8 375
Akcje imienne zwykte serii T 10 902 119 9021

51 894 251 518 942 50 992 132 509 921

*Po resplicie akcje serii D
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W okresie sprawozdawczym kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 9 021 tys.
PLN poprzez emisje 902 119 akcji serii T, zarejestrowang przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie w dniu 28 czerwca 2011 roku.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A. na dzien 31 grudnia
2011 roku stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przedstawiat sie nastepujaco:

|
Liczba posiadanych Udziat w kapitale zaktadowym

akcji i w ogolnej liczbie glos6w na

Akcjonariusz i gioséw na WZA WZA
Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,06%
EBOIR 4 810 880 9,27%
Liatris d.o.o0. 3 838 683 7,40%
Pozostali akcjonariusze 16 750 012 32,27%
51 894 251 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy Asseco South Eastern Europe S.A.
wynosit 518 942 510 PLN i dzielit sie na 51 894 251 sztuk akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda, dajacych tacznie 51 894 251 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Asseco South Eastern Europe S.A

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Asseco Poland S.A.
zmniejszyla swoj udziat w kapitale zaktadowym oraz swdj udziat gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Asseco South Eastern Europe S.A. z 51,96% do 51,06%.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A. na dzien 31 grudnia
2010 roku stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przedstawiat sie nastepujaco:

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liczba posiadanych Udziat w kapitale zaktadowym

akcji i w ogolnej liczbie glosé6w na

Akcjonariusz i gloséw na WZA WZA
Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,96%
EBOIR 4 810 880 9,43%
Liatris d.o.o0. 3 838 683 7,53%
Pozostali akcjonariusze 15 847 893 31,08%
50992 132 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat zaktadowy Asseco South Eastern Europe S.A.
wynosit 509 921 320 PLN i dzielit sie na 50 992 132 sztuk akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda, dajacych tacznie 50992 132 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Asseco South Eastern Europe S.A.

16. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat
z aktualizacji wyceny

W kapitatach ujeta zostata nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng z emisji akcji
serii L, M i N w wysokosci 30 395 tys. PLN, pomniejszona o poniesione koszty emisji
kapitatu wynoszace 3 605 tys. PLN (ujete w 2009 roku) oraz nadwyzka ceny emisyjnej
nad ceng nominalng z emisji akcji serii P, R i S w wysokosci 11 759 tys. PLN,
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pomniejszona o poniesione koszty emisji kapitatu wynoszace 84 tys. PLN (ujete w 2010
roku). Nadwyzka wartosci emisyjnej nad ceng nominalng zostata dodatkowo powiekszona
o kwote 396 tys. PLN rozwigzanej rezerwy na koszty emisji, ujetej uprzednio w nadwyzce
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz pomniejszona o inne koszty
w kwocie 36 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spodtka odwrocita,
rozpoznang uprzednio w kapitale =z aktualizacji, wycene S$rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku denominowanym w EUR, desygnowanych jako instrument
zabezpieczajacy, w kwocie 241 tys. PLN. Ze wzgledu na minimalng wysoko$¢ salda
srodkow pienieznych na tym rachunku, na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenie
jest nieefektywne.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku Spdtka rozpoznata
w innych catkowitych dochodach kwote 828 tys. PLN z tytuty wyceny instrumentu
zabezpieczajacego oraz przeniosta z kapitatdw na wartosc inwestycji w spétke Asseco SEE
0.0.d., Sofia kwote 13 tys. PLN.

17. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego w kwocie 25 196 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2011 roku obejmuje: wynik roku biezacego w kwocie 16 864 tys. PLN,
niepodzielong czes¢ zysku z roku 2010 w kwocie 5 328 tys. PLN, kwote 3 046 tys. PLN
przekazang z zyskéw z lat 2009 i 2010, zgodnie z Uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki Asseco South Eastern Europe S.A., na zwiekszenie kapitatu
zapasowego Spotki, oraz inne sktadniki pomniejszajace kapitat wilasny za rok 2009
w kwocie 42 tys. PLN.

18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 Spétka nie posiadata
zobowigzan =z tytulu oprocentowanych kredytéw bankowych iemisji papieréow
wartosciowych.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata
z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju umowe kredytu inwestycyjnego
w maksymalnej wysokoséci 7 min EUR. Wysoko$¢ oprocentowania kredytu wynosi
3M EURIBOR + marza. Termin spfaty zgodnie z umowg zostat ustalony na dzien
31 stycznia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku
Spoétka nie posiadata zobowigzan z tytutu wykorzystania tego kredytu.

W zwigzku z faktem, iz zadna transza kredytu nie zostata pociagnieta do konca
31 grudnia 2011 roku, z dniem 31 grudnia 2011 roku umowa wygasta.

19. Rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka ujeta rezerwy w kwocie 1 229 tys. PLN dotyczace
potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z niezakoficzonym
postepowaniem sadowym w zakresie kwalifikacji kosztow zwigzanych z emisjg publiczng
jako kosztow uzyskania przychodéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku powyzsza rezerwa rowniez wynosita 1 229 tys. PLN.
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20. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, zobowiazania finansowe oraz
pozostate zobowiazania

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku

(badane) (badane)
Wobec jednostek powigzanych 415 42
Wobec jednostek pozostatych 300 410
715 452

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sgq nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane
w terminach 14-21-dniowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nierozliczone salda zobowigzan z tytutu transakcji
z Asseco Poland S.A. wynosity 7 tys. PLN a na dzien 31 grudnia 2010 roku 42 tys. PLN.

. - 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzania finansowe
roku roku
(badane) (badane)
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu ptatnosci za udziaty w spoétkach ) 2219
zaleznych
Razem - 2 219
Zobowiazania finansowe krétkoterminowe
Zob9w1qzan|a z tytutu ptatnosci za udziaty w spotkach 1203 17 773
zaleznych
Kontrakty typu forward 472 -
Zobowigzania z tytutu dywidend 84 -
Razem 1759 17 773
Razem zobowigzania finansowe krétko 1 759 19 992

i dlugoterminowe

Zobowiazanie na dzien 31 grudnia 2011 roku z tytutu ptatnosci za udziaty w spodtkach
zaleznych w fgcznej wysokosci 1 203 tys. PLN dotyczyto ptatnosci za akcje EST Elektronik
Sanal Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S. w kwocie 85 tys. PLN, Asseco SEE o0.0.d., Sofia
w kwocie 763 tys. PLN i Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) — w wysokosci 355 tys. PLN.

Zobowigzanie z tytutu ptatnosci za udziaty w spoétkach zaleznych na dzien 31 grudnia
2010 roku w facznej wysokosci 19 992 tys. PLN dotyczyto ptatnosci za akcje EST
Elektronik Sanal Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S., (Istambuf) w kwocie 18 111 tys. PLN
i Asseco SEE o0.0.d., (Sofia) w kwocie 1881 tys. PLN. Zobowigzanie zostato
zaprezentowane w podziale na dlugoterminowe w kwocie 2219 tys. PLN
i krotkoterminowe w kwocie 17 773 tys. PLN.

Zobowigzanie z tytutu zakupu EST A.S., (Istambut) zostato uregulowane poprzez emisje
akcji o wartosci 9 021 tys. PLN oraz w kwocie 5756 tys. PLN poprzez ptatnosc
gotowkowa w wysokosci 5 635 tys. PLN (réznice kursowe ujemne wyniosty 121 tys. PLN).
Czes¢ zobowigzania w kwocie 3 385 tys. PLN zostata odwrocona i ujeta w przychodach
finansowych. W kosztach finansowych roku rozpoznana zostata dodatkowo kwota 136
tys. PLN z tytulu dyskonta tego zobowigzania. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
nieuregulowane zobowigzanie wynosito 85 tys. PLN.

Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatdw w Asseco SEE o.0.d. (Sofia) w wartosci 712 tys.
PLN zostato uregulowane poprzez pfatnos¢ gotéwkowag w kwocie 762 tys. PLN (ujemne
roznice kursowe 50 tys. PLN) natomiast czes¢ zobowigzania w kwocie 505 tys. PLN
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zostata odwrocona i ujeta w przychodach finansowych. Dodatkowo w kosztach
finansowych rozpoznane zostaty niezrealizowane réznice kursowe w kwocie 86 tys. PLN
oraz dyskonto w kowcie 13 tys. PLN. Pozostate na dzien 31 grudnia 2011 roku
zobowigzanie wynosi 763 tys. PLN.

. . . . , 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowiazania z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen roku roku

spotecznych i innych s$wiadczen publicznoprawnych

(badane) (badane)
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych (PIT) 23 71
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 28 60
51 131

Kwota wynikajaca z zobowigzan z tytutu VAT jest ptacona wiasciwym organom
podatkowym w okresach miesiecznych.

21. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rozliczenia
miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne z tytutu: 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku

(badane) (badane)

Przedptacone ubezpieczenia 8 9
Optaty za wsparcie i konserwacje oprogramowania do Pekao S.A. 28 56
Podatek VAT do ktérego prawo powstaje w nastepnym roku 33 1
Optacone z gory odsetki i prowizje od kredytow - 121
Koszty zaciggniecia kredytu - 244
Koszty audytéw informatycznych - 200
Inne 4 -
73 631

- krotkoterminowe 73 311
- dtugoterminowe - 320

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu: 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku

(badane) (badane)

Rezerwa na badanie bilansu 97 95
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 139 -
Rezerwa na wynagrodzenia 631 591
Pozostate rezerwy - 10
867 696

- krotkoterminowe 867 696

- dtugoterminowe - -

W 2011 roku bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig przede wszystkim
rezerwy na wynagrodzenia okresu przeznaczone do wyptaty w okresach nastepnych,
wynikajace z zasad systemow premiowych obowigzujacych w Asseco South Eastern
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Europe S.A. oraz rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw, a takze rezerwy na koszty
badania sprawozdan finansowych.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu: roku roku
(badane) (badane)

Opfaty za wsparcie i konserwacje oprogramowania a1 7

5
do Pekao S.A.

41 75
- krotkoterminowe 35 36
- dtugoterminowe 6 39

Saldo rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczy przedptat za $Swiadczone ustugi,
takie jak serwisy oraz opieka informatyczna.

22, Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku w Spoice nie
wystepowaty zadne zobowigzania warunkowe.

23. Sprawy sadowe

Spotka w dniu 2 czerwca 2009 roku ztozyta Wniosek do Dyrektora Izby Skarbowej
o wydanie indywidualnej interpretacji dotyczgcej m.in. mozliwosci zaliczenia poniesionych
wydatkdéw dotyczacych publicznego proponowania nabycia akcji, w rozumieniu art. 3 ust.
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych do podatkowych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz tego, czy ewentualnie
nie dojscie IPO do skutku bedzie miato wptyw na mozliwos¢ zaliczenia wydatkéw do
podatkowych kosztéw uzyskania przychoddéw Spoétki. Zgodnie 2z argumentacjg
przedstawiong przez Spoétke we Wniosku, taka mozliwo$¢ Spoétce przystuguje, réwniez
w przypadku nie dojscia IPO do skutku.

W dniu 7 wrzesnia 2009 roku Spoétka otrzymata dwie Interpretacje, w ktérych Dyrektor
Izby Skarbowej uznat stanowisko Spoétki za nieprawidiowe, uzasadniajac, iz wydatki nie
mogq stanowi¢ podatkowych kosztdw uzyskania przychodéw Spodiki, jako ze pozostajg
w bezposrednim zwigzku z przysporzeniem otrzymanym na podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spétki, ktére nie stanowi przychodu podatkowego, bez wzgledu na
okolicznos$¢ dojscia (lub nie dojscia) IPO do skutku.

Spotka w dniu 25 listopada 2009 roku wniosta na obie Interpretacje Skargi do WSA
w Rzeszowie.

W dniu 4 marca 2010 roku WSA w Rzeszowie zaskarzanym Wyrokiem oddalit obie Skargi.
W zwigzku z powyzszym Spotka wniosta Skarge Kasacyjng od Wyroku WSA w Rzeszowie.
Do chwili zatwierdzenia niniejszego sprawozdania postepowanie nie zostato ukonczone.

24. Informacje o podmiotach powigzanych
Transakcje ze stronami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:
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Podmiot powigzany Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
rzecz podmiotow podmiotéow podmiotéow wobec podmiotéow
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych

Jednostka dominujaca:

Asseco Poland S. A. 2011 367 294 14 7
2010 - 706 - 42

Jednostki zalezne:
2011 3401 1 045 241 408
2010 3 346 1 512 -

Transakcje zawarte z lub poprzez Glowna Kadre Kierownicza (czionkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej) Asseco South Eastern Europe S.A.

Wartos¢ transakcji zrealizowanych w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku oraz dnia 31 grudnia 2010 roku oraz warto$¢ nierozliczonych sald naleznosci
i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku dotyczacych
transakcji Asseco South Eastern Europe S.A. zawartych z lub poprzez Gtéwng Kadre
kierowniczg (cztonkowie Zarzgaddéw i Rad Nadzorczych) spotek przedstawia ponizsza
tabela:

Podmiot powigzany Sprzedaz na Zobowigzania
rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec

podmiotéow podmiotéow podmiotéow podmiotéow

powigzanych powiazanych powiazanych powiazanych

Gtéwna kadra kierownicza
(cztonkowie Zarzaddw) Grupy:
2011 9 2 584 1 30
2010 5 2 169 - 29
Gtéwna kadra kierownicza
(cztonkowie Rad Nadzorczych)
Grupy:
2011 54 3038 2 44
2010 12 2 842 1 6

Zakupy od podmiotéw powigzanych zaprezentowane w powyzszej tabeli dotyczag
wynajmu powierzchni, zakupow lub sprzedazy sprzetu i ustug.

W ramach kwot ujetych w powyzszej tabeli, nastepujgce transakcje zostaty zawarte z lub
poprzez Gtéwng Kadre Kierowniczg (cztonkowie Zarzadu i Rad Nadzorczej) Asseco South
Eastern Europe S.A.:

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku spotka Asseco SEE d.o.o.
Beograd poniosta na rzecz podmiotéw powigzanych MHM d.o.0., Beograd®, DM3 d.o.0.,
Beograd? oraz Mini Invest d.0.0., Beograd? koszty z tytutu najmu powierzchni w tacznej
kwocie 4 891 tys. PLN.

! Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A. jest udziatowcem Liatris d.0.0. na
31 grudnia 2011 roku Liatris d o0.0. byta wtascicielem 7,40% akcji Asseco South Eastern Europe S.A. (na 31
grudnia 2010 roku: 7,53%). Mihail Petreski oraz Liatris d.0.0. sg wiascicielami 40% udziatéw w spétce MHM
d.o.0. oraz 50% udziatow w spotce DM3 d.o.o0. Ponadto Prezes Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A. jest
posrednio wiascicielem 15% udziatéw w MHM d 0.0. poprzez 100% udziat w spdtce Kompania Petyhorska d.o.o.
20% udziatdw w MHM d o.0. nalezy do spoétki 14 Invention d 0.0. akcjonariusza Asseco South Eastern Europe
S.A. 100% udziatu w I4 Invention d.o.o. posiada Miodrag Mirceti¢, Prezes Zarzadu Asseco SEE d o.0., Beograd
oraz cztonek Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A;

2 Miljan Mali$, cztonek Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A. jest udziatowcem spétki Mini Invest d.o.o.,
akcjonariusza Asseco South Eastern Europe S.A.;
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Asseco SEE DOOEL, Skopje poniosto w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku koszty najmu powierzchni wobec spétki MPS d.o.0., Skopje® w tacznej
wysokosci 721 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku spotka Asseco SEE d.o.o.
Beograd poniosta na rzecz podmiotéw powigzanych MHM d.o.o., Beograd, DM3 d.o.o.,
Beograd oraz Mini Invest d.o.0., Beograd koszty z tytutu najmu powierzchni w tacznej
kwocie 6 077 tys. PLN.

Asseco SEE DOOEL, Skopje (spotka posrednio zalezna od ITD Polska Sp. z 0.0.) poniosta
w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku koszty najmu
powierzchni wobec spotki MPS d.o.0., Skopje w tacznej wysokosci 514 tys. PLN.

Powyzsze transakcje nie zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Dodatkowo cztonkowie Zarzadu oraz podmioty powigzane poprzez cztonkdw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A. otrzymaty dywidendy z zyskéw
Asseco South Eastern Europe S.A. w fgcznej wartosci 1 556 tys. PLN (700 tys. PLN
w 2010 roku).

Do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Asseco South
Eastern Europe S.A. nie otrzymata informacji o zaistnieniu w okresie sprawozdawczym
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub tacznie bytyby istotne
i zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

25. Zatrudnienie

. . . Rok zakonczony Rok zakonczony
Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Zarzad Spofki 2 2
Dziaty administracyjne 8 7
10 9

26. Wynagrodzenie cztlonkéw Zarzadu oraz cztlonkéw Rady Nadzorczej Asseco
South Eastern Europe S.A.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie nalezne poszczegdlnym Czionkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki z tytutu sprawowanej przez nich funkcji za 2011 i 2010

rok
. Rok zakonczon Rok zakonczon

Wynagrodzenie za okres 31 grudnia 201Z 31 grudnia 2013
(badane) (badane)

Zarzad

Piotr Jelenski — Prezes Zarzadu 921 1 068

Rafat Koztowski — Wiceprezes Zarzadu 351 361

Razem 1272 1429

Od 2010 roku Pan Piotr Jelenski oraz Pan Rafat Koztowski petnig funkcje w Zarzadzie
Asseco South Eastern Europe S.A. na podstawie umoéw o prace. Pozostali cztonkowie
Zarzadu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki petnig swoje funkcje na mocy
powotania i nie otrzymujg wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcji we wtadzach Spotki.

3 Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A. jest jedynym udzialowcem MPS
d.o.o., Skopje.
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27. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta Ilub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, Ernst&Young Audit Sp. z 0.0., wyptacone lub nalezne za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
oraz przeglad sprawozdania potrocznego 215 215

28. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkdéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej,
Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym
obszarze.

29. Zabezpieczenia przeptywoéw srodkow pienieznych

Spodtka Asseco South Eastern Europe S.A. stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przysztych
przeptywéw pienieznych tak, by odzwierciedli¢ ekonomiczng tres¢ dziatan i polityki
akwizycyjnej Grupy. Zarzad Spoétki podjat decyzje o zabezpieczeniu kursu EUR przyszitych
ptatnosci za nabywane udziaty w spotkach. Jako instrumenty zabezpieczajgce wskazat
walutowy strumien dywidend oraz $rodki na rachunkach denominowanych w EUR.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spotka odwrdcita,
rozpoznang uprzednio w kapitale =z aktualizacji, wycene $rodkdéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku denominowanym w EUR, desygnowanych jako instrument
zabezpieczajacy, w kwocie 241 tys. PLN. Ze wzgledu na minimalng wysoko$¢ salda
$srodkow pienieznych na tym rachunku, na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenie
jest nieefektywne.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku Spétka rozpoznata
w kapitale z aktualizacji wyceny 828 tys. PLN.
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30. Informacje i objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

W ponizszej tabeli pokazano pozycje wchodzgace w sktad zmian stanu kapitatu

pracujacego w rachunku przeptywdéw pienieznych:

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Zmiany kapitatu pracujacego 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Zmiana stanu zapaséw - 700
Zmiana stanu naleznosci 256 4773
Zmiana stanu zobowiazan (3 410) (1 447)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 695 (23)
Zmiana stanu rezerw - 52
(2 249) 4 055

W ponizszych tabelach zaprezentowano uzgodnienie pomiedzy bilansowymi zmianami
kapitatu pracujgcego a zmianami wptywajacymi na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

w rachunku przeptywow pienieznych:

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Zmiany kapitatu pracujacego 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Zmiana stanu zobowiazan wynikajaca z bilansu (17 991) 15 828
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kosztéw zakupu spétek 15 053 (17 220)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia srodkdéw trwatych - (55)
Wycena forward (472) -
Zmiana stanu wplywajaca na przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej (3 410) (1 447)

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Zmiany kapitatu pracujacego 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu (2 437) 5101
Potracony podatek od dywidend (203) -
Zapfata podatku dochodowego CIT 48 -
Naleznosci z tytutu dywidend oraz przedptaconych akcji - (328)
Korekta naleznosci z tytutu sprzedazy EST A.S. 2 848 -
Zmiana stanu wplywajaca na przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 256 4773
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W ponizszej tabeli zaprezentowano wydatki poniesione przez Asseco South Eastern
Europe S.A. na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Wydatki na nabycie udzialow w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) - 99
Asseco SEE Sh.p.k., (Prisztina) - 2427
ITD Iletisim Teknoloji Danismanlik Ticaret A.S., (Istambut) - 25138
(EISsIailqilﬁtlfgomk Sanal Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S. 5743 9 730
Biro Data Servis d.o.0., (Zagrzeb) - 11976
Cardinfo BDS d 0.0., (Sarajewo) - 3314
Asseco SEE o.0.d., (Sofia) 1310 62
ITD Polska Sp. z 0.0., (Warszawa) - 602
Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) 1429 -
Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje) 1327 -
9 809 53 348

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptywy otrzymane przez Asseco South Eastern
Europe S.A. z tytutu dywidend z udziatéw w jednostkach zaleznych:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Wplywy z tytulu w udziatéw w zyskach 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Asseco SEE d.o.o., Beograd 3867 -
Asseco SEE d.o.o0., (Zagrzeb) 4 280 6 670
Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) 12 835 13 925
20 982 20 595
|
Rok zakonczony Rok zakonczony

Wplywy ze sprzedazy akcji w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

EST A.S., (Istambut) 3212 -

Wptywy ze sprzedazy akcji w kwocie 3 212 tys. PLN dotyczg wptywow z tytutu sprzedazy
w marcu 2011 roku 23,1% akcji w EST A.S., (Istambut) do ITD A.S., (Istambut).

31. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Asseco South Eastern Europe S.A. narazona jest na szereg ryzyk majacych swe Zrédia
zarébwno w sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych Spétka posiada swoje
inwestycje, jak i mikroekonomicznej w poszczegdlnych przedsiebiorstwach. Gtownymi
czynnikami zewnetrznymi mogacymi wywiera¢ negatywny wplyw na wynik Spotki sa:
(i) wahania kurséw walut obcych wzgledem ziotego oraz (ii) zmiany rynkowych stép
procentowych. Posrednio na wynik finansowy wptywaja takze: wzrost PKB, wielkos¢
zamowien publicznych na rozwigzania informatyczne, poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmian kursow walutowych

Walutg, w ktorej Spotka prezentuje wyniki jest polski ztoty. Poniewaz spoétki zalezne
prowadzg dziatalno$¢ w krajach z inng walutg funkcjonalng niz waluta prezentacji
sprawozdania, Spoétka narazona jest na zmiany kursow walut w odniesieniu do dywidend
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wyptacanych przez spotki zalezne oraz planowanych akwizycji. Spétka wprowadzita
rachunkowos$¢ zabezpieczen przysztych przeptywdéw pienieznych w celu ograniczenia
wptywu zmiany kurséw walut.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych mogq niekorzystnie oddziatywa¢ na wynik
finansowy Spotki. Spdtka jest narazona na ryzyko zmiany tego czynnika w odniesieniu do
zmiany wartosci odsetek naliczonych od kredytow, udzielonych przez zewnetrzne
instytucje finansowe, opartych na zmiennej stopie procentowej. Na dzien 31 grudnia
2011 roku Spdtka nie byta narazona na ryzyko zmian stop procentowych.

Identyfikacja: Ryzyko zmian stopy procentowej powstaje i jest rozpoznawane
w momencie zawarcia transakcji lub instrumentu finansowego opartego na zmiennej
stopie procentowej. Wszystkie tego typu umowy sg analizowane przez osoby
odpowiedzialne w Spétce i w zwigzku z tym wiedza na ten temat jest petna
i bezposrednia.

Pomiar: Spotka mierzy ekspozycje na ten czynnik ryzyka zestawiajac sume kwot
wynikajacych ze wszystkich instrumentéw finansowych opartych o zmienng stope
procentowa. Dodatkowo Spodtka prowadzi ewidencje dotyczaca planowanego zadtuzenia
w ciggu przysztych 12 miesiecy natomiast dla instrumentéow diugoterminowych na okres
ich obowigzywania.

Cel: Celem ograniczenia ryzyka jest minimalizacja kosztéw =z tytutlu zawartych
instrumentdéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej.

Srodki: Spétka posiada dostepne dwa instrumenty ograniczajace ryzyko: (i) stara sie
unika¢ zaciggania kredytow opartych na zmiennej stopie procentowej, (ii) jesli pierwsze
rozwigzanie nie jest mozliwe, Spétka ma mozliwo$¢ zawarcia kontraktéw terminowych
zabezpieczajacych wysokos¢ stopy procentowej.

Dostosowanie: Spotka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat
aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowej. W obecnej sytuacji Spétka nie
zabezpiecza zmian stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

Spdtka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy chcg korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standw
naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugq strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Spdtki na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku wedtug daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wiekowanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug roku roku
(badane) (badane)
Kwota Struktura kwota Struktura
Zobowigzania wymagalne 165 23,08% 246 54,42%
Zobowigzania niewymagalne do 3 miesiecy 550 76,92% 206 45,58%
715 100,00% 452 100,00%

32. Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ ksiegowa posiadanych przez Spétke aktywow i zobowigzan finansowych na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku nie rdzni sie od ich wartosci godziwej.

Prezentowanym w bilansie aktywom wycenianym w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przypisano poziom 1 hierarchii wartosci godziwej.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2010, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety
z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2011 Kategoria Przychody  Zyski /(straty) Rozwigzanie/ Zyski /(straty) Pozostate Razem
(badane) zgodnie z / (koszty) z z tytutu réznic (utworzenie) z tytutu
MSR 39 tytutu odsetek kursowych odpisow wyceny
aktualizujacych
Aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - (6 033) - - (6 033)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN - (47) - - - (47)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 246 1351 - - - 1 597
Akty.wa.flnansowe wceniane w wartosciach godziwych przez WWWGPWF _ _ 171 171
wynik finansowy
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK (459) (657) - - - (1116)
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy PZFWaZK _ _ _ _ _ _
procentowej g
Zobowigzania z tytutu pfatnosci za akcje WwWGpWF (149) - - 3 890 - 3741
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFWgZK _ (8) _ _ _ (8)
zobowigzania finansowe
Kontrakty typu forward WWWGPWF _ (177) _ (472) _ (649)
(362) 462 (6 033) 3 589 - (2 344)
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 Kategoria Przychody  Zyski /(straty) Rozwigzanie/ Zyski /(straty) Pozostate Razem
(badane) zgodnie z / (koszty) z z tytutu réznic (utworzenie) z tytutu
MSR 39 tytutu odsetek kursowych odpiséw wyceny
aktualizujacych
Aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - - (10) (10)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN - (50) 352 - - 302
Naleznosci z tytutu dywidend - 66 - - - 66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 335 (185) - - - 150
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK
;ﬂgg:tts\:'vrgjmowe oprocentowane wg zmiennej stopy PZFwWgZK (73) 11 _ _ _ (62)
Zobowigzania z tytutu pfatnosci za akcje WwWGpWF - 57 - - - 57
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate _ ~ ~
zobowigzania finansowe PzFwgzk 644 (230) 414
262 543 352 (230) (10) 917
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33. Naklady inwestycyjne

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Spoétka poniosta naktady
inwestycyjne w wysokosci 9 809 tys. PLN na zakup udziatdw w spdtkach zaleznych oraz
na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 251 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2010 roku Spoétka poniosta naktady
inwestycyjne w wysokosci 53 348 tys. PLN na zakup udziatdw w spdtkach zaleznych oraz
na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 367 tys. PLN.

34. Znaczjce zdarzenia po dniu bilansowym

O Pofaczenie spoétek Asseco SEE o.o.d., (Sofia) oraz Altius Bulgaria EOOD,
(Sofia)

W dniu 10 lutego 2012 roku zostato zarejestrowane potaczenie dwdch spoétek zaleznych
z siedzibg w Butgarii: Asseco SEE o0.0.d., (Sofia) oraz Altius Bulgaria EOOD, (Sofia).
Potaczenie nastapito poprzez przejecie catego majatku Altius Bulgaria EOOD, (Sofia)
przez Asseco SEE o.0.d., (Sofia). Z dniem 10 lutego 2012 roku w konsekwencji
potaczenia Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) zostata wykreslona z rejestru, a w jej wszystkie
prawa wstgpita Asseco SEE o.0.d., (Sofia).

W okresie od dnia 31 grudnia 2011 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, tj. 23 lutego 2012 roku nie wystgpity inne istotne zdarzenia ktérych
ujawnienie mogtoby w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej
oraz finansowej Asseco South Eastern Europe S.A.

35. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu
31 grudnia 2011 roku, tj. do dnia 23 lutego 2012 roku, nie wystapity zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych, ktdre nie zostaty, a powinny byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych.
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