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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ]
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

6 miesiecy do 6 miesiecy do 6 miesiecy do 6 miesiecy do

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2011 2012 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
I. Przychody ze sprzedazy 221 774 199 422 52 496 50 266
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 466 21 155 5791 5332
III.  Zysk brutto 26 470 26 050 6 266 6 566
IV.  Zysk za okres sprawozdawczy 23 630 23 093 5593 5821
Zysk za okres sprawozdawczy
V. przypadajacy Akcjonariuszom 23 704 23 163 5611 5 838
Jednostki Dominujacej
v,  Srodki pienigzne netto z 29 931 15 274 7 085 3850
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto
VII. 2 dziatalnosci inwestycyjnej (12 179) (10 476) (2 883) (2 641)
Srodki pieniezne netto z
VIL dziatalnosci finansowej (481) (2 468) (114) (622)
1x, Srodki pienigzne i ich 114 658 103 449 26 907 25 949

ekwiwalenty na koniec okresu
Zysk za okres sprawozdawczy
na jedna akcje zwykig
X. przypisany Akcjonariuszom 0,46 0,45 0,11
Jednostki Dominujacej
(w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk za okres
sprawozdawczy na jedna akcje
XI.  zwykig przypisany 0,46 0,45 0,11
Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej (w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w srodrocznym skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposéb:

» pozycje dotyczace $rdodrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat oraz s$rodrocznego skréoconego skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca. Kurs ten wyniodst:

o w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku 1 EUR =

4,2246 PLN

o w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku 1 EUR =

3,9673 PLN

= stan $rodkow pienieznych Grupy na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
i analogicznego w okresie poprzednim przeliczcono wediug $rednich kurséw

ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:
o kurs obowigzujacy w dniu 30 czerwca 2012 roku 1 EUR = 4,2613 PLN
o kurs obowigzujacy w dniu 30 czerwca 2011 roku 1 EUR = 3,9866 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiqce 6 miesiecy

do do do do
Nota 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1 116 496 221 774 101 446 199 422
Koszt wlasny sprzedazy (-) 2 (85 068) (162 151) (76 006) (148 042)
Zysk brutto ze sprzedazy 31428 59 623 25 440 51 380
Koszty sprzedazy (-) 2 (10 421) (18 776) (7 590) (14 813)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 2 (8 851) (16 369) (7 670) (15 174)
Zysk netto ze sprzedazy 12 156 24 478 10 180 21 393
Pozostate przychody operacyjne 3 396 610 202 398
Pozostate koszty operacyjne (-) 3 (434) (622) (346) (636)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 118 24 466 10 036 21 155
Przychody finansowe 4 1 669 3767 3 239 6175
Koszty finansowe (-) 4 (1171) (1763) (619) (1 280)
Zysk brutto 12 616 26 470 12 656 26 050
Podatek dochodowy (biezace 5 (1 640) (2 840) (1 640) (2 957)
i odroczone obcigzenie podatkowe)
Zysk za okres sprawozdawczy 10 976 23 630 11 016 23 093
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 10 996 23 704 11 048 23 163
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (20) (74) (32) (70)

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy (w zlotych) przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A.
przypadajacy na jedng akcje:

Podstawowy ze skonsolidowanego

zysku z dziatalnosci kontynuowanej za 6 0,21 0,46 0,22 0,45
okres sprawozdawczy

Rozwodniony ze skonsolidowanego

zysku z dziatalnosci kontynuowanej za 6 0,21 0,46 0,22 0,45
okres sprawozdawczy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 7

Dodatkowe informacje i objasnienia do $srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatqczone na stronach od 16 do 56 stanowig jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy

do do do do
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk za okres sprawozdawczy 10 976 23 630 11 016 23 093
Pozostate dochody catkowite:

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - 47 241
Rozmce kursowe z przeliczenia jednostek 6 659 (48 453) (7 393) 3830
zaleznych

Inne - (5) -
Razem pozostate dochody catkowite: 6 659 (48 453) (7 351) 4 071
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH zZA 17 635 (24 823) 3 665 27 164
OKRES

Przypadajaca:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 17 654 (24 752) 3697 27 234
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (19) (71) (32) (70)
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 8

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 56 stanowiqg jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

AKTYWA Nota 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate 524 751 560 893
Rzeczowe aktywa trwate 8 20 899 20 326
Nieruchomosci inwestycyjne 833 894
Wartosci niematerialne 8 13 526 12 129
Wartos¢ firmy z konsolidacji 9 486 060 523 149
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 12
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 124 43
Diugoterminowe pozyczki 253 462
Naleznosci dtugoterminowe 392 420
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1981 2 147
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 673 1311
Aktywa obrotowe 278 828 260 123
Zapasy 25476 13 079
Rozliczenia miedzyokresowe 10 8 977 5 887
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 69 444 85 742
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawych 11 1462 1451
Pozostate naleznosci budzetowe 11 2 060 796
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw IT 22 226 27 546
Inne naleznosci 11 17 131 7 495
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 26 28
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 12 17 118 4 586
Akty_wa_ finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 13 168 10 263
wynik finansowy
Krotkoterminowe pozyczki 27 28
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 14 114 713 103 222
SUMA AKTYWOW 803 579 821 016
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 9

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 56 stanowiqg jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

PASYWA Nota
roku roku
(niebadane) (badane)
Kapitat w.lasny_(pr_zypl_sany akcjonariuszom 662 377 705 811
Jednostki Dominujacej)
Kapitat podstawowy 15 518 942 518 942
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 38 825 38 825
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (39 877) 8 579
Zyski (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu biezgcego 144 487 139 465
Udziaty niekontrolujace - -
Kapitat wlasny ogétem 662 377 705 811
Zobowigzania dlugoterminowe 5 569 6 011
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 17 - 46
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3078 3 052
Diugoterminowe rezerwy 368 646
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 16 1447 1694
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 591 534
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 85 39
Zobowiazania krotkoterminowe 135 633 109 194
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 17 492 590
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 47 052 37 765
Zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego od oséb 18 876 736
prawnych
Pozostate zobowigzania budzetowe 18 9 653 12 474
Zobowigzania finansowe 16 20 265 2120
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow IT 1024 1 049
Pozostate zobowigzania 18 28 301 26 687
Krotkoterminowe rezerwy 4917 6 248
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 19 8 667 9 360
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 19 14 386 12 165
SUMA ZOBOWIAZAN 141 202 115 205
SUMA PASYWOW 803 579 821 016
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 10

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 16 do 56 stanowiqg jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

za okres 6 miesiecy do dnia 30 czerwca 2012 roku

Nadwyzka ze Réznice 2Zyski (straty) z Kapitat wiasny
N sprzedazy akcji N kursowe z Y N Y) z dla Udzialy .
Not Kapitat L Kapitat z li R lat ubiegtych i AKCi - iekont Kapitat wiasny
ota podstawowy "')vl;vr\gzé?i wyceny prjz: dl:::;:z wynik okresu ch::::sstzkyi nie Iz;‘a;: ogétem
nominalnej zaleznych biezacego Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 518 942 38 825 - 8 579 139 465 705 811 - 705 811
Yy
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - - 23 704 23 704 (74) 23 630
Pozostate dochody catkowite - - - (48 456) - (48 456) 3 (48 453)
Suma dochodow catkowitych za okres _ . . (48 456) 23 704 (24 752) (71) (24 823)
sprawozdawczy
Rozliczenie wyniku przypadajacego na
. . . - - - - - - 71 71
udziaty niekontrolujace
Dywidenda - - - - (18 682) (18 682) - (18 682)
Na dzien 30 czerwca 2012 roku 15 518 942 38 825 - (39 877) 144 487 662 377 - 662 377
(niebadane)
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 11
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 16 do 56 stanowiqg jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (kontynuacja)

za okres 6 miesiecy do dnia 30 czerwca 2011 roku

Nadwyzka ze Réznice . Kapitat wiasny
dazy akcii K Zyski (straty) z di Udziat
N Kapitat sprzedazy akcji Kapitat z ursowe z lat ubiegtych i - - a _ezialy Kapitat wiasny
ota dstawow powyzej wycen przeliczenia wynik okresu Akcjonariuszy niekontro ogétem
po y wartosci Y \ jednostek Yy bies Jednostki lujace 9
nominalnej zaleznych lezacego Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 509 921 38 825 (241) (49 285) 98 044 597 264 - 597 264
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - - 23 163 23 163 (70) 23 093
Pozostate dochody catkowite - - 241 3830 - 4 071 - 4 071
Suma dochodow calkowitych za - - 241 3830 23 163 27 234 (70) 27 164
okres sprawozdawczy
Zmiany w skladzie Grupy . _ . _ .
Kapitatowej, w tym: (81) (81) (81)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - (81) (81) - (81)
Rozliczenie wyniku przypadajacego na . _ . _ . _ 70 70
udziaty niekontrolujace
Emisja Akcji serii T 9021 - - - - 9 021 - 9 021
Dywidenda - - - - (13 258) (13 258) - (13 258)
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 518 942 38 825 - (45 455) 107 868 620 180 - 620 180
(niebadane)
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 56 stanowiq jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (kontynuacja)

za okres 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2011 roku

Nadwyzka ze Réznice Zvski Kapitat wiasny
- p yski (straty) z -
Kapitat sprzedazy ak.cJ! Kapitat z kur_sowe'z lat ubiegtych i - - dia N Udziaty Kapitat wiasny
Nota dst powyzej przeliczenia ik ok Akcjonariuszy niekontro 5t
podstawowy wartosci wyceny jednostek wyrll;_ okresu Jednostki lujace ogotem
nominalnej zaleznych lezacego Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 509 921 38 825 (241) (49 285) 98 044 597 264 - 597 264
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - - 54 764 54 764 (111) 54 653
Pozostate dochody catkowite - - 241 57 864 - 58 105 - 58 105
g;';‘;sm:g:":v‘::‘izw catkowitych za okres - - 241 57 864 54 764 112 869 (111) 112 758
Zmiany w skiladzie Gru Kapitatowej
w tym:y i P o - - - - (85) (85) - (85)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - (85) (85) - (85)
Rozliczenie wyniku przypadajgacego na udziaty . _ . . . _ 111 111
niekontrolujace
Emisja Akcji serii T 9 021 - - - - 9 021 - 9 021
Dywidenda - - - - (13 258) (13 258) - (13 258)
x)aa ddaf‘f)“ 31 grudnia 2011 roku 15 518 942 38 825 - 8 579 139 465 705 811 - 705 811
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 13

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 16 do 56 stanowiq jego integralng czesc




ey P gl —{ il e |
SOUTH EASTERN EUROPE

Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

6 miesiecy do

6 miesiecy do

Nota 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnos$ci kontynuowanej 26 470 26 050
Korekty o pozycje: 5978 (7 689)
Amortyzacja 5078 4 069
Zmiana stanu zapaséw (13 738) (1 655)
Zmiana stanu naleznosci 10 949 5531
Zmiana stanu zobowigzan 9 057 (13 362)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 981) (1 833)
Zmiana stanu rezerw (1 294) (237)
Przychody i koszty odsetkowe (897) (1156)
Zyski z réznic kursowych (30) 1 096
Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (507) (113)
Inne 341 (29)
Srodki pienigzne netto wygenerowane z dziatalnosci 32 448 18 361
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy (2 517) (3 087)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 931 15 274
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
. . 126 892
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (7 789) (5 168)
Wydatki z tytutu projektéw rozwojowych (3 053) (1 599)
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych - (5 635)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych w
. Lo e 13 10 299 -
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Nabycie aktywéw finansowych w wycenianych wartosci
o g, 13 (163) -
godziwej przez wynik finansowy
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych utrzymywanych do 12 4 090 _
terminu wymagalnosci =
Nabycie aktyv_vow finansowych utrzymywanych do terminu 12 (16 816) _
wymagalnosci
Pozyczki udzielone (294) (419)
Pozyczki sptacone 488 35
Otrzymane odsetki 955 1 368
Pozostate (22) 50
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 179) (10 476)
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 14

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zafaczone na stronach od 16 do 56 stanowig jego integralng czesé
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (kontynuacja)

Nota 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu pozyczek/kredytéw 134 -
Splata pozyczek/kredytow (267) (1127)
Spfata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (250) (201)
Zaptacone odsetki (98) (212)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - (870)
Inne - (58)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (481) (2 468)
iZingeléskiveir‘lli:l/eZnTgvivejszenie netto stanu srodkdéw pienieznych 17 271 2330
R&znice kursowe netto (5 655) 143
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dziei 1 stycznia 103 042 100 976
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzief 30 czerwca 14 114 658 103 449
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 15

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 16 do 56 stanowig jego integralng czesé
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

I. INFORMACIJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Asseco South Eastern Europe (,Grupa”) sktada sie z Asseco South
Eastern Europe Spoétka Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”, ,ASEE S.A.”, ,Spétka”,
~Emitent”) oraz spétek zaleznych.

Jednostka Dominujgca Asseco South Eastern Europe S.A. z siedzibg w Rzeszowie, przy ul.
Olchowej 14 zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku jako spodtka akcyjna pod nazwag
Asseco Adria S.A. W dniu 11 lipca 2007 roku dokonano wpisu Spoétki w XII Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie pod
numerem 0000284571. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON
180248803. W dniu 11 lutego 2008 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy Jednostki
Dominujacej z Asseco Adria Spodtka Akcyjna na Asseco South Eastern Europe Spotka
Akcyjna.

ASEE S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Asseco South Eastern Europe.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy jest
nieograniczony.
Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:
- Dziatalnos$¢ firm centralnych (*head offices’) i holdingow,
- Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
- Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,
- Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,
- Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting),
- Dziatalno$¢ portali internetowych i centrow telefonicznych (‘call center’),
- Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,
- Reprodukcja zapisanych nos$nikow informacii,
- Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
- Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego,
- Sprzedaz detaliczna komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
- Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,
- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania.

Zakres podstawowej dziatalno$ci Grupy Asseco South Eastern Europe w podziale na
odpowiednie segmenty operacyjne zostat opisany w niniejszym s$rodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jednostka Dominujgca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej
granicami.

Niniejsze $rodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dane porownywalne dla
sprawozdania z catkowitych dochoddw, zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2011 roku idla danych bilansowych na dzien 31 grudnia 2011 roku. Rachunek zyskow
i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat obejmujg dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku - dane te nie byty przedmiotem przegladu przez
biegtego rewidenta.

Spodtka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla okresu
biezacego i porownywalnego.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 16
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2011 roku

Dnia 10 sierpnia 2012 roku niniejsze $srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku zostato przez
Zarzad zatwierdzone do publikacji.

II. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Organizacja grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji.

Ponizej przedstawiono strukture Grupy Asseco South Eastern Europe wraz udziatem
procentowym w kapitale igtosach na zgromadzeniach akcjonariuszy/wspoélnikow na dzien
30 czerwca 2012 roku:
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Kraj, w ktorym Procentowy udziat w

Nazwa skrécona na

. . j ital ! h
Nazwa petna jednostki potrzeby ]ednct)s:ka kapitale/ g osac.:
sprawozdania Zostata 30 czerwca 31 grudnia
zarejestrowana 2012 2011
Asseco South Eastern Europe S.A. ASEE S.A. Polska
Asseco SEE s.r.l. (Bukareszt) ASEE Rumunia Rumunia 100,00% 100,00%
Asseco s.r.l. MOLDOVA ASEE Motdawia Motdawia 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o., Beograd ASEE Serbia Serbia 100,00% 100,00%
E-Mon d.o.o0., Podgorica E-Mon, Czarnogora Czarnogdra 50,00% 50,00%
eMS d.o.o., Beograd eMS, Serbia Serbia 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o0., Podgorica ASEE Czarnogéra Czarnogéra 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o. (Grosuplje) ¥ ASEE Stowenia Stowenia - 50,00%
Multicard d.o.o0., Beograd Multicard, Serbia Serbia 45,00% 45,00%
Asseco SEE d.o.o. (Zagrzeb) ASEE Chorwacja Chorwacja 100,00% 100,00%
BDS-Platus d.o.o. BDS-Platus, Chorwacja Chorwacja 100,00% 100,00%
Asseco SEE Sh.p.k. (Prisztina) ASEE Kosowo Kosowo 100,00% 100,00%
Asseco SEE Sh.p.k., Tirana ASEE Albania Albania 100,00% 100,00%
Asseco SEE Teknoloji A.S.
(Istambut) ASEE Turcja Turcja 100,00% 100,00%
SC I.T.D Romania s.r.l. SC L.T.D Rumunia Rumunia 95,38% 95,38%
Asseco SEE d.o.o0. (Grosuplje) ¥ ASEE Stowenia Stowenia 100,00% 50,00%
Asseco SEE DOOEL, Skopje ¥ ASEE Macedonia Macedonia 100,00% -
Asseco SEE d.o.0. (Sarajewo) ¥ ASEE BiH (Sarajewo) Bosnia ! 100,00% 50,00%
Hercegowina
Bosnia i
Asseco SEE d.o.0., Banja Luka ¥ ASEE BiH (Banja Luka) Hercegowina 100,00% -
Asseco SEE o.0.d., Sofia ? ASEE Butgaria Butgaria 100,00% 100,00%
Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) 2 Altius, Bulgaria Butgaria - 100,00%
ITD Polska Sp. z 0.0. (Warszawa) ¥  ITD Polska Polska - 100,00%
Asseco SEE DOOEL, Skopje ASEE Macedonia Macedonia - 100,00%
Bosnia i
Asseco SEE d.o.o. (Sarajewo) ASEE BiH (Sarajewo) Hercegowina - 50,00%
Bosnia i
Asseco SEE d.o.o0., Banja Luka ASEE BiH (Banja Luka) Hercegowina - 100,00%

1) W dniu 18 kwietnia 2012 roku ASEE S.A. nabyta od ASEE Serbia 50% udziatdw w spoéice ASEE Stowenia.
W wyniku tej transakcji ASEE S.A. stata sie bezpos$rednio wiascicielem 100% udziatéw w ASEE Stowenia.

2) W dniu 10 lutego 2012 roku zarejestrowane zostato pofaczenie spotek ASEE Butgaria (spétka przejmujaca) oraz
Altius, Butgaria (spotka przejmowana).

3) W dniu 1 czerwca 2012 roku zarejestrowane zostato pofaczenie spétek ASEE S.A. (spotka przejmujaca) oraz ITD

Polska (spotka przejmowana).

4) W wyniku transakcji potgczenia ASEE S.A oraz ITD Polska, ASEE S.A. stata sie bezposrednio wiascicielem 100%
udziatéw w spotkach: ASEE Macedonia, ASEE BiH (Sarajewo) oraz ASEE BiH (Banja Luka).

Jednostkg dominujgcg w stosunku do Asseco South Eastern Europe S.A. jest Asseco Poland
S.A. (jednostka dominujgca wyzszego szczebla). Asseco Poland S.A. posiadata na dzien
30 czerwca 2012 roku 51,06% udziatdow w kapitale wikasnym ASEE S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 17
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku

W strukturze Grupy spotka E-Mon, Czarnogoéra traktowana jest jako spétka wspédizalezna oraz
ujmowana metodg proporcjonalng. Pozostate spotki z Grupy sg traktowane jako podmioty
zalezne i konsolidowane metoda petna.

W zwigzku z zawartymi w umowie spotki Multicard, Serbia opcjami zakupu udziatéw
niekontrolujacych, dajacymi ASEE Serbia prawo nabycia pozostatych udziatow, spodtka
Multicard, Serbia traktowana jest jako podmiot zalezny i uymowana metoda konsolidacji
petnej.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach
tych jednostek.

III. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku miaty miejsce nastepujace
zmiany w sktadzie Grupy:

{0 Potaczenie spétek ASEE Buigaria oraz Altius, Bulgaria

W dniu 10 lutego 2012 roku zostato zarejestrowane potaczenie dwoch spoétek zaleznych
z siedzibg w Butgarii: ASEE Butgaria oraz Altius, Butgaria. Polgczenie nastgpito poprzez
przejecie catego majatku Altius, Butgaria przez ASEE Butgaria. Z dniem 10 lutego 2012
roku w konsekwencji potaczenia spodtka Altius, Butgaria zostata wykreélona z rejestru,
a w jej wszystkie prawa wstgpita ASEE Butgaria. Pofaczenie nie miato wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

0 Potaczenie ASEE S.A. z ITD Polska

W komunikacie biezagcym z dnia 1 marca 2012 roku, Zarzad ASEE S.A. poinformowat
0 uzgodnieniu i podpisaniu w dniu 29 lutego 2012 roku Planu Pofaczenia ASEE S.A. ze
spotkg zalezng ITD Polska. W dniu 1 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcow potaczenia Spotki ze spotkg ITD Polska. Potgczenie nastgpito na podstawie
art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych przez przeniesienie catego majatku ITD
Polska (Spotka Przejmowana) na ASEE S.A. (Spoétka Przejmujaca). W wyniku potaczenia
spotka ITD Polska zostata rozwigzana bez przeprowadzenia likwidacji. W zwigzku z tym, ze
Spoétka Przejmujgca ASEE S.A. posiadata wszystkie udziaty Spotki Przejmowanej i byta tym
samym jedynym wspolnikiem ITD Polska, potaczenie zostato przeprowadzone stosownie do
art. 515 § 1 KSH, tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej, oraz
przy zastosowaniu art. 516 § 5 i 6 KSH regulujacych uproszczong procedure tgczenia
spotek. Potaczenie ma na celu wzmocnienie potencjatu taczacych sie Spoétek oraz
zwiekszenie mozliwosci konkurowania na rynku krajowym i europejskim. Oczekuje sie, ze
potaczenie przyczyni sie do zwiekszenia finansowej stabilnosci dziatania, a w diuzszym
okresie do wzrostu wartosci Spotki.

ASEE S.A. objeta kontrole nad ITD Polska w dniu 30 lipca 2010 roku wraz z nabyciem
udziatbw w grupie ITD A.S. (obecnie ASEE Turcja). ITD Polska byta wéwczas spotkg
zalezng spotki ITD A.S. w Turcji. W dniu 2 listopada 2010 roku podpisana zostata pomiedzy
ITD A.S. i ASEE S.A. umowa sprzedazy udziatdw w ITD Polska. W wyniku tej transakcji
ASEE S.A. stata sie bezposrednio wtascicielem 100% udziatow w ITD Polska. W dniu
9 grudnia 2010 roku =zostato wydane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Postanowienie w sprawie zarejestrowania nowej kwoty kapitatu zaktadowego w ITD Polska
w wysokosci 125 651 760 PLN. Nowg emisje objeta w catosci ASEE S.A. w zamian za aport
w postaci spotki IPSA BHM Investments d o.0. z siedzibg w Serbii, bedacej wtascicielem
udziatéw w spétkach ASEE Macedonia, ASEE BiH (Sarajewo) oraz ASEE BiH (Banja Luka).
W dniu 31 pazdziernika 2011 roku spoétka IPSA zostata zlikwidowana, w wyniku czego ITD
Polska stata sie bezposrednim wiascicielem udziatdw w wyzej wymienionych spotkach
w Macedonii oraz Bosni i Hercegowinie.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 18
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku

Potgczenie ASEE S.A. oraz ITD Polska nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Asseco South Eastern Europe.

0O Zakup przez ASEE S.A. od ASEE Serbia 50% udziatow w spétce ASEE Stowenia

W dniu 18 kwietnia 2012 roku ASEE S.A. zostata zarejestrowana jako wtasciciel 100%
udziatdw w spétce ASEE Stowenia. Dotychczasowy udziat bezposredni ASEE S.A. w ASEE
Stowenia wynosit 50%. Pozostate 50% byto wiasnoscig ASEE Serbia. W wyniku transakcji
ASEE S.A. stata sie wiascicielem bezposrednio 100% udziatow w ASEE Stowenia.
Transakcja zostata zrealizowana w ramach procesu zmian struktury Grupy zmierzajacych
do jej ,sptaszczenia” i uproszczenia. Transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 19
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku

IV. ZASADY RACHUNKOWOSCI ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych i aktywdw
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiqcach PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez Grupe jak
rowniez przez Jednostke Dominujacg oraz jednostki podporzadkowane.

Na dzien =zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke oraz spoétki Grupy
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dacie bilansowej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF"), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 ,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie
w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreélonymi przez przepisy lokalne. Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Opis istotnych zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Grupe Asseco South Eastern
Europe znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 23 lutego 2012
roku, dostgpnym na stronie internetowej Emitenta: http://www.asseco-see.com/pl.
Srédroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego raportu sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do
standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku:

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow
finansowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub pdzniej.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 20
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Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz waluta sprawozdawczg niniejszego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spétek z Grupy sporzadzane sga w walutach
podstawowych $rodowisk gospodarczych, w ktérych dziatajg (w walutach funkcjonalnych).
Walutami funkcjonalnymi jednostek bezposrednio zaleznych od ASEE S.A. sg lej rumunski,
kuna chorwacka, dinar serbski, denar macedonski, euro, lira turecka, lewa butgarska
wymienialna marka (Bosnia i Hercegowina) oraz polski ztoty.

5. Zmiana szacunkéw

W okresie 6 miesiecy zakonczonym w dniu 30 czerwca 2012 roku nie wystgpity istotne
zmiany w sposobie dokonywania szacunkow.

6. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
dokonania szacunkdéw i zatozen, ktore wpltywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy
kierownictwa Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtdwne obszary, w ktérych w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, oprocz szacunkdéw ksiegowych, miat duze znaczenie profesjonalny osad
kierownictwa i co do ktérych zmiana szacunkéw moze miec istotny wptyw na wyniki Grupy
w przysztosci.

i. Przyjete przeptywy operacyjne do wyceny kontraktow IT oraz pomiar
stopnia zaawansowania

Grupa realizuje szereg kontraktow na budowe oraz wdrozenia systemdw informatycznych.
Przeptywy z kontraktéw sg denominowane w walutach obcych. Wycena kontraktéw IT
wymaga ustalenia przysztych przeptywow operacyjnych w celu ustalenia wartosci godziwej
przychodéw i kosztéow, jak rowniez wartosci godziwej wbudowanych instrumentow
pochodnych oraz dokonaniu pomiaru stopnia zaawansowania prac na projekcie. Stopien
zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztéw (zwiekszajacych
postep realizacji prac) do kosztéw planowanych Iub stosunkiem przepracowanych
roboczodni w stosunku do catkowitego czasu pracy. Na dzien 30 czerwca 2012 roku
wartos¢ naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw IT wynosita 22 226 tys. PLN, zobowigzania
z tego tytutu wynosity 1 024 tys. PLN.

ii. Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

iii.  Wartos¢ firmy - test na utrate wartosci

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2012 roku przeprowadzit test na utrate
wartosci wartosci firmy, powstatej w wyniku nabycia jednostek zaleznych. Wymagato to
oszacowania wartosci odzyskiwalnej osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne,
do ktérych przypisana jest wartos¢ firmy. Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej polega
na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej, ktora jest nastepnie
wykorzystywana do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 21
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Wartos¢ firmy powstata na nabyciu jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2012 roku
wyniosta 486 060 tys. PLN, natomiast na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 523 149
tys. PLN. Testy na utrate wartosci wartosci firmy zostaty opisane w punkcie 9 Not
objasniajacych do niniejszego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

iv. Zobowiazanie z tytutu zaptaty za pozostate udziaty spotek zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa ujeta
zobowigzania z tytutu przysztych ptatnosci na rzecz udziatowcédw niekontrolujgcych spétki
Multicard, Serbia. Warto$¢ zobowigzania z tego tytutu wynosita na dzien 30 czerwca 2012
roku 1 136 tys. PLN, na dzien 31 grudnia 2011 roku 1 266 tys. PLN. Dodatkowo na dzien
30 czerwca 2012 roku Grupa ujeta zobowigzanie z tytutu przysztych ptatnosci za akcje
w spofce ASEE Butgaria o wartosci 1 185 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
zobowigzania z tytutu przysztych ptatnosci za akcje wynosity: za akcje w spotce EST A.S.
(obecnie ASEE Turcja) 85 tys. PLN, w spdtce ASEE Bulgaria 763 tys. PLN oraz w spétce
Altius, Butgaria 355 tys. PLN. Ustalenie wartosci tych zobowigzan wymagato oszacowania
wartosci wynikow finansowych spotek.

V. Wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku rozpoznata aktywo
(po skompensowaniu z rezerwgq) z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Jednostka
Dominujgca nie rozpoznata catosci aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego
straty z lat ubiegtych. Aktywo z tytutu odroczonego podatku z tytutu nierozliczonej straty
podatkowej zostato ujete w zakresie, w ktorym prawdopodobne jest, ze bedzie dostepny
przyszty zysk do opodatkowania, od ktérego mozna odpisa¢ nierozliczone straty. Strata
podatkowa w Jednostce Dominujgcej nieobjeta aktywem z tytutu podatku odroczonego
wynosi na dzien 30 czerwca 2012 roku 93 636 tys. PLN.

Kierownictwo Grupy uwaza, ze przyszta realizacja rozpoznanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy aktywa w kwocie 1 981 tys. PLN jest bardzo
prawdopodobna w oparciu o aktualny plan finansowy oraz obowigzujgce obecnie zapisy
przepisow podatkowych.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy podlega sezonowosci, jezeli chodzi o rozkitad przychodow
w poszczegdlnych kwartatach roku. Poniewaz duza cze$¢ przychoddw generowana jest
przez kontrakty na ustugi IT z duzymi przedsiebiorstwami i instytucjami panstwowymi,
przychody w czwartym kwartale roku sg zwykle wyzsze niz w pozostatych kwartatach. Jest
to spowodowane faktem zamykania budzetéw rocznych na realizacje projektéw
informatycznych w wyzej wymienionych podmiotach i realizacjg zakupéw inwestycyjnych
sprzetu i licencji.

8. Zmiany stosowanych zasad prezentacji

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany stosowanych zasad prezentacji danych.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci,
Zz wyjatkiem zastosowania zmian do standarddéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okresow rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

10. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujace koniecznoscig dokonania
korekty btedu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 22




ey P gl —{ il e |

SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku

V. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa Asseco South Eastern Europe wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze,
stanowigce odzwierciedlenie struktury prowadzonej dziatalnosci:

a) Rozwigzania w sektorze bankowym,

b) Rozwigzania w obszarze ptatnosci,

c) Integracja systemow.

Segmenty sprawozdawcze odpowiadajgq segmentom operacyjnym.
Rozwigzania w sektorze bankowym

Segment rozwigzan bankowych obejmuje zintegrowane systemy bankowe bazujace
na platformach Oracle i Microsoft (oferowane pod marka ASEBA), w tym przede wszystkim
centralne systemy bankowe (core banking systems).

Dodatkowo w ramach zintegrowanych systemow oferowane sg systemy obstugujgce kanaty
dostepowe dla bankow, systemy  obstugi ptatnosci, systemy raportujace
do sprawozdawczosci obligatoryjnej i informacji zarzadczej oraz systemy stuzgce
do zarzadzania ryzykiem.

Segment obejmuje roéwniez systemy, ktore umozliwiaja bezpieczne uwierzytelnianie
klientow banku lub uzytkownikéw systemoéw IT oraz bankowos$¢ internetowg dostepng przy
pomocy telefonéw komédrkowych. Rozwigzania bezpieczenstwa sg sprzedawane jako
integralna czes¢ centralnych i wielokanatowych systemoéw bankowych oferowanych przez
spotki Grupy lub odrebnie w celu ich zintegrowania z posiadanymi juz przez banki
rozwigzaniami lub oprogramowaniem innych dostawcéw. Oferta obejmuje technologie
oparte na wykorzystaniu tokenéw mobilnych i uwierzytelnianiu przez SMS, PKI
(Infrastrukture Klucza Publicznego)/karty chipowe (smartcards) bedace rozwigzaniami dla
podpisu elektronicznego. System bankowosci mobilnej ASEBA JiMBA oraz wachlarz
rozwigzan w zakresie e-commerce sg nowoczesnymi systemami dostepu do ustug
bankowych przy pomocy kanatu internetowego poprzez telefony komdrkowe.

Rozwigzania w obszarze ptatnosci

Segment obejmuje sprzedaz i serwis bankomatdéw i terminali ptatniczych oraz powigzane
ustugi dodatkowe. Dodatkowo w ramach segmentu ujmowana jest ustuga ‘Top - up’, tj.
sprzedaz ustug dostawcéw zewnetrznych na bazie wilasnych rozwigzan IT
za posrednictwem sieci bankomatéw i terminali (np. ustugi dofadowania kart
telefonicznych, ptatno$¢ rachunkéw). Segment obejmuje réowniez systemy do rozliczania
internetowych ptatnosci przy uzyciu kart kredytowych oraz szybkich, bezposrednich
przelewdw internetowych. Grupa Asseco South Eastern Europe oferuje systemy w oparciu
o wilasne rozwigzania informatyczne zaréwno w formie outsourcingu jak i wdrazania
oprogramowania na infrastrukturze klienta.

Integracja systemow

Segment obejmuje ustugi tworzenia systemdéw informatycznych wedlug potrzeb
konkretnych klientéw, a w szczegodlnosci integracji oprogramowania obcego, elementéw
infrastruktury oraz sprzedazy i instalacji rozwigzan sprzetowych

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 23
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Za okres 6 miesiecy zakoiczony dnia 30 czerwca  Rozwiazania w Rozwigzania w Razem Integracja S
2012 roku i na dzien 30 czerwca 2012 roku bankowosci ;Ibastzirslz; Bankowos¢ systemow Nieprzypisane Ui"g“;::::ﬁé Razem
w tys. PLN (niebadane) (1) (I1) (I-1I1) (1III)
Przychody ze sprzedazy: 54 347 66 230 120 577 114 324 2927 (16 054) 221774
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 46 752 64 282 111 034 110 740 - - 221 774
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 7 595 1948 9 543 3584 2927 (16 054) -
Zysk brutto ze sprzedazy 18 585 21 067 39 652 19971 - - 59 623
Koszty sprzedazy (3532) (5733) (9 265) (9511) - - (18 776)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 047) (5551) (11 598) (4771) - - (16 369)
Zysk netto ze sprzedazy 9 006 9 783 18 789 5 689 - - 24 478
Aktywa segmentu, w tym: 193 335 194 188 387 523 249 412 166 644 - 803 579
wartos¢ firmy z konsolidacji 154 530 146 054 300 584 185 476 - - 486 060
rzeczowe aktywa trwate 4175 9970 14 145 6 375 379 - 20 899
wartosci niematerialne 6 729 4424 11 153 2 056 317 - 13 526
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 841 19 744 30 585 38 859 - - 69 444
naleznosci z wyceny kontraktéw IT 16 816 3209 20 025 2 201 - - 22 226
zapasy 244 10 787 11 031 14 445 - - 25 476
pozostate - - - - 165 948 - 165 948
Naklady na rzeczowe aktywa trwatle i wartosci (1 225) (3 213) (4 438) (2 015) (205) _ (6 658)

niematerialne segmentu

Nieprzypisane aktywa segmentu na dzien 30 czerwca 2012 roku zawierajg nastepujace pozycje aktywéw: $rodki pieniezne (114 713 tys. PLN), naleznosci budzetowe (3 522
tys. PLN) i inne naleznosci (17 131 tys. PLN), aktywa z tytutu podatku odroczonego (1 981 tys. PLN) oraz inne aktywa (28 601 tys. PLN). W analizie segmentéw nie ujeto
ustug zarzadzania $wiadczonych na rzecz spdtek zaleznych przez Jednostke Dominujaca (eliminowanych w procesie konsolidacji) jak réwniez w catosci pozostatych
operacyjnych i finansowych kosztow i przychoddéw oraz podatku dochodowego.

Rozwiazania w

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca R°z|;"’ia~za"ia,‘"f obszarze Razem Integracja . . Eliminacje/
2012 roku w tys. EUR (niebadane) ankowosci platnosci Bankow-osc systemow Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
(1) (1) (I-1I) (III)

Przychody ze sprzedazy: 12 865 15 677 28 542 27 061 693 (3 800) 52 496
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 11 067 15 216 26 283 26 213 - - 52 496
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 1798 461 2 259 848 693 (3 800) -
Zysk brutto ze sprzedazy 4 399 4 987 9 386 4727 - - 14 113
Koszty sprzedazy (836) (1 357) (2 193) (2 251) - - (4 444)
Koszty ogdlnego zarzadu (1431) (1 314) (2 745) (1129) - - (3 874)
Zysk netto ze sprzedazy 2132 2 316 4 448 1 347 - - 5 795

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 24
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Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca  Rozwiqzaniaw ~ RoZWiazaniaw Razem Integracja N
2011 roku i na dzien 30 czerwca 2011 roku bankowosci ;Ibastzirslz; Bankowos¢ systemow Nieprzypisane Ui"g“;::::ﬁé Razem
w tys. PLN (niebadane) (1) (I1) (I-1I1) (1III)
Przychody ze sprzedazy: 56 415 43 522 99 937 106 808 1929 (9 252) 199 422
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 51 546 42 980 94 526 104 896 - - 199 422
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 4 869 542 5411 1912 1929 (9 252) -
Zysk brutto ze sprzedazy 17 926 13 818 31 744 19 636 - - 51 380
Koszty sprzedazy (3078) (2 962) (6 040) (8 773) - - (14 813)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 071) (3 800) (9 871) (5 303) - - (15 174)
Zysk netto ze sprzedazy 8 777 7 056 15 833 5 560 - - 21 393
Aktywa segmentu, w tym: 237 497 133 890 371 387 236 955 124 501 - 732 843
wartos¢ firmy z konsolidacji 192 744 106 833 299 577 179 958 - - 479 535
rzeczowe aktywa trwate 4127 7 661 11 788 5893 239 - 17 920
wartosci niematerialne 5942 2 354 8 296 365 255 - 8 916
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 541 9 980 19 521 38 054 - - 57 575
naleznosci z wyceny kontraktéw IT 24 863 137 25 000 3876 - - 28 876
zapasy 280 6 925 7 205 8 809 - - 16 014
pozostate - - - - 124 007 - 124 007
Naklady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci (1 678) (1 186) (2 864) (1 720) (133) _ (4 717)

niematerialne segmentu

Nieprzypisane aktywa segmentu na dzien 30 czerwca 2011 roku zawierajg nastepujace pozycje aktywow: $rodki pieniezne (103 666 tys. PLN), naleznosci budzetowe (1 846
tys. PLN) i inne naleznosci (7 513 tys. PLN), aktywa z tytutu podatku odroczonego (1 998 tys. PLN) oraz inne aktywa (8 984 tys. PLN). W analizie segmentdw nie ujeto ustug
zarzadzania $wiadczonych na rzecz spétek zaleznych przez Jednostke Dominujacg (eliminowanych w procesie konsolidacji) jak réwniez w catosci pozostatych operacyjnych
i finansowych kosztow i przychodéw oraz podatku dochodowego.

Rozwiazania w

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca R°z|;"’ia~za"ia,‘"f obszarze Razem Integracja . . Eliminacje/
2011 roku w tys. EUR (niebadane) ankowosci platnosci Bankow-osc systemow Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
(1) (1) (I-1I) (III)

Przychody ze sprzedazy: 14 220 10 970 25 190 26 922 486 (2 332) 50 266
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 12 993 10 833 23 826 26 440 - - 50 266
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 1227 137 1 364 482 486 (2 332) -
Zysk brutto ze sprzedazy 4 518 3484 8 002 4 949 - - 12 951
Koszty sprzedazy (776) (747) (1523) (2 211) - - (3 734)
Koszty ogdlnego zarzadu (1 530) (958) (2 488) (1 337) - - (3 825)
Zysk netto ze sprzedazy 2212 1779 3 991 1401 - - 5 392

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 25
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za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

L, . Rozwia,zaniaIV\{ Rozwiqzanialm{ Razer'rl Integra(’:ja . . Eliminacje/
Na dzien 31 grudnia 2011 roku w tys. PLN (badane) bankowosci obszarze ptatnosci Bankowos$é systeméw Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
(I) (IT) (I-1I) (I11)

Aktywa segmentu, w tym: 266 439 154 344 420 783 260 611 139 622 - 821 016
wartos¢ firmy z konsolidacji 209 686 118 141 327 827 195 322 - - 523 149
rzeczowe aktywa trwate 5138 9105 14 243 5 859 224 - 20 326
wartosci niematerialne 7 483 3 464 10 947 829 353 - 12129
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 313 15979 36 292 49 450 - - 85 742
naleznosci z wyceny kontraktow IT 23 370 1433 24 803 2743 - - 27 546
zapasy 449 6 222 6671 6 408 - - 13 079
pozostate - - - - 139 045 - 139 045

Naklady na rzeczowe aktywa trwatle i wartosci (2 720) (4 400) (7 120) (2 603) (251) _ (9 974)

niematerialne segmentu

Nieprzypisane aktywa segmentu na dzien 31 grudnia 2011 roku zawierajg nastepujace pozycje aktywow: srodki pieniezne (103 222 tys. PLN), naleznosci budzetowe (2 247
tys. PLN) i inne naleznosci (7 495 tys. PLN), aktywa z tytutu podatku odroczonego (2 147 tys. PLN) oraz inne aktywa (23 934 tys. PLN).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 26
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za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku segment rozwiazan
w bankowosci odnotowatl 4%-owy spadek sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2011 roku, generujac sprzedaz w tym okresie w wysokosci 54 347 tys. PLN. Udziat
sprzedazy w segmencie bankowosci w sprzedazy ogdétem spadt o 3 punkty procentowe.
Zysk netto ze sprzedazy wzrdst o 3% z kwoty 8 777 tys. PLN do kwoty 9 006 tys. PLN.

Wartos¢ przychodéw w segmencie rozwiazan w obszarze platnosci wzrosta z 43 522
tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2011 roku do 66 230 tys. PLN
w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 (wzrost o 52%). Udziat tego
sektora w sprzedazy ogdtem wzrdst o 8 punktow procentowych.

Segment integracji systemoéw odnotowat 7% wzrost przychodow ze sprzedazy
w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku w stosunku do
porownywalnego okresu 2011 roku, generujac sprzedaz w okresie sprawozdawczym na
poziomie 114 324 tys. PLN (106 808 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2011 roku). Zysk netto ze sprzedazy wzrdst z kwoty 5560 tys. PLN
w I potroczu 2011 roku do kwoty 5 689 tys. PLN w I p6troczu 2012 roku.

Struktura geograficzna sprzedazy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa osiggneta 28%
przychoddw ze sprzedazy w Serbii, 26% w Rumunii, 12% w Chorwacji, 12% w Macedonii
i 8% w Turcji. Powyzsze udzialy w sprzedazy zostaly okreslone na podstawie siedziby
spotki, ktora uzyskata ten przychdd.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa osiagneta 30%
przychodow ze sprzedazy w Rumunii, 25% w Serbii, 14% w Chorwacji, 11% w Macedonii
i 9% w Turcji. Powyzsze udziaty w sprzedazy zostaty okreslone na podstawie siedziby
spotki, ktora uzyskata ten przychod.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 27
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VI.

INFORMACJE DOTYCZACE STRUKTURY GEOGRAFICZNEJ WYNIKOW

Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2012 roku Albania Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 1293 8 270 3 255 27 424 3743 6 927 25614 3776 56 622 62 288 4 501 18 061 221 774
Koszt wiasny sprzedazy (912) (5 292) (2 926) (20 337) (2 701) (5651) (20 676) (2 341) (44 829) (43 007) (3 293) (10 186) (162 151)
Zysk brutto ze sprzedazy 381 2978 329 7 087 1042 1276 4 938 1435 11 793 19 281 1208 7 875 59 623
Koszty sprzedazy (90) (311) (109) (4 212) (253) (449) (1 458) (362) (4 492) (4 880) (115) (2045) (18776)
Koszty ogdlnego zarzadu (189) (770) (187) (2 310) (148) (524) (1 658) (474) (2 764) (4 957) (318) (2070) (16 369)
Zysk netto ze sprzedazy 102 1897 33 565 641 303 1822 599 4 537 9 444 775 3760 24 478
Pozostate przychody operacyjne 6 236 39 105 5 37 120 41 8 8 - 5 610
Pozostate koszty operacyjne - (217) (9) (50) (10) (42) (28) (22) (42) (142) - (60) (622)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 108 1916 63 620 636 298 1914 618 4503 9 310 775 3705 24 466
Przychody finansowe - 4 39 20 24 - 363 1472 438 1227 - 180 3767
Koszty finansowe - (38) (28) (39) (2) - - (1 049) (165) (11) (63) (368) (1763)
Zysk brutto 108 1 882 74 601 658 298 2 277 1 041 4776 10 526 712 3517 26 470
Podatek dochodowy (biezace i

odroczone obciazenie podatkowe) 5 (186) (2) (161) (59) (22) (203) (333) (677) (1 083) (139) 20 (2 840)
Zysk za okres sprawozdawczy 113 1 696 72 440 599 276 2074 708 4 099 9 443 573 3 537 23 630

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2012 roku Albania Bosnia Bulgaria Chorwacja Czarnogéora Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 306 1958 770 6 492 886 1 640 6 063 894 13 403 14 744 1 065 4 275 52 496
Koszt wlasny sprzedazy (216) (1 253) (693) (4 814) (639) (1 338) (4 894) (554) (10 611) (10 181) (779) (2411) (38383)
Zysk brutto ze sprzedazy 90 705 77 1678 247 302 1169 340 2792 4 563 286 1 864 14 113
Koszty sprzedazy (21) (74) (26) (997) (60) (106) (345) (86) (1 063) (1 155) (27) (484) (4 444)
Koszty ogdlnego zarzadu (45) (182) (44) (547) (35) (124) (392) (112) (654) (1174) (75) (490) (3 874)
Zysk netto ze sprzedazy 24 449 7 134 152 72 432 142 1075 2234 184 890 5795
Pozostate przychody operacyjne 1 56 9 25 1 9 28 10 2 2 - 1 144
Pozostate koszty operacyjne - (51) (2) (12) (2) (10) (7) (5) (10) (35) - (14) (148)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25 454 14 147 151 71 453 147 1067 2 201 184 877 5791
Przychody finansowe - 1 9 5 6 - 86 348 104 290 - 43 892
Koszty finansowe - (9) (7) (9) - - - (248) (39) (3) (15) (87) (417)
Zysk brutto 25 446 16 143 157 71 539 247 1132 2488 169 833 6 266
Podatek dochodowy (biezace i

odroczone obcigzenie podatkowe) 1 (44) B (38) (14) ) (48) (79) (160) (258) (33) 5 (673)
Zysk za okres sprawozdawczy 26 402 16 105 143 66 491 168 972 2230 136 838 5 593

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 28
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Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2011 roku Albania Bosnia Bulgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 950 6 775 1380 27 006 3 848 5 645 21 297 3203 60 125 49 001 2637 17 555 199 422
Koszt wiasny sprzedazy (751) (4 282) (819) (19 484) (3 013) (4 538) (15 433) (2 116) (48 915) (35 507) (2 365) (10 819) (148 042)
Zysk brutto ze sprzedazy 199 2493 561 7 522 835 1107 5 864 1 087 11 210 13 494 272 6 736 51 380
Koszty sprzedazy (126) (403) (57) (2 095) - (413) (1 .304) (364) (4 450) (3 597) (43) (1961) (14 813)
Koszty ogdlnego zarzadu (70) (700) (129) (2 338) (97) (547) (2 069) (398) (2811) (3997) (148) (1870) (15 174)
Zysk netto ze sprzedazy 3 1390 375 3 089 738 147 2491 325 3949 5900 81 2905 21 393
Pozostate przychody operacyjne - 50 22 97 4 52 142 - 18 11 2 - 398
Pozostate koszty operacyjne - (64) - (92) (21) (8) (141) (10) (1) (202) - (97) (636)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3 1376 397 3 094 721 191 2492 315 3 966 5709 83 2 808 21 155
Przychody finansowe 12 8 2 67 6 12 300 4 376 682 415 - 295 6 175
Koszty finansowe - (16) - (15) - - (1) (440) (128) (657) - (23) (1 280)
Zysk brutto 15 1368 399 3 146 727 203 2791 4 251 4520 5 467 83 3 080 26 050
Podatek dochodowy (biezace i

odroczone obciazenie podatkowe) (2) (68) (26) (600) (67) (22) (342) 91 (754) (678) (17) (472) (2957)
Zysk za okres sprawozdawczy 13 1 300 373 2 546 660 181 2 449 4 342 3 766 4 789 66 2 608 23 093

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2011 roku Albania Bosnia Bulgaria Chorwacja Czarnogéora Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 240 1708 348 6 807 970 1423 5 368 807 15 155 12 350 665 4 425 50 266
Koszt wiasny sprzedazy (189) (1079) (206) (4911) (759) (1144) (3 890) (533) (12 330) (8 951) (596) (2727) (37 315)
Zysk brutto ze sprzedazy 51 629 142 1 896 211 279 1478 274 2 825 3 399 69 1698 12 951
Koszty sprzedazy (32) (102) (14) (528) - (104) (329) (92) (1122) (906) (11) (494) (3734)
Koszty ogdlnego zarzadu (18) (176) (33) (589) (25) (138) (522) (100) (709) (1 007) (37) (471) (3 825)
Zysk netto ze sprzedazy 1 351 95 779 186 37 627 82 994 1486 21 733 5392
Pozostate przychody operacyjne - 13 6 24 1 13 36 - 5 2 - - 100
Pozostate koszty operacyjne - (16) - (23) (5) (2) (36) (3) - (51) - (24) (160)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1 348 101 780 182 48 627 79 999 1437 21 709 5332
Przychody finansowe 3 2 1 17 1 3 76 1103 172 105 - 74 1 557
Koszty finansowe - 4) - (4) - - - (111) (32) (166) - (6) (323)
Zysk brutto 4 346 102 793 183 51 703 1071 1139 1376 21 777 6 566
Podatek dochodowy (biezace i

odroczone obcigzenie podatkowe) (17) (7) (151) (17) (6) (86) 23 (190) (171) (4) (119) (745)
Zysk za okres sprawozdawczy 4 329 95 642 166 45 617 1 094 949 1 205 17 658 5821

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 29
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

VII. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Struktura przychodow ze sprzedazy

. ______________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
3 miesiaqce do 6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do

Przychody ze sprzedazy wedtug 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

rodzaju 2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Oprogramowanie i ustugi wtasne 53 695 106 494 45 452 94 107
Oprogramowanie i ustugi obce 25033 41 002 25 237 45 931
Sprzet i infrastruktura 37 768 74 278 30 757 59 384
116 496 221 774 101 446 199 422

Przychody Grupy Asseco South Eastern Europe w pierwszym potroczu 2012 roku wyniosty
221 774 tys. PLN i w poréwnaniu do okresu 6 miesiecy zakonczonego dnia 30 czerwca
2011 roku (199 422 tys. PLN) wzrosty o 11,2%. Lepsze wyniki w pierwszym potroczu 2012
roku w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego sa efektem
konsekwentnie realizowanej strategii zwiekszenia sprzedazy wtasnych ustug i rozwigzan.
Dodatkowo zwiekszeniu ulegta sprzedaz sprzetu i infrastruktury gtéwnie w Serbii
i Macedonii.

W przychodach ogdtem ujete sg przychody z kontraktéw dtugoterminowych, ktorych
warto$¢ w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku wyniosta 32 858
tys. PLN (facznie przychody rozpoznane na podstawie wystawionych faktur oraz wyceny
kontraktow niezakonczonych na dzien bilansowy).

Przychody ze sprzedazy wedtug 3 miesiqce do 6 miesiecy do 3 miesiqce do 6 miesiecy do

sektoréw 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Bankowos¢ i finanse 78 246 146 894 62 176 127 743
Przedsiebiorstwa 14 549 42 899 26 911 53 922
Instytucje Publiczne 23 701 31981 12 359 17 757
116 496 221 774 101 446 199 422

W pierwszym poétroczu 2012 Grupa wygenerowata 66% przychodow z sektora bankowosci
i finanséw. W pordéwnaniu do okresu analogicznego w 2011 roku jest to wzrost udziatu
w catosci sprzedazy o 2 punkty procentowe, przy jednoczesnym wzroscie wartosci
przychoddw z tego sektora o 15% (146 894 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2012 roku, wobec 127 743 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2011 roku). Najwieksze przychody w sektorze bankowosci i finansow
wygenerowane zostaty w ramach kontraktéw z nastepujgcymi podmiotami: Komercijalna
banka a.d. (Serbia), Privredna banka Zagreb d.d. (Chorwacja), Banca Intesa a.d. (Serbia),
Hrvatska postanska banka d.d. (Chorwacja), Unicredit leasing Srbija doo Beograd (Serbia),
Zagrebacka banka d.d. (Chorwacja), Banca Italo Romena SpA Italia Treviso Suc Bucuresti
(Rumunia), NLB Tutunska banka Skopje (Macedonia), UniCredit Bank d.d. Mostar (BiH),
Akbank (Turcja).

Grupa odnotowata w pierwszym poétroczu 2012 roku spadek udziatu przychoddéw ze
sprzedazy w sektorze przedsiebiorstw w przychodach ogdtem. Warto$¢ przychodow w tym
sektorze wyniosta 42 899 tys. PLN, co stanowito 19% przychodow ogdtem, natomiast
w porownywalnym, pierwszym potroczu 2011 roku przychody w sektorze przedsiebiorstw
wynosity 53 922 tys. PLN i stanowity 27% przychoddw w przychodach ogdtem. Najwyzsze

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 30
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dnia 30 czerwca 2012 roku

przychody w sektorze przedsiebiorstw wygenerowane zostaty w ramach nastepujacych
kontraktow: S&T Romania SRL, T-Home Skopje (Macedonia), EULEX (Kosowo), Fujitsu
Technology Solution GmbH (Chorwacja), TAROM SA (Rumunia), Vodafone (Turcja),
Turkcell (Turcja), Kaufland Romania SCS (Rumunia), Automobile Dacia SA (Rumunia),
Hrvatski Telekom d.d. (Chorwacja), PRO TV SA (Rumunia), Intec Skopje (Macedonia).

W pierwszym potroczu 2012 roku, w zakresie sprzedazy dla instytucji publicznych Grupa
osiggneta sprzedaz o wartoséci 31 981 tys. PLN, co w poréwnaniu do 17 757 tys. PLN
z analogicznego okresu pierwszego potrocza 2011, oznacza 80%-owy wzrost. Jednoczes$nie
udziat sprzedazy dla tego sektora w sprzedazy ogdtem wzrdst z 9% w pierwszej potowie
2011 roku do 14 % w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku.
Najwyzsze przychody w sektorze instytucji publicznych wygenerowane zostalty w ramach
nastepujacych kontraktow: Institutul National de Statistica (Rumunia), Universitatea
Politehnica Bucaresti (Rumunia), Ministerstwo Pracy i Polityki Socjalnej (Macedonia),
Ministerstwo Spraw Zagranicznych (Kosowo), Centralna Depozitarna Agencija
(Czarnogoéra), Ministerstwo Finanséw (Serbia), Agencja Finansowa (Chorwacja), Lotnisko
Kosowo (Kosowo).

2. Struktura kosztéw dzialalnosci

|
3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatéw i energii (-) (1118) (2 394) (854) (2 002)
Ustugi obce (-) (13 827) (24 266) (11 747) (22 366)
Wynagrodzenia (-) (28 311) (56 052) (25 275) (50 172)
Swiadczenia na rzecz pracownikow (-) (4 681) (9 863) (3691) (7 618)
Amortyzacja (-) (2 619) (5 078) (2 089) (4 069)
Podatki i optaty (-) (385) (779) (369) (740)
Podréze stuzbowe (-) (1 525) (2 605) (1 185) (2 221)
Pozostate (-) (292) 98 764 950
(52 758) (100 939) (44 446) (88 238)

Koszt wlasny sprzedazy: (85 068) (162 151) (76 006) (148 042)
koszty wytworzenia (-) (33 486) (65 794) (29 186) (58 251)
materiatén | uetug oboych (COGS) () (51582) (96 357) (46 820) (89 791)
Koszty sprzedazy (-) (10421) (18 776) (7 590) (14 813)
Koszty ogélnego zarzadu (-) (8 851) (16 369) (7 670) (15 174)

Koszty operacyjne ,pozostate” zostaty pomniejszone o kwote rozwigzanych rezerw na
naprawy gwarancyjne oraz odwrocone odpisy na naleznoséci i zapasy utworzone
w poprzednich okresach w ciezar tych kosztéw. Kwota rozwigzanych rezerw i odwroconych
odpiséw przewyzszyfa rezerwy i odpisy utworzone w okresie sprawozdawczym, w zwigzku
z czym prezentowana wartos¢ w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012
roku oraz analogicznym okresie 2011 roku jest dodatnia.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 31
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3. Pozostale przychody i koszty operacyjne

3 miesiagce do 6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do

Pozostate przychody operacyjne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych 9 47 76 142
Otrzymane odszkodowania 56 56 25 26
Otrzymane upusty i rabaty 112 112 - -
Rozwigzanie pozostatych rezerw 91 91 - -
Pozostate 128 304 101 230

396 610 202 398

|
3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do

Pozostate koszty operacyjne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Strata na sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych (-) (15) (26) ) (67)

Koszty likwidacji $srodkéw trwatych, ) (5) _ )

wartosci niematerialnych, zapasow (-)

Darowizny przekazane podmiotom

niepowigzanym (-) (65) (172) (112) (184)

Koszty napraw powypadkowych (-) (33) (58) (48) (104)

Kary i odszkodowania (-) (10) (16) (1) (55)

Pozostate (-) (311) (345) (178) (226)
(434) (622) (346) (636)

4. Przychody i koszty finansowe

|
3 miesiagce do 6 miesiecy do 3 miesiqce do 6 miesiecy do

Przychody finansowe 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody odsetkowe z pozyczek

udzielonych i depozytéw bankowych 207 1555 879 1571

Zysk z tytutu przeszacowania ptatnosci

warunkowej w ramach transakcji objecia - 420 2 360 4 150

kontroli

Dodatnie réznice kursowe 262 1286 - 454

_Zyskl ze zmiany wartosci godziwej 499 377 _ _

instrumentow pochodnych

Zyski ze zbycia aktywéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez - 128 - -

wynik finansowy

Pozostate przychody finansowe 1 1 - -
1 669 3767 3 239 6 175

Przychody finansowe z tytutu odwrdcenia zobowigzan za zakupione akcje / udziaty zostaty
opisane w punkcie 14 not objasniajacych do niniejszego sprawozdania finansowego.
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3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do

Koszty finansowe

(niebadane)

30 czerwca

30 czerwca
2011

(niebadane)

30 czerwca
2011

(niebadane)

30 czerwca
2012

(niebadane)

2012

Koszty odsetkowe od kredytow bankowych

i pozyczek (-) (3) (5) (23) (68)
Pozostate koszty odsetkowe (-) (3) (9) (26) (87)
Optaty i prowizje bankowe (-) (13) (55) (62) (93)
Ujemne rdznice kursowe (-) (323) (1076) (429) (686)
Dyskonto rozrachunkdw (-) - - (1) (136)
Koszty odsetek od leasingu finansowego (-) (15) (33) (24) (41)
Strata z tytutu przeszacowania ptatnosci
warunkowej w ramach transakcji objecia (729) (456) - -
kontroli (-) o o
ietrumentow pochodnych () - - © (127)
E;c)rca;sdi];iﬁll(z_a)cy instrumentow (34) (78) _ _
Pozostate koszty finansowe (-) (51) (51) (45) (42)
(1171) (1 763) (619) (1 280)

5.

Gtéwne skfadniki obcigzenia wyniku z ty
(biezacego i odroczonego):

Podatek dochodowy

tutu podatku dochodowego od oséb prawnych

3 miesi

30 czerwca

(niebadane)

ace do 6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

2012

Biezacy podatek dochodowy (1 378) (2 514) (1 850) (3 069)
Korekty dotyczace biezgacego podatku _ _
dochodowego z lat ubiegtych (47) (17)

Odroczony podatek dochodowy zwigzany (215) (309) 210 112
z odwréceniem sie roéznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane

w rachunku zyskow i strat, w tym: (1 640) (2 840) (1 640) (2957)
Podatek dochodowy przypisany (1 640) (2 840) (1 640) (2 957)

dziatalnosci kontynuowanej

6. 2Zysk przypadajacy na jedna akcje

3 miesiace do
30 czerwca

PLN

6 miesiecy do
30 czerwca

3 miesiace do
30 czerwca

6 miesiecy do
30 czerwca

2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Skonsolidowany zysk za okres
sprawozdawczy (w zlotych)
przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A.
przypadajacy na jedna akcje:
Podstawowy ze skonsolidowanego zysku
z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,21 0,46 0,22 0,45
sprawozdawczy
Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku
z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,21 0,46 0,22 0,45
sprawozdawczy
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 33
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3 miesigqce do 6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do

EUR 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Skonsolidowany zysk za okres
sprawozdawczy (w euro) przypisany
Akcjonariuszom ASEE S.A.
przypadajacy na jedng akcje:
Podstawowy ze skonsolidowanego zysku

z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,05 0,11 0,06 0,11
sprawozdawczy

Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku z

dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,05 0,11 0,06 0,11
sprawozdawczy

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
przypadajacego Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres sprawozdawczy przez
érednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykltych wystepujacych w ciagu roku
obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
przypadajgcego Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres sprawozdawczy przez
skorygowang (o wptyw potencjalnych akcji rozwadniajacych) s$rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu, skorygowang o wptyw
zamiany obligacji zamiennych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty
do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

|
3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Skonsolidowany zysk za okres
sprawozdawczy przypisany 10 996 23 704 11 048 23 163
Akcjonariuszom ASEE S.A.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji

zwykitych zastosowana do obliczenia 51 894 251 51 894 251 51012179 51 002 156
podstawowego zysku na jedna akcje

Elementy rozwadniajace - - - -
Skorygowana s$rednia wazona liczba
akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na
jedna akcje

51 894 251 51 894 251 51012179 51 002 156

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréownywalnym nie wystepowaty elementy
rozwadniajgce podstawowy zysk przypadajacy na akcje.
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7. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ASEE S.A. z siedzibg w Rzeszowie dziatajac
w oparciu o przepis art. 395 §2 pkt. 2) Kodeksu Spoétek Handlowych oraz na podstawie §12
ust. 4 pkt. 2) Statutu Spotki, na podstawie podjetej w dniu 12 kwietnia 2012 roku uchwaty,
postanowito podzieli¢ zysk za rok obrotowy 2011 w wysokosci 16 864 396,78 PLN oraz
niepodzielony zysk z roku 2010 w wysokosci 5 327 810,76 PLN w sposdb nastepujacy:

a) kwota 1 349 151,74 PLN z zysku za rok obrotowy 2011 zostata przeznaczona zgodnie
z art. 396 §1 KSH na kapitat zapasowy,

b) kwota 18 681 930,36 PLN =zostata przeznaczona do podzialu miedzy wszystkich
akcjonariuszy Spétki. Wskaznik dywidendy na jedng akcje wynidst 0,36 PLN.

Pozostata czes¢ zysku wypracowanego w 2011 roku w wysokosci 2 161 125,44 PLN zostata
zatrzymana jako zysk z lat ubiegtych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ASEE S.A. z siedzibg w Rzeszowie dziatajac
w oparciu o przepis art. 348 §3 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz na podstawie §12 ust.
4 pkt. 2) Statutu Spétki okreslito date ustalenia prawa do dywidendy na dzien 2 lipca 2012
roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 16 lipca 2012 roku.

8. Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakonnczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa nabyta rzeczowe
aktywa trwate o wartosci 5637 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2011 roku: 4 150 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku, Grupa sprzedata oraz
zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow o wartosci netto 193 tys. PLN (w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku: 159 tys. PLN).

W okresie zakornczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dnia 30 czerwca 2011 roku Grupa
nie utworzyta odpisow z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych.

Wartosci niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa nabyta sktadniki
wartosci niematerialnych o wartosci 1 021 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2011 roku: 567 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa skapitalizowata
koszty niezakoniczonych projektéw rozwojowych o wartosci 3 073 tys. PLN (w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku: 899 tys. PLN). Skapitalizowane
koszty prac rozwojowych dotyczg przede wszystkim serii nowych produktéow Experience
Platform, Experience Branch oraz Experience Customer Insight rozwijanych w Serbii oraz
rozwigzania InAct przygotowywanego w Turcji.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa nie sprzedata ani
nie zlikwidowata zadnych sktadnikdw wartosci niematerialnych. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku warto$¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych
sktadnikéw wartosci niematerialnych wynosita 222 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku jak i w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku Grupa nie utworzyta odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw
bankowych i pozyczek.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 35
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9. Wartos¢ firmy z konsolidacji

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)

Rozwigzania w sektorze bankowym 192 709 209 686
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 107 875 118 141
Integracja systeméw 185 476 195 322
486 060 523 149

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym wystgpity nastepujgce zmiany wartosci
firmy z konsolidacji:

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
roku roku
(niebadane) (badane)
Wartosé¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 523 149 476 399
Rozwigzania w sektorze bankowym 209 686 188 761
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 118 141 107 363
Integracja systemow 195 322 180 275
Zmiany wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia
. - 2 455
udziatow (+)
Rozwigzania w sektorze bankowym - -
Rozwigzania w obszarze pfatnosci - 2 455
Integracja systemow - -
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci firmy powstatej (37 089) 44 295
na zagranicznych jednostkach zaleznych (+/-)
Rozwigzania w sektorze bankowym (16 977) 20 925
Rozwigzania w obszarze pfatnosci (10 266) 8 323
Integracja systemow (9 846) 15 047
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 486 060 523 149

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia jednostek zaleznych zostata zbadana w zakresie
utraty wartosci na dzien 30 czerwca 2012 roku. Wartos$¢ osrodkéw wypracowujacych
érodki pieniezne, do ktorych zostata alokowana wartos¢ firmy, zostata ustalona na
podstawie wartoéci odzyskiwalnej przy uzyciu modelu zdyskontowanych wolnych
przeptywdw pienieznych dla wtascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli FCFF.

W wyliczeniach zostaty przyjete jednolite zatozenia:

= analizowano tzw. jednostki biznesowe, ktére w sumie skiadajg sie na budzet
i prognozy catej Grupy,

=  szczegOtowq prognozg objeto okres 5 lat, w czasie ktorego zostaty zatozone wzrosty
przeptywéw w kolejnych latach, dla reszty okresu funkcjonowania jednostek obliczono
wartosc rezydualng przy zatozonym braku wzrostu przeptywow,

= zaktadane wzrosty przeptywow zalezg od strategii dla catej Grupy, taktycznych planéw
poszczegdllnych jednostek oraz biora pod uwage uwarunkowania poszczegdlnych
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rynkéw geograficznych jak i sektorowych, jednoczesnie odzwierciedlajg obecny oraz
potencjalny portfel zamodwien. Potencjalny portfel zamowien zaktada utrzymanie
biezacych oraz pozyskanie nowych klientow. Zatozone wzrosty nie odbiegajg znaczaco
od $redniego wzrostu na danym rynku,

= prognozy jednostek zagranicznych zaktadajg wzrosty w EUR,

= stopa dyskonta jest zgodna ze Sredniowazonym kosztem kapitatu dla rynku
Potudniowo-Wschodniej Europy.

Dodatkowo Jednostka Dominujaca przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu
do przeprowadzonych testéw na utrate wartosci firmy powstatych na nabyciu udziatéw
w spoétkach zaleznych. W analizie tej badano wptyw zmiany zastosowanej stopy dyskonta
jako czynnika wptywajacego na wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne. Poniewaz graniczne progi rentownosci byty wyzsze od wartosci Sredniowazonego
kosztu kapitatu wiasciwego dla poszczegdlnych segmentdéw, nie dokonano odpisu
aktualizujacego wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatdw w spétkach w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku. Wyniki przeprowadzonej analizy na
dzien 30 czerwca 2012 roku zostaty zestawione w ponizszej tabeli:

30 czerwca 2012 Stopa dyskontowa Dynamika wzrostu przychodéw
stopa zastosowana stopa zastosowana

w modelu graniczna w modelu graniczna

Rozwigzania w sektorze bankowym 10,90% 15,88% 9,10% 1,96%

Rozwigzania w obszarze ptatnosci 10,08% 21,44% 8,22% -6,96%

Integracja systemow 9,96% 12,64% 5,37% 2,83%

W oparciu o przeprowadzone testy nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu
wartosci firmy.

10. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
roku roku

(niebadane) (badane)

Przedptacone ustugi serwisowe i optaty licencyjne 7 449 4 972
Przedptacone ubezpieczenia 537 235
Przedptacone prenumeraty 15 25
Przedptacone czynsze 384 323
Przedptacone ustugi konsultingowe 50 8
Przedptacone inne ustugi 390 49
Pozostate 152 288
Odpis aktualizujacy (-) - (13)
8 977 5 887

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2011 roku skfadaty sie gtownie z kosztéw ustug serwisowych, ktére bedag
ponoszone sukcesywnie w okresach nastepnych (odpowiednio 7 449 tys. PLN, 4 972 tys.
PLN).
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11. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 72 189 88 540
Od jednostek powigzanych 77 119

0Od jednostek pozostatych 72 112 88 421
Odpis aktualizujacy naleznosci niesciggalne (-) (2 745) (2 798)
69 444 85 742

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne naleznosci.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku naleznosci biezace w kwocie 957 tys. PLN stanowity
zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw bankowych oraz bankowych linii gwarancyjnych.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku nie wystgpity zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow
zabezpieczonych tymi aktywami, natomiast zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji
bankowych udzielonych w ramach bankowej linii gwarancyjnej zabezpieczonej tymi
naleznosciami wynosity 4 542 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci biezgce oraz przyszte naleznosci w kwocie
522 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw bankowych oraz bankowych
linii gwarancyjnych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystapity zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow zabezpieczonych tymi aktywami, natomiast zobowigzania
pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w ramach bankowej linii
gwarancyjnej zabezpieczonej tymi naleznosciami wynosity 3 029 tys. PLN.

|
... , . , 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Naleznosci z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen roku roku

spotecznych i innych swiadczen publicznoprawnych

(niebadane) (badane)

Podatek VAT 1280 62
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych (CIT) 1462 1451
Podatek u zrddia 480 -
Pozostate 300 734
3522 2 247

L 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Inne naleznosci

roku roku

(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw niezafakturowanych 4 889 4 643
Zaliczki przekazane pozostatym dostawcom 7 664 1 440
Naleznosci od pracownikéw 334 115
Naleznosci z tytutu dotacji 767 663
Pozostate naleznosci 3642 804
Odpis aktualizujacy (-) (165) (170)
17 131 7 495
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Naleznosci z tytutu dostaw niefakturowanych dotycza sprzedazy licencji obcych i ustug
serwisowych, w stosunku do ktorych nie wystawiono jeszcze faktur za caty okres licencyjny
i Swiadczenia ustug.

Zaliczki przekazane pozostatym dostawcom dotyczg zaliczek wptaconych podwykonawcom
na poczet realizowanych kontraktéw. Najwieksza kwota zaliczek zostata przekazana przez
ASEE Serbia m.in. na poczet prac realizowanych w ramach kontraktu na rzecz Ministerstwa
Sprawiedliwosci w Serbii.

Pozostate naleznosci obejmujg na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia
2011 roku miedzy innymi $rodki pieniezne zastrzezone w kwocie 3 089 tys. PLN (na
31 grudnia 2011 roku: 225 tys. PLN) oraz naleznosci w kwocie 767 tys. PLN z tytutu dotacji
otrzymywanych przez spotke ASEE Turcja od Turkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma
Kurumu (“TUBITAK”) za pos$rednictwem Teknoloji Izleme ve Dederlendirme Baskanligi
("TIDEB”) (na dzierh 31 grudnia 2011 roku 663 tys. PLN). TUBITAK jest wiodacq instytucja
zarzadzajacy, finansujaca oraz organizujacq prace badawcze w Turcji.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku s$rodki pieniezne zastrzezone w kwocie 268 tys. PLN
stanowity = zabezpieczenie gwarancji bankowych (dobrego wykonania umowy
i przetargowych). Srodki pieniezne zastrzezone w kwocie 2 821 tys. PLN zostaty
przekazane na wyodrebniony rachunek na rzecz dostawcy w ramach jednego
z realizowanych w Grupie kontraktow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku s$rodki pieniezne zastrzezone w kwocie 225 tys. PLN
stanowity = zabezpieczenie gwarancji bankowych (dobrego wykonania umowy
i przetargowych).

12. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

30 czerwca 2012 Zakup Sprzedaz Réznice 31 grudnia 2011

roku kursowe z roku
przeliczenia
(niebadane) (badane)
Obligacje skarbowe 14 350 14 310 (4 090) (187) 4 317
Lokaty pomiedzy 3 - 12 2 768 2506 - % 269
miesiecy
17 118 16 816 (4 090) (194) 4 586

W pozycji krotkoterminowych aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci na dzien 30 czerwca 2012 roku ujete zostaty obligacje skarbowe (w kwocie
14 350 tys. PLN) oraz lokaty od 3 do 12 miesiecy (w kwocie 2 768 tys. PLN) bedace
w posiadaniu ASEE Macedonia.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w pozycji krotkoterminowych aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci ujete byly obligacje skarbowe (w kwocie 4 317
tys. PLN) oraz lokaty od 3 do 12 miesiecy (w kwocie 269 tys. PLN) bedace w posiadaniu
ASEE Macedonia.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 39
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13. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)

Obligacje korporacyjne 168 -
Akcje w spoétkach notowanych na rynku regulowanym - 92
Pozostate aktywa finansowe ujmowane w wartosci godziwej - 10 171
168 10 263

W pozycji krétkoterminowych aktywow finansowych ujete zostaty na dzien 31 grudnia
2011 roku nabyte jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych
Copernicus oraz Union Investments, zaklasyfikowane do aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ jednostek uczestnictwa wynosita na dzien
31 grudnia 2011 roku 10 171 tys. PLN. Dodatkowo w tej pozycji aktywow finansowych
ujete zostaty akcje notowane na rynku regulowanym o wartosci 92 tys. PLN.

W I pétroczu 2012 roku jednostki uczestnictwa zostaty sprzedane. Wpywy z tego tytutu
wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych wyniosty 10 299 tys. PLN. Natomiast akcje
w spoétkach notowanych zostaty przeklasyfikowane do kategorii aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy. Na dzien 30 czerwca 2012 roku w pozycji aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujete zostaty obligacje skarbowe
o wartosci 168 tys. PLN.

14. Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe

. ______________________________________________________________________________________________________________________________________________|
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych biezacych i w kasie 36 736 68 391

Lokaty krétkoterminowe 77 402 34 743

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 93 67

Srodki pieniezne w drodze 482 21

114 713 103 222

Odsetki naliczone od $rodkow pienieznych na date bilansowq 55 180
Srodki pieniezne ujete w rachunku przeptywow

pienieznych 114 658 103 042

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych,
ktérych wysokosc¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sq oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku lokaty
krétkoterminowe nie stanowity zabezpieczenia gwarancji bankowych (dobrego wykonania
umowy i przetargowych).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 40
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15. Kapital podstawowy i zapasowy

30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

Kapital podstawowy (zakiadowy) Warto$¢ nominalna (niebadane) (badane)
Akcje Seria 1 akgcji Liczba akcji Wartosé¢ akcji Liczba akcji Wartosé¢ akcji
Akcje imienne zwykte serii A* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii B* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii Cc* 0,1 2 567 000 900 256 700 2 567 000 900 256 700
Akcje imienne zwykte serii D 10 25 770 009 257 700 25 770 009 257 700
Akcje imienne zwykte serii E 10 956 447 9 565 956 447 9 565
Akcje imienne zwykte serii F 10 1475 509 14 755 1475 509 14 755
Akcje imienne zwykte serii G 10 2708 378 27 084 2708 378 27 084
Akcje imienne zwykte serii H 10 1 062 030 10 620 1 062 030 10 620
Akcje imienne zwykte serii I 10 1770 609 17 706 1770 609 17 706
Akcje imienne zwykte serii ] 10 1714 209 17 142 1714 209 17 142
Akcje imienne zwykte serii K 10 4 590 470 45 905 4 590 470 45 905
Akcje imienne zwykte serii L 10 2 100 000 21 000 2 100 000 21 000
Akcje imienne zwykte serii M 10 4 810 880 48 109 4 810 880 48 109
Akcje imienne zwykte serii N 10 1 078 909 10 789 1 078 909 10 789
Akcje imienne zwykte serii P 10 1524 269 15 242 1524 269 15 242
Akcje imienne zwykte serii R 10 592 941 5929 592 941 5929
Akcje imienne zwykte serii S 10 837 472 8 375 837 472 8 375
Akcje imienne zwykte serii T 10 902 119 9021 902 119 9 021

51 894 251 518 942 51 894 251 518 942

*Po resplicie akcje serii D

W zyskach z lat ubiegtych ujeta jest kwota kapitatu zapasowego w wysokosci 4 395 tys. PLN, utworzonego z odpiséw z zysku w Jednostce
Dominujacej.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 41
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16. Dlugoterminowe i krétkoterminowe zobowiazania finansowe

. 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Diugoterminowe

roku roku
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw niekontrolujacych
, . ; 1136 1266
w spoétkach zaleznych (put options)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 311 428
1 447 1 694

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata
zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu opcji put wobec udziatowcédw posiadajacych udziaty
niekontrolujace w spétce Multicard, Serbia. Zobowigzania cigzgce na Grupie Asseco South
Eastern Europe stanowig szacunkowag warto$¢ przysziej zaptaty za pozostaty pakiet
udziatdbw w wymienionej spoétce. Wycena do wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
mozliwej realizacji opcji sprzedazy udziatdéw oparta zostata na kilku warunkach. Grupa
zaklada, Ze opcja zostanie wykonana przez wszystkich mniejszosciowych akcjonariuszy
spotki, w konsekwencji Grupa bedzie miata 100%-owy udziat w zyskach. Umowa opcyjna
definiuje wysoko$¢ zobowigzania jako =zaudytowany wynik netto za okreslony rok
kalendarzowy poprzedzajacy rok, w ktérym nastgpi realizacja opcji, pomnozony przez
niezmienny, predefiniowany w umowie, wspotczynnik. Wynik netto przyjety do wyliczenia
wysokosci zobowigzania bazuje na najbardziej aktualnych prognozach finansowych na rok
biezacy i lata przyszie. Zobowigzanie w walucie zostato przeliczone na polskie ztote przy
zastosowaniu kursu NBP z dnia 30 czerwca 2012 roku, oraz z dnia 31 grudnia 2011 roku
i wynosito na dzien 30 czerwca 2012 roku 1 136 tys. PLN oraz na dzien 31 grudnia 2011
roku 1 266 tys. PLN.

]
Spétka Najwczesniejszy wynikajacy z

umowy termin realizacji opcji Zatozenia dotyczace zysku netto

Zaudytowany wynik netto za okreslony rok
Multicard, Serbia 2013-01-01 kalendarzowy poprzedzajacy rok, w ktérym
nastapi realizacja opcji

Krétkoterminowe 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)

Zobowigzania do wyptaty dywidendy 18 682 84
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 302 361
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw/akcji 1185 1203
Kontrakty typu forward 96 472
20 265 2120

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 42
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Zobowigzania do wyptaty dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2012 roku zobowigzania do wyptaty dywidendy dotyczyty
zobowigzania ASEE S.A. do wyptaty dywidendy na rzecz akcjonariuszy ASEE S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania do wyptaty dywidendy w kwocie 84 tys. PLN
dotyczyty rozliczenia podatku od dywidendy w zwigzku z wyptata dywidendy na rzecz
akcjonariuszy ASEE S.A.

Zobowiazania z tytulu nabycia udziatow / akcji obejmujg, na dzien 30 czerwca 2012
pozostatg do zaptaty czesc¢ zobowigzania za zakupione w 2010 roku udziaty w spdtce ASEE
Butgaria (49%) w kwocie 1 185 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw / akcji obejmowaty
pozostatg czes¢ zobowigzania z tytutu nabycia akcji w spotce EST A.S. (obecnie ASEE
Turcja) w kwocie 85 tys. PLN, zobowigzanie do zaptaty za dokonany w 2010 roku zakup
49% udziatdw w spotce ASEE Butgaria w kwocie 763 tys. PLN oraz zobowigzanie z tytutu
drugiej raty za nabyte udziaty w spétce butgarskiej Altius w wysokosci 355 tys. PLN.

W I pétroczu 2012 roku dokonano ponownego oszacowania zobowigzania za zakup 49%
udziatdw w spotce ASEE Bulgaria, ktore na dzien 31 grudnia 2011 wynosito 763 tys.
W wyniku rozliczenia zwiekszono zobowigzanie i z tego tytutu rozpoznano kwote 456 tys.
PLN w kosztach finansowych Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012
roku (w pozycji ,strata z tytutu przeszacowania ptatnosci warunkowej w ramach transakcji
objecia kontroli”, -34 tys. PLN w pozycji ,réznice kursowe”). Wartos$¢ pozostajgcego do
zaptaty zobowigzania wynosita na dzien 30 czerwca 2012 roku 1 185 tys. PLN.

W I pdtroczu 2012 roku dokonane zostato réwniez rozliczenie pozostajacej do zaptaty
czesci zobowigzania za zakup akcji EST A.S. (obecnie ASEE Turcja), ktére na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosito 85 tys. PLN. Na podstawie rozliczenia zobowigzanie to
zostato odwrdcone i ujete w przychodach finansowych Grupy w I potroczu 2012 roku
(85 tys. PLN w pozycji ,zysk z tytutu przeszacowania ptatnosci warunkowej w ramach
transakcji objecia kontroli”).

Ponadto w I potroczu 2012 roku odwrdcone zostato zobowigzanie z tytutu drugiej raty
za nabyte udziaty w spétce butgarskiej Altius, Bulgaria, ktére na dzien 31 grudnia 2011
roku wynosito 355 tys. PLN. Przeszacowania dokonano w zwigzku z nizszymi niz
oczekiwano wynikami osiggnietymi przez spétke. W przychodach finansowych Grupy w linii
»Zysk z tytutu przeszacowania ptatnosci warunkowej w ramach transakcji objecia kontroli”
rozpoznana zostata z tego tytutu kwota 335 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 43
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17. Oprocentowane kredyty bankowe i emisje papierow wartosciowych

Maksymalna wysokos$¢ zadtuzenia

Wykorzystanie na dzieh:

. . . . w tys. PLN Efektywna stopa Termin
Kredyty krotkoterminowe Nazwa jednostki procentowa % Waluta splaty 30 ;f)e;;vca 31 g(.;l_lu:nia
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 (niebadane) (badane)
Kredyt w rachunku biezgcym NLB Prishtina sh.a. 1705 1767 11% EUR 2014-12-28 - -
Kredyt w rachunku biezacym NLB Tutunska Banka AD Skopje 69 73 14% MKD 2012-06-30 - 13
Kredyt w rachunku biezacym NLB Tutunska Banka AD Skopje n/d 15 15% MKD 2011-12-31 - -
Kredyt w rachunku biezacym Komercijalna Banka AD Skopje 69 n/d 14% MKD 2012-06-30 - -
Euribor 3M+Marza;
Libor 3M+ marza;
Kredyt w rachunku biezacym Unicredit Tiriac Bank 4 264 4417 Bubor 3M+marza wielowalutowy 2013-06-15 - -
Euribor 3M+Marza;
Libor 3M+ marza;
Kredyt w rachunku biezacym Alpha Bank Unirii Branch 1 855 3 596 Bubor 3M+marza wielowalutowy 2013-05-31 - -
7 962 9 868 - 13

Maksymalna wysokos$¢ zadtuzenia w

tys. PLN

Wykorzystanie na dzieh

Inne kredyty : . Efektywna stopa Termin -
krétkoterminowe: Nazwa jednostki procentowa % Waluta splaty 30 ;:elr_“," ca 31 g(';lﬂ"'a
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 (niebadane) (badane)
Kredyt samochodowy Yapi Kredi Bankasi A.S. n/d 36 8% TRY 2014-02-28 - 36
Pozyczka Udziatowcy niekontrolujacy 42 44 0% EUR 2012-12-31 42 44
Pozyczka Garanti Bank Levent/ Istanbul
Branch 204 n/d 0% TRY 2012-07-02 204 -
Pozyczka Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi 110 278 0% usD 2012-07-01 110 278
Pozyczka Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi 136 219 0% usD 2012-07-01 136 219
492 577 492 577
Maksymalnawvg:ol:ﬁ‘c zadtuzenia Wykorzystanie na dzief
. . . ' Efektywna stopa Termin =
Kredyty diugoterminowe Nazwa jednostki procentowa % Waluta splaty 30 ;:eir;vca 31 g(l;l.ll.(:.nla
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 (niebadane) (badane)
Kredyt samochodowy Yapi Kredi Bankasi A.S. n/d 46 8,1% TRY 2014-02-28 - 46
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 44
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taczne zadtuzenie Grupy Kapitalowej ASEE na dzien 30 czerwca 2012 roku z tytutu
wszystkich zaciggnietych kredytéw i pozyczek wyniosto 492 tys. PLN. Na dzien
31 grudnia 2011 roku zadtuzenie z tytutu wszystkich zaciggnietych kredytéw i pozyczek
wyniosto 636 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Asseco South Eastern Europe posiadata otwarte linie
kredytowe w rachunkach biezgcych, kredyty obrotowe i inwestycyjne oraz pozyczki dajace
mozliwos¢ pozyskania finansowania na kwote okoto 8 454 tys. PLN, podczas gdy na koniec
roku 2011 byta to kwota 10 491 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku otwarte linie kredytowe w rachunkach biezacych nie byty
wykorzystywane. Stan wykorzystania otwartych linii kredytowych w rachunkach biezgcych
na koniec ubiegtego roku wynidst 13 tys. PLN.

Zadtuzenie Grupy z tytutu pozostatych kredytéw i pozyczek na dzien 30 czerwca 2012 roku
wynosito 492 tys. PLN, za$ na dzien 31 grudnia 2011 roku 623 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych kredytow bankowych
w Grupie.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku zapasy nie stanowity
zabezpieczenia zaciggnietych kredytow bankowych w Grupie, nie stanowity réwniez
zabezpieczenia bankowych linii gwarancyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku naleznosci biezace oraz przyszte naleznosci w kwocie
957 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zaciggnietych kredytéow bankowych oraz bankowych
linii gwarancyjnych. Na dzien 30 czerwca 2012 roku nie wystgpity zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow zabezpieczonych tymi aktywami, natomiast zobowigzania
pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w ramach bankowej linii
gwarancyjnej zabezpieczonej naleznosciami wynosity 4 542 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci biezace oraz przyszie naleznosci w kwocie
522 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw bankowych oraz bankowych
linii gwarancyjnych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystapity zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow zabezpieczonych tymi aktywami, natomiast zobowigzania
pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w ramach bankowej linii
gwarancyjnej zabezpieczonej naleznosciami wynosity 3 029 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 45
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18. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych

tytutow

Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)
Wobec jednostek powigzanych 334 1938
Wobec jednostek pozostatych 46 718 35 827
47 052 37 765

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane. Termin sptaty zobowigzan

wynosi w Grupie Asseco South Eastern Europe Srednio od 30 do 40 dni.

. . , B , 30 czerwca 2012
Zobowiagzania 2z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen

31 grudnia 2011

<. Ak A A roku roku
spotecznych i innych swiadczen publicznoprawnych (niebadane) (badane)

Podatek VAT 7 050 8 648
Podatek dochodowy od osdb prawnych (CIT) 876 736
Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych (PIT) 726 1 405
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1701 2 083
Pozostate 176 338
10 529 13 210

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

roku roku
(niebadane) (badane)
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 3139 4 635
Zobowigzania z tytutu dostaw niezafakturowanych 2 520 3435
Zaliczki otrzymane na dostawy 22 433 16 815
Zobovxya_za_ma z _tytu’ru zakupu Srodkow trwatlych oraz 146 1402
wartosci niematerialnych

Inne zobowigzania 63 400
28 301 26 687

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 46
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19. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, rozliczenia miedzyokresowe

przychodow
Krétkoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
kosztow roku roku
(niebadane) (badane)

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1 349 802
Rezerwa na premie dla pracownikdw 10 239 9 765
Rezerwa na koszty (niezafakturowane) 2 442 1181
Rezerwa na badanie bilansu 356 417

14 386 12 165

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig przede wszystkim rezerwy
na wynagrodzenia okresu przeznaczone do wyptaty w okresach nastepnych, wynikajace
z zasad systemdéw premiowych obowigzujacych w Grupie Asseco South Eastern Europe
oraz rezerwy na koszty biezacej dziatalnosci, ktore zostaty poniesione ale na ktore nie
otrzymano jeszcze faktur.

, ) A i A 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe roku roku
przychodow (niebadane) (badane)
Ustugi serwisowe 8 388 6 896
Przedptacone ustugi doradcze 257 2 464
Pozostate 22 -

8 667 9 360

Saldo rozliczen miedzyokresowych przychoddéw dotyczy gtéwnie przedptat za $Swiadczone
ustugi, takie jak serwisy oraz opieka informatyczna.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 47
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20. Transakcje ze stronami powiazanymi

Wartos¢ transakcji zrealizowanych w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2012 roku i w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku oraz wartosé
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2011 roku dotyczacych transakcji Grupy Asseco South Eastern Europe
z Asseco Poland S.A. (podmiot o znaczacym wptywie na Grupe) oraz z pozostatymi
podmiotami powigzanymi z Grupy Asseco Poland, przedstawia ponizsza tabela:

Podmiot Sprzedaz na Zobowiazania
powiazany rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
Podmioty o
znaczacym wplywie
na Grupe:
_ 2012 48 146 64 27
2011 357 130 22 46
Pozostate podmioty
powigzane:
_ 2012 41 49 41 35
2011 - - 95 9

Transakcje zawarte z lub poprzez Giéwna Kadre Kierownicza (czionkowie
Zarzadow i Rad Nadzorczych) Spoétek Grupy Asseco South Eastern Europe

Wartos¢ transakcji zrealizowanych w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2012 roku oraz dnia 30 czerwca 2011 roku oraz wartos¢ nierozliczonych sald naleznosci
i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku dotyczacych
transakcji Grupy Asseco South Eastern Europe zawartych z lub poprzez Gtéwng Kadre
kierowniczg (cztonkowie Zarzadow i Rad Nadzorczych) Spétek Grupy, przedstawia
ponizsza tabela:

Podmiot Sprzedaz na Zobowiagzania
powiazany rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow

powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych

Gtéwna kadra kierownicza

(cztonkowie Zarzaddw)

Grupy:
2012 50 4 642 17 278
2011 45 8 267 1 1873

Gtowna kadra kierownicza

(cztonkowie Rad

Nadzorczych) Grupy:

2012 45 1470 9 15
2011 17 1460 9 44

Zakupy od podmiotéw powigzanych zaprezentowane w powyZszej tabeli dotyczg
wynajmu powierzchni oraz zakupow sprzetu i ustug.

Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku ASEE
Kosowo korzystata z zabezpieczenia linii gwarancyjnych o wartosci 5 114 tys. PLN oraz
odpowiednio 5 300 tys. PLN, ustanowionego na budynku stanowigcym wtasnos¢ kadry
zarzadzajacej tej spotki.

W ramach kwot ujetych w powyzszej tabeli, nastepujace transakcje zostaty zawarte z lub
poprzez Gtéwng Kadre Kierowniczg (cztonkowie Zarzadu i Rad Nadzorczej) Asseco South
Eastern Europe S.A.:
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku spotka ASEE Serbia
poniosta na rzecz podmiotéw powigzanych MHM d.o.0., Beograd!, DM3 d.o.0., Beograd?®
oraz Mini Invest d.o.o0., Beograd? koszty z tytulu najmu powierzchni w tacznej kwocie
3 225 tys. PLN.

ASEE Macedonia poniosta w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku
koszty najmu powierzchni wobec spétki MPS d.o.0., Skopje® w tacznej wysokoéci 370 tys.
PLN.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku spotka ASEE Serbia
poniosta na rzecz podmiotéw powigzanych MHM d.o.0., Beograd?, DM3 d.o.0., Beograd?
oraz Mini Invest d.o.o0., Beograd® koszty z tytutu najmu powierzchni w tacznej kwocie
3 218 tys. PLN.

ASEE Macedonia poniosta w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku
koszty najmu powierzchni wobec spétki MPS d.o.0., Skopje* w tacznej wysokoséci 423 tys.
PLN.

Powyzsze transakcje nie zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rdodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ASEE S.A. nie otrzymata informacji o zaistnieniu w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie
bytyby istotne i zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

21. Wynagrodzenie czilonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki
Dominujacej oraz jednostek zaleznych

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne czionkom Zarzadu i Rad Nadzorczych Jednostki
Dominujacej oraz jednostek zaleznych i wspdtzaleznych wchodzacych w skfad Grupy
Asseco South Eastern Europe w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012
roku wyniosty 6 236 tys. PLN.

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne cztonkom Zarzadu i Rad Nadzorczych Jednostki
Dominujacej oraz jednostek zaleznych i wspdtzaleznych wchodzacych w skiad Grupy
Asseco South Eastern Europe w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011
roku wyniosty 6 633 tys. PLN.

22. Zobowigzania warunkowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku nie miato miejsca
udzielenie przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu
lub pozyczki lub udzielenie gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa Asseco South Eastern Europe wykorzystuje
dostepnos$¢ gwarancji bankowych i akredytyw, jak réwniez ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych, jako formy zabezpieczenia transakcji gospodarczych z réznymi
organizacjami, firmami i podmiotami administracji. Potencjalne zobowigzania z tego

! Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest udziatowcem Liatris d.0.0. na 30 czerwca 2012 roku
Liatris d 0.0. byta witascicielem 7,40% akcji ASEE S.A. (na 31 grudnia 2011 roku: 7,40%). Mihail Petreski oraz
Liatris d.o.o0. sg witascicielami 40% udziatéw w spoétce MHM d.o.0. oraz 50% udziatéw w spoéice DM3 d.o.o.
Ponadto Prezes Zarzadu ASEE S.A. jest posrednio witascicielem 15% udziatbw w MHM d o0.0. poprzez 100%
udziat w spotce Kompania Petyhorska d.o.0. 20% udziatéw w MHM d o.0. nalezy do spétki 14 Invention d o.o.
akcjonariusza ASEE S.A. 100% udziatu w 14 Invention d.o.o. posiada Miodrag MirCeti¢, Prezes Zarzadu ASEE
Serbia oraz cztonek Zarzadu ASEE S.A;

2 Miljan Mali§, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spétki Mini Invest d.o.o., akcjonariusza ASEE S.A.;

3 Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest jedynym udziatowcem MPS d.o.0., Skopje.
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tytutu na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosity 20935 tys. PLN, na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosity 12 758 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku zapasy nie stanowity
zabezpieczenia bankowych linii gwarancyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku biezace i przyszte naleznosci o wartosci ksiegowej
957 tys. PLN stanowity zabezpieczenie bankowych linii gwarancyjnych. Na dzien
30 czerwca 2012 roku potencjalne zobowigzania z tego tytutu wynosity 4 542 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku biezace i przyszte naleznosci o wartosci ksiegowej
522 tys. PLN stanowily zabezpieczenie bankowych linii gwarancyjnych. Na dzien
31 grudnia 2011 roku potencjalne zobowigzania z tego tytutu wynosity 3 029 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku $rodki pieniezne zastrzezone do kwoty 268 tys. PLN
(prezentowane w pozostatych naleznosciach krétkoterminowych) stanowity
zabezpieczenie gwarancji bankowych (dobrego wykonania umowy i przetargowych).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku srodki pieniezne zastrzezone do kwoty 419 tys. PLN (225
tys. PLN prezentowane w pozostatych naleznosciach krétkoterminowych oraz 194 tys.
PLN prezentowane w pozostatych naleznosciach diugoterminowych) stanowity
zabezpieczenie gwarancji bankowych (dobrego wykonania umowy i przetargowych).

Na dzien 30 czerwca 2012 roku ASEE Serbia posiadata zobowigzanie do zakupu sprzetu
oraz wartosci niematerialnych w wysokosci 6 620 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2011
roku zobowigzanie to wynosito 2 682 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku spotka ASEE Serbia posiadata naleznosci warunkowe
w formie weksla od podwykonawcow, stanowigce gtdwnie zabezpieczenie z tytutu
dobrego wykonania kontraktu realizowanego na rzecz Delegacji Unii Europejskiej
w Serbii, z tytutu ktéorego ASEE Serbia posiada rowniez zobowigzania warunkowe wobec
odbiorcy w kwocie 7 069 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos$¢ tych
naleznosci warunkowych wynosita 4 222 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
powyzsze naleznosci i zobowigzania warunkowe nie wystepowaty.

Grupa na dzien 30 czerwca 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata szereg
zawartych umoéw najmu, leasingu i innych o podobnym charakterze, z ktorych wynikaty
nastepujace przyszte ptatnosci:

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Zobowiagzania z tytutu najmu powierzchni roku roku

(niebadane) (badane)

W okresie do 1 roku 11 700 13 560
W okresie od 1 roku do 5 lat 35721 36 358
47 421 49 918

Zobowiazania z tytulu uméw leasingu operacyjnego

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

srodkow trwatych roku roku
(niebadane) (badane)

W okresie do 1 roku 601 793
W okresie od 1 roku do 5 lat 201 530
802 1323

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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23. Zatrudnienie

Grupa Asseco South Eastern Europe

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

Przecietne zatrudnienie w okresie

sprawozdawczym

w  Grupie

6 miesiecy do
30 czerwca 2012

6 miesiecy do
30 czerwca 2011

(niebadane) (niebadane)

Zarzad Jednostki Dominujacej*
Zarzady Jednostek z Grupy
Dziaty produkcyjne

Dziaty handlowe

Dziaty administracyjne
Pozostali pracownicy

7 7

27 28
884 869
113 110
155 167
13 16
1199 1197

Zatrudnienie w Grupie na dzien

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)

Zarzad Jednostki Dominujacej* 7 7
Zarzady Jednostek z Grupy 25 26
Dziaty produkcyjne 917 888
Dziaty handlowe 121 116
Dziaty administracyjne 159 155
Pozostali pracownicy 13 16
1242 1 208

* Piotr Jelenski, Rafat Koztowski (do maja 2012 roku) oraz Marcin Rulnicki (od czerwca 2012 roku) petnig funkcje w Zarzadzie
Asseco South Eastern Europe S.A. na podstawie umow o prace. Pozostali cztonkowie Zarzadu Spoétki petnig swoje funkcje na

mocy powotania.

Liczba osdb zatrudnionych w spétkach Grupy na dzien

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)

ASEE S.A. V 26 24
ASEE Rumunia 199 186
ASEE Serbia 461 457
ASEE Chorwacja 166 164
ASEE Kosowo 85 82
ASEE Turcja 91 84
ASEE Bulgaria ? 26 28
ASEE BiH (Sarajewo) 27 28
ASEE BiH (Banja Luka) 14 14
ASEE Macedonia 133 129
ASEE Stowenia ¥ 14 12
1242 1 208

1. W dniu 1 czerwca 2012 roku zarejestrowane zostato potaczenie spotek ASEE S.A. (spétka przejmujaca) oraz ITD Polska
(spétka przejmowana). W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci, dane pofaczonych spétek na dzien 31 grudnia 2011

roku zostaty zaprezentowane tgcznie.

2. W dniu 10 lutego 2012 roku zarejestrowane zostato potaczenie spotek ASEE Butgaria (spotka przejmujaca) oraz Altius,
Butgaria (spdtka przejmowana). W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci, dane potaczonych spétek na dziern 31 grudnia

2011 roku zostaly zaprezentowane tacznie.

3. W dniu 13 lipca 2011 roku ASEE S.A. zakupita 50% udziatow w spdtce ASEE Stowenia, a dniu 18 kwietnia 2012 roku
dokupita pozostate 50% udziatébw od ASEE Serbia. W zwigzku z posiadaniem przez ASEE S.A. na dzien publikacji
sprawozdania bezposrednio 100% udziatu w spétce dane dotyczace zatrudnienia w ASEE Stowenia zostaty wyodrebnione na
dzien 30 czerwca 2012 roku. Dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2011 roku zostaty wytgczone z ASEE Serbia

i zaprezentowane oddzielnie.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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24. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych i tym samym mozliwo$¢ otrzymania wysokiego ratingu kredytowego, przy
zatozeniu dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy i ciagtego zwiekszania jej
wartosci dla akcjonariuszy.

Grupa aktywnie zarzadza swojg strukturg kapitatowq, wprowadzajac do niej stosowne
modyfikacje w reakcji na zmiany warunkdéw ekonomicznych. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze stosowa¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwrocic¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowacé nowe akcje. W okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian w zakresie
celéw, zasad i proceséw obowigzujgacych w tym obszarze.

|
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Zarzadzanie kapitatem roku roku

(niebadane) (badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 492 590
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 107 171 80 831
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (114 713) (103 222)
Zadtuzenie netto (7 050) (21 801)
Kapitat wiasny 662 377 705 811
Kapitat i zadluzenie netto 655 327 684 010
Wskaznik dzwigni -1,08% -3,19%

25. Zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych

Grupa Asseco South Eastern Europe stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przysztych
przeptywdw pienieznych tak, by odzwierciedli¢ ekonomiczng tres¢ dziatan i polityki
akwizycyjnej Grupy. Zarzad Grupy podjat decyzje o zabezpieczeniu kursu EUR przysztych
ptatnosci za nabywane udziaty w spoétkach. Jako instrumenty zabezpieczajgce wskazat
érodki na rachunkach denominowanych w EUR. W okresie 6 miesiecy 2012 roku na
kapitatach nie rozpoznano wyceny instrumentu zabezpieczajacego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku Grupa odwrdcita,
rozpoznang uprzednio w kapitale z aktualizacji, wycene $rodkoéw pienieznych na rachunku
denominowanym w EUR, desygnowanych jako instrument zabezpieczajacy.

26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Asseco South Eastern Europe narazona jest na szereg rodzajow ryzyka majacych
swe zrodfa zarowno w sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych spoétki Grupy
operuja, jak i mikroekonomicznej w poszczegdélnych przedsiebiorstwach. Gtownymi
czynnikami zewnetrznymi mogacymi wywiera¢ negatywny wptyw na wynik Grupy sa: (i)
wahania kursow walut obcych wzgledem ztotego oraz (ii) zmiany rynkowych stép
procentowych. Posrednio na wynik finansowy wptywajg takze: wzrost PKB, wielkos$¢
zamoéwien publicznych na rozwigzania informatyczne, poziom inwestycji w
przedsiebiorstwach oraz poziom inflacji. Do czynnikow wewnetrznych, mogacych mieé
negatywny wpltyw na wynik Grupy naleza natomiast: (i) ryzyko zwigzane ze wzrostem
kosztéw pracy, (ii) ryzyko zwigzane z niewlasciwym oszacowaniem kosztéw projektu
umowy w momencie zawarcia umowy oraz (iii) ryzyko zawarcia kontraktu z nieuczciwym
odbiorca.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 52
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Ryzyko zmian kursow walutowych

Walutg, w ktorej Grupa prezentuje wyniki jest polski ztoty natomiast walutami
operacyjnymi jednostek zaleznych majacych siedzibe poza granicami Polski sgq waluty
obowigzujace w krajach, w ktérych podmioty te sg prawnie zarejestrowane. W zwigzku
z tym warto$¢ aktywow danej spétki jak réowniez jej wynik jest przeliczany na polski
ztoty, a zatem na ich warto$¢ prezentowang w sprawozdaniu majg wptyw kursy walut
obcych wzgledem polskiego ztotego, co moze mie¢ wptyw na zmiane ich wartosci.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych moga niekorzystnie oddziatywaé¢ na wynik
finansowy Grupy. Grupa jest narazona na ryzyko zmiany tego czynnika w odniesieniu do
zmiany wartosci odsetek naliczonych od kredytow udzielonych przez zewnetrzne
instytucje finansowe spdétkom Grupy opartych na zmiennej stopie procentowej.

Identyfikacja: Ryzyko zmian stopy procentowej powstaje i jest rozpoznawane
w poszczegolnych spoétkach Grupy w momencie zawarcia transakcji lub instrumentu
finansowego opartego na zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu umowy
przechodzg przez odpowiednie dziaty w jednostkach Grupy i w zwigzku z tym wiedza na
ten temat jest petna i bezposrednia.

Pomiar: Spotki Grupy mierzg ekspozycje na ten czynnik ryzyka zestawiajgc sume kwot
wynikajacych ze wszystkich instrumentéw finansowych opartych o zmienng stope
procentowg. Dodatkowo jednostki Grupy prowadza ewidencje dotyczacg planowanego
zadtuzenia w ciqgu przysztych 12 miesiecy natomiast dla instrumentéw
dtugoterminowych na okres ich obowigzywania.

Cel: Celem ograniczenia ryzyka jest minimalizacja kosztow z tytutu zawartych
instrumentdéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej.

Srodki: Spétki Grupy posiadajg dostepne dwa instrumenty ograniczajace ryzyko:
(i) starajq sie unika¢ zaciggania kredytéw opartych na zmiennej stopie procentowej, (ii)
jesli pierwsze rozwigzanie nie jest mozliwe, jednostki Grupy majg mozliwo$¢ zawarcia
kontraktow terminowych zabezpieczajacych wysoko$¢ stopy procentowej.

Dostosowanie: Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej
ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowej. W obecnej sytuacji spotki Grupy nie
zabezpieczajg zmian stopy procentowej z uwagi na krotkoterminowy charakter
finansowania.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy chcg korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez kontrahenta, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rdéwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
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Celem Grupy jest utrzymanie rdéwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Grupy na dzien
30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wedtug daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

|

Wiekowanie zobowiazan z tytulu dostaw i ustug 30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane) (badane)

kwota struktura kwota Struktura

Zobowigzania wymagalne 18 848 40,1% 5436 14,4%

Zobowiagzania niewymagalne do 3 miesiecy 28 197 59,9% 31727 83,9%

Zobowigzania niewymagalne od 3 do 12 miesiecy 7 0,0% 602 1,6%

Zobowigzania niewymagalne powyzej 1 roku - 0,0% 39 0,1%

47 052 100,0% 37 804 100,0%

Tabele ponizej przedstawiajg wiekowanie pozostatych zobowigzan finansowych na dzien
30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Razem
Na dzien 30 czerwca 2012 wymagalne wymagalne wymagalne wymagalne
roku do od od powyzej
(niebadane) 3 miesiecy 3do 12 1 roku do 5 5 lat
miesiecy lat
Leasing finansowy 104 221 340 - 665
Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Razem
Na dzier 31 grudnia 2011 roku wymagalne wymagalne wymagalne wymagal_ne_
bad do od od powyzej
(badane) 3 miesiecy 3do 12 1 roku do 5 5 lat
miesiecy lat
Leasing finansowy 124 266 502 - 892

Skutki ograniczania ryzyka walutowego

Analiza wrazliwosci zobowigzan, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Srodkdéw
pienieznych na rachunkach walutowych na zmiany kursu dolara wobec walut
operacyjnych spétek Grupy wykazuje, iz Grupa odnotuje potencjalng strate w wysokosci
80 tys. PLN w przypadku obnizenia sie kursu dolara wobec walut funkcjonalnych o 10%.
Grupa odnotuje réwniez potencjalng strate w stosunku do zatozen w wysokosci 976 tys.
PLN przy ostabieniu sie kursu euro do walut funkcjonalnych spotek o 10%. tacznie zatem
ostabienie sie dolara i euro wobec walut operacyjnych spétek Grupy o 10% bedzie miato
niekorzystny wpltyw na wynik w wysokosci 1 056 tys. PLN. Odwrotnie, w przypadku
umochienia sie dolara oraz euro w stosunku do walut operacyjnych Grupa osiggnie
dodatkowy zysk w wysokosci 1 056 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 54
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Naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw

i ustug oraz walutowe rachunki bankowe Warto$¢ narazona Wptyw na wynik finansowy
na dzien 30 czerwca 2012 roku na ryzyko Grupy
(niebadane)

(10%) 10%
EUR:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 930 (204) 204
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 111 1921 (1921)
Rachunki walutowe 32 627 (2 693) 2 693
Per saldo (976) 976
USD:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5361 (536) 536
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 031 1503 (1503)
Rachunki walutowe 10 470 (1047) 1 047
Per saldo (80) 80

|
Naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw

i ustug oraz walutowe rachunki bankowe Warto$¢ narazona Wptyw na wynik finansowy
na dzien 31 grudnia 2011 roku na ryzyko Grupy
(badane)

(10%) 10%
EUR:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 475 (577) 577
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 369 1126 (1126)
Rachunki walutowe 19 570 (1473) 1473
Per saldo (924) 924
USD:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 662 (466) 466
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 305 931 (931)
Rachunki walutowe 7 345 (735) 735
Per saldo (270) 270

Skutki ograniczania ryzyka stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig stop procentowych nie wptywa istotnie na wypracowany
wynik Grupy.

Metody przyjete przy przeprowadzaniu analizy wrazliwosci

Wartosci procentowe, wzgledem ktérych przeprowadzona zostata analiza wrazliwosci na
zmiany kursow walutowych mogacych mie¢ wptyw na wynik Grupy wynoszg +/- 10%.

Przy przeprowadzaniu analizy o ta warto$¢ powiekszany, lub pomniejszany jest kurs
z dnia bilansowego.

27. Nakilady inwestycyjne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa poniosta naktady
inwestycyjne w wysokosci 9 731 tys. PLN, w tym na niefinansowe aktywa trwate
6 658 tys. PLN oraz na koszty niezakonczonych projektéw rozwojowych 3 073 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 55
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa poniosta naktady
inwestycyjne w wysokosci 12 121 tys. PLN, w tym na niefinansowe aktywa trwate
4 717 tys. PLN oraz na koszty niezakonczonych projektéw rozwojowych 899 tys. PLN.

28. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym
Potaczenie spotek ASEE BiH (Sarajewo) i ASEE BiH (Banja Luka)

W dniu 19 lipca 2012 roku zostato zarejestrowane potaczenie dwdch spoétek zaleznych
z siedzibg w Bosni i Hercegowinie: ASEE BiH (Sarajewo) oraz ASEE BiH (Banja Luka).
Potgczenie nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

W okresie od dnia 30 czerwca 2012 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tj. 10 sierpnia 2012 roku nie
wystapity inne istotne zdarzenia ktérych ujawnienie mogtoby w istotny sposob wptynac
na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej oraz finansowej Grupy Asseco South Eastern
Europe.

29. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2012
roku, tj. do dnia 10 sierpnia 2012 roku, nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 56
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WYBRANE DANE FINANSOWE ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

]
6 miesiecy do 6 miesiecy do 6 miesiecy do 6 miesiecy do

30 czerwca
2012

(niebadane)

30 czerwca
2011

(niebadane)

30 czerwca
2012

(niebadane)

30 czerwca
2011

(niebadane)

II.
I1I.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci 20 934 12 504 4955 3152
holdingowej
Przychot_:iy z dziaftalnosci 864 _ 205
operacyjnej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 827 10 118 4 457 2 550
Zysk brutto 19 102 6 319 4 522 1593
Zysk za okres sprawozdawczy 18 895 6 507 4473 1 640
Srodki pienigzne netto 17 775 7 336 4207 1849
z dziatalnosci operacyjnej
srodki pienigzne netto 9209 (128) 2 180 (32)
z dziatalnosci inwestycyjnej
srodki pienigzne netto (10) 5713 ) 1 440
z dziatalnosci finansowej
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31 906 26 367 7 487 6614
na koniec okresu
Zysk za okres sprawozdawczy na
jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,36 0,13 0,09 0,03
Rozwodniony zysk za okres
sprawozdawczy na jedna akcje 0,36 0,13 0,09 0,03

zwykta (w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w skréconym sprawozdaniu finansowym
przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

pozycje dotyczace $rédrocznego skroconego rachunku zyskow i strat oraz
érodrocznego skroconego rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst:
o w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku 1 EUR =
4,2246 PLN
0o w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku 1 EUR =
3,9673 PLN

stan s$rodkow pienieznych Spoétki na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
i analogicznego w okresie poprzednim przeliczcono wediug $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:

o kurs obowigzujacy w dniu 30 czerwca 2012 roku 1 EUR = 4,2613 PLN

o kurs obowigzujacy w dniu 30 czerwca 2011 roku 1 EUR = 3,9866 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

3 miesiaqce 6 miesiecy 3 miesiqce 6 miesiecy
Nota do do do do
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ holdingowa
Przychody z tytutu dywidend 1 6 988 18 012 10 311 10 575
Przychody ze sprzedazy ustug 1 1415 2922 830 1929
Dziatalnos¢ operacyjna
Przychody ze sprzedazy  ustug _ _
IT i oprogramowania 2 864 864
Przychody ze sprzedazy razem 9 267 21 798 11 141 12 504
Koszt wiasny sprzedazy (-) 3 (1 691) (2 517) (932) (1929)
Zysk brutto ze sprzedazy 7 576 19 281 10 209 10 575
Koszty sprzedazy (-) 3 (429) (429) (21) (42)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 3 - - (419) (419)
Zysk netto ze sprzedazy 7 147 18 852 9 769 10 114
Pozostate przychody operacyjne 4 86 174 76 540
Pozostate koszty operacyjne (-) 4 (68) (199) (65) (536)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 165 18 827 9 780 10118
Przychody finansowe 5 775 1263 1716 3 557
Koszty finansowe (-) 5 (957) (988) (6 328) (7 356)
Zysk brutto 6 983 19 102 5168 6 319
Podatek dochodowy (biezace i odroczone
obcigzenie podatkowe) 8 (195) (207) 121 188
Zysk za okres sprawozdawczy 6 788 18 895 5 289 6 507
Zysk netto (w zlotych) przypadajacy
na jedna akcje:
z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy 0,13 0,36 0,10 0,13
rozwodniony z dziatalnosci 013 0.36 010 013
kontynuowanej za okres sprawozdawczy ! ! ! !
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
zalqczone na stronach od 69do 89 stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
do do do do
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk za okres sprawozdawczy 6 788 18 895 5 289 6 507
Pozostate dochody catkowite:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - - 47 241
Razem pozostale dochody catkowite: - - 47 241
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA 6 788 18 895 5 336 6 748
OKRES
Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 64

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
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Asseco South Eastern Europe S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

AKTYWA Nota 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
roku roku
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate 569 903 569 671
Rzeczowe aktywa trwate 9 448 224
Wartos¢ firmy z potaczenia 4 567 -
Wartosci niematerialne 10 334 353
Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 563 507 567 785
Naleznosci dtugoterminowe 43 578
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 390 731
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 614 -
Aktywa obrotowe 40 363 18 016
Zapasy 7 _
Rozliczenia miedzyokresowe 20 1655 73
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 3001 255
Naleznosci budzetowe 12 526 194
Inne naleznosci 12 2416 2373
Pozyczki krétkoterminowe 13 852 -
Krotkoterminowe aktywa finansowe 15 - 10171
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 14 31906 4 950
SUMA AKTYWOW 610 266 587 687
Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 65

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

zalqczone na stronach od 69do 89 stanowig jego integralng czesé
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Asseco South Eastern Europe S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

PASYWA Nota 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
roku roku
(niebadane) (badane)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 16 518 942 518 942
Nadwyzka_ ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 38 825 38 825
nominalnej
Zyski (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego 26 615 25 196
Kapitatl wlasny ogétem 584 382 582 963
Zobowiazania dlugoterminowe 591 6
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20
. 591 6
przychodéw
Zobowiazania krotkoterminowe 25 293 4718
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 2130 715
Zobowigzania budzetowe 232 51
Zobowigzania finansowe 18 19 963 1759
Pozostate zobowigzania 72 62
Rezerwy 19 1229 1229
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 20 1270 35
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 20 397 867
SUMA ZOBOWIAZAN 25 884 4724
SUMA PASYWOW 610 266 587 687
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 66

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

za okres 6 miesiecy do dnia 30 czerwca 2012 roku, za okres 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz za okres 6 miesiecy do dnia 30 czerwca 2011 roku

Nadwyzka ze Zyski (straty)
Nota Kapitat podstawowy sprzedazy akcji Kapitat z lat ubiegtych Kapitat wlasny
powyzej wartosci z aktualizacji wyceny i wynik okresu ogo6tem

nominalnej biezacego
Na dzieh 1 stycznia 2012 roku 518 942 38 825 - 25 196 582963
Zysk za okres sprawozdawczy - - - 18 895 18 895
Suma dochodéw catkowitych za okres sprawozdawczy - - - 18 895 18 895
Rozliczenie potaczenia z ITD Polska Sp. z o.0. 8 - - - 1206 1206
Dywidendy - - - (18 682) (18 682)
Na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane) 16 518 942 38 825 - 26 615 584 382
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 509 921 38 825 (241) 21 590 570 095
Zysk za okres sprawozdawczy - - - 16 864 16 864
Pozostate dochody catkowite - - 241 - 241
Suma dochodéw catkowitych za okres sprawozdawczy - - 241 16 864 17 105
Emisja Akcji serii T 9021 - - - 9 021
Dywidendy - - - (13 258) (13 258)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku (badane) 16 518 942 38 825 - 25 196 582 963
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 509 921 38 825 (241) 21 590 570 095
Zysk za okres sprawozdawczy - - - 6 507 6 507
Pozostate dochody catkowite - - 241 - 241
Suma dochodéw catkowitych za okres sprawozdawczy - - 241 6 507 6 748
Emisja Akcji serii T 9021 - - - 9 021
Dywidendy - - - (13 258) (13 258)
Na dzien 30 czerwca 2011 roku (niebadane) 518 942 38 825 - 14 839 572 606

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 67
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

6 miesiecy do 6 miesiecy do
Nota 30 czerwca 30 czerwca
2012 2011
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 19 102 6 319
Korekty o pozycje: (20 561) (5 478)
Amortyzacja 83 35
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci (1 420) 529
Zmiana stanu zobowigzan (351) (3752)
Zmiana stanu rozliczeA miedzyokresowych (539) 345
Przychody i koszty odsetkowe 1 28
Zyski (straty) z réznic kursowych 1 937
Odpis z tytutu utraty wartoséci inwestycji - 6 033
Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (18 517) (10 575)
Inne 181 942
Wybrane przeptywy operacyjne 19 242 6 543
Wydatki na nabycie akcji / udziatéw w jednostkach zaleznych (1 026) (6 505)
Wplywy ze sprzedazy akcji / udziatdbw w jednostkach zaleznych 1087 2677
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty objete w ramach potaczenia z 1798 _
ITD Polska Sp. z o.0.
Dywidendy otrzymane 17 383 10 371
Srodki p'ien'iqine netto wygenerowane z dziatalnosci 17 783 7 384
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy (8) (48)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 17 775 7 336
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (214) (3)
Nabycie wartoéci niematerialnych (1) (125)
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 15 10 299 -
Pozyczki udzielone (855) -
Pozostate przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (20) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 9 209 (128)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek - 5799
Zaptacone odsetki (10) (28)
Pozostate - (58)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10) 5713
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych i ich 26 974 12 921

ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (18) (201)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier 1 stycznia 14 4 950 13 647
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dziein 30 czerwca 14 31 906 26 367
Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 68
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SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
I. INFORMACJE OGOLNE

Asseco South Eastern Europe S.A. (,Spotka”, ,Emitent”, ,jednostka”, ,ASEE S.A.")
z siedzibg w Rzeszowie, przy ul. Olchowej 14 zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku
jako spétka akcyjna pod nazwg Asseco Adria S.A. W dniu 11 lipca 2007 roku dokonano
wpisu Spotki w XII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Rzeszowie pod numerem 0000284571. Spoétce nadano numer statystyczny
REGON 180248803. W dniu 11 lutego 2008 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy
Spoétki z Asseco Adria Spotka Akcyjna na Asseco South Eastern Europe Spoétka Akcyjna.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzy innymi:

- Dziatalnos$¢ firm centralnych (*head offices’) i holdingow,

- Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

- Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting),

- Dziatalno$¢ portali internetowych i centrow telefonicznych (‘call center’),

- Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

- Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

- Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

- Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego,

- Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

- Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Jednostka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

Jednostkg dominujacgq w stosunku do ASEE S.A. jest Asseco Poland S.A. (jednostka
dominujaca wyzszego szczebla). Asseco Poland S.A. posiadata na dzien 30 czerwca 2012
roku 51,06% udziatéw w kapitale wiasnym ASEE S.A.

Niniejsze $rdodroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dane poréwnywalne dla
sprawozdania z catkowitych dochoddw, zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2011 roku i dla danych bilansowych na dzien 31 grudnia 2011 roku. Rachunek zyskéw
i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat obejmujace dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku - nie byty przedmiotem przegladu przez biegtego
rewidenta.

Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla okresu
biezacego i porownywalnego.

Dnia 10 sierpnia 2012 roku niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 69
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Spotka sporzadzita rowniez srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku, ktdre dnia 10 sierpnia 2012
roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

II. ZASADY RACHUNKOWOSCI ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia S$rddrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych i aktywoéw wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie okolicznosci
wskazujgacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dacie bilansowej, czyli po dniu 30 czerwca 2012 roku.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"),
w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$c¢ finansowa”, oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE").
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

3. Istotne zasady rachunkowosci

Opis istotnych =zasad rachunkowosci stosowanych przez Asseco South Eastern
Europe S.A. znajduje sie w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 23 lutego 2012 roku,
dostepnym na stronie internetowej Emitenta: http://www.asseco-see.com/pl. Srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
sq spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku, za wyjatkiem zastosowania
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku:
Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow
finansowych - majace zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub pdzniej,
Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 70
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4. Szacunki

W okresie 6 miesiecy zakonczonym w dniu 30 czerwca 2012 roku nie wystgpity istotne
zmiany w sposobie dokonywania szacunkow.

5. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spoétki na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roznic
od przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtdowne obszary, w ktérych w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, oprocz szacunkdéw ksiegowych, miat duze znaczenie profesjonalny osad
kierownictwa i co do ktérych zmiana szacunkéw moze miec istotny wptyw na wyniki
Spoétki w przysztosci.

i. Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spodtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

ii. Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Jednostka Dominujgca nie rozpoznata catosci aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczacego straty z lat ubiegtych. Aktywo z tytutu odroczonego podatku zostato ujete
w wartosci 390 tys. PLN, tj. w zakresie w ktéorym prawdopodobne jest, ze bedzie
dostepny przyszty zysk do opodatkowania, od ktdérego mozna odpisa¢ nierozliczone
straty. Strata podatkowa nieobjeta aktywem z tytutu podatku odroczonego wynosi na
dzien 30 czerwca 2012 roku 93 636 tys. PLN. Wykorzystanie straty podatkowej mozliwe
jest do konca 2015 roku.

iii.  Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow pod wzgledem istnienia
przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki,
Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej, ktéra jest
nastepnie wykorzystywana do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywdéw. Testy na
utrate wartosci inwestycji przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku zostaty
opisane w punkcie 11 not objasniajacych do niniejszego $rddrocznego skrdoconego
sprawozdania finansowego.

iv. Przyjete przeptywy operacyjne do wyceny kontraktéow IT oraz pomiar
stopnia zaawansowania

Spétka realizuje kontrakty na budowe oraz wdrozenia systeméw informatycznych.
Wycena kontraktow IT wymaga ustalenia przysztych przeptywow operacyjnych w celu
ustalenia wartoéci godziwej przychodéw i kosztéw, jak rowniez wartosci godziwej
wbudowanych instrumentéw  pochodnych oraz dokonaniu pomiaru  stopnia
zaawansowania prac na projekcie. Stopien zaawansowania prac ustala sie jako stosunek
poniesionych kosztéw (zwiekszajgacych postep realizacji prac) do kosztéow planowanych
lub stosunkiem przepracowanych roboczo dni w stosunku do catkowitego czasu pracy.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos¢ naleznosci z tytutu wyceny kontraktow IT
wynhosita 599 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 71
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6. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki ma gtdwnie charakter holdingowy w zwigzku z czym rozktad
osigganych wynikéw w trakcie roku obrotowego uzalezniony jest w duzym stopniu od dat
podjecia uchwat o wyptacie dywidend w spotkach zaleznych.

III. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

W dniu 1 czerwca 2012 roku zarejestrowane zostato potaczenie Asseco South Eastern
Europe S.A. ze spotka zalezng ITD Polska Sp. z 0.0. Do momentu potgczenia ASEE S.A.
zajmowata sie gtéwnie dziatalnosciq holdingowa, z tego wzgledu nie wydzielano
segmentéw sprawozdawczych. Od dnia potaczenia dziatalno$¢ operacyjng Spétki stanowi
zarowno dziatalno$¢ holdingowa jak i sprzedaz ustug informatycznych oraz
oprogramowania. W sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku nie zaprezentowano podzialu na segmenty w zwigzku
z niespetnianiem przez inne segmenty niz dziatalno$¢ holdingowa kryteriow
wymienionych w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, dotyczacych wydzielania segmentow
sprawozdawczych (wielko$¢ przychodow segmentu minimum 10% tacznych przychodow
wszystkich segmentéw; zysk / strata segmentu - minimum 10% tgcznego zysku
segmentdéw, ktére nie wykazywaty straty lub tacznej straty wszystkich segmentéw, ktore
wykazywaty strate; minimum 10% ogdtu aktywdw wszystkich segmentéw).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 72
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Dzialalnos$¢ holdingowa - Przychody z tytutu dywidend i ustug

|
3 miesiaqce do 6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dywidendy otrzymane od jednostek 6 988 18 012 10 311 10 575

powigzanych

Przeptywy pieniezne z tytutu otrzymanych dywidend w pierwszym potroczu 2012 roku
wyniosty 17 383 tys. PLN, zas w pierwszym poétroczu 2011 roku - 10 371 tys. PLN.

|
3 miesiaqce do 6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 1415 2922 830 1929

Poczawszy od roku obrotowego 2010 ASEE S.A. w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami
zarzadzania i doradztwa dokonuje fakturowania powyzszych czynnosci na rzecz spodtek
zaleznych z Grupy Asseco South Eastern Europe. Z uwagi na holdingowy charakter
dziatalnosci Spoétki sprzedaz powyzszych ustug prezentowana jest w podstawowej
dziatalnosci operacyjnej.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Spotka osiggneta
przychody z tytulu $wiadczenia ustug zarzadzania i doradztwa na rzecz Grupy
w wysokosci 2 922 tys. PLN. W okresie porownywalnym 2011 roku przychody z tego
tytutu wyniosty 1 929 tys. PLN.

2. Dziatalno$¢ operacyjna - Przychody ze sprzedazy ustug informatycznych

i oprogramowania
-]
3 miesiqgce do 6 miesiecy do 3 miesiqce do 6 miesiecy do

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 864 864 ) )

oprogramowania i ustug

W wyniku potaczenia w dniu 1 czerwca 2012 roku Asseco South Eastern Europe S.A.
z ITD Polska Sp. z 0.0., dziatalno$¢ Spotki zmienita charakter z dziatalnosci holdingowej
na dziatalno$¢ taczacq zardwno =zarzadzanie Grupg jak rowniez sprzedaz ustug
informatycznych oraz oprogramowania. W zwigzku z tym w II kwartale 2012 roku
w ramach dziatalnosci operacyjnej ujete zostaty réwniez przychody z tytutu optat za
licencje i $wiadczenie ustug serwisowych w wysokosci 827 tys. PLN oraz z tytutu ustug
rocznej konserwacji i wsparcia dla Banku Pekao S.A. w wysokosci 37 tys. PLN. Przychody
z tytulu konserwacji i wsparcia ujete w Asseco South Eastern Europe S.A. do dnia
pofgczenia w wysokosci 128 tys. PLN zaprezentowane zostaty jako pozostate przychody
operacyjne.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 73




| amry J pull gy — ] el e

SOUTH EASTERN EUROPE

3. Struktura kosztéw dziatalnosci

Asseco South Eastern Europe S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

|
3 miesigqce do 6 miesiecy do 3 miesiace do

30 czerwca
2012

(niebadane)

30 czerwca
2012

(niebadane)

30 czerwca
2011

(niebadane)

6 miesiecy do
30 czerwca
2011

(niebadane)

Zuzycie materiatéw i energii (-) (18) (36) (18) (28)
Ustugi obce (-) (841) (1 157) (263) (490)
Wynagrodzenia (-) (505) (808) (797) (1411)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (-) (82) (168) (128) (218)
Amortyzacja (-) (48) (83) (15) (35)
Podatki i optaty (-) (10) (12) (57) (60)
Podréze stuzbowe (-) (141) (198) (85) (122)
Pozostate (-) (39) (45) (9) (26)
(1 684) (2507) (1372) (2390)

Koszt wiasny sprzedazy: (1 691) (2517) (932) (1 929)
koszty wytworzenia (-) ] (1 255) (2078) (932) (1929)
i s e by (o 5 (430 (439 : :
Koszty sprzedazy (-) (429) (429) (21) (42)
Koszty ogélnego zarzadu (-) - - (419) (419)

4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

3 miesiace do
30 czerwca
2012

(niebadane)

6 miesiecy do
30 czerwca
2012

(niebadane)

3 miesigce do
30 czerwca
2011

(niebadane)

6 miesiecy do
30 czerwca
2011

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy
oprogramowania i ustug

Pozostate

46

40
86

128

46
174

67

9
76

531

9
540

Pozostate przychody operacyjne rozpoznane w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2012 roku w kwocie 128 tys. PLN dotycza sprzedazy ustug obcych z tytutu
wsparcia i konserwacji oprogramowania w okresie gwarancyjnym na rzecz Banku Pekao
S.A. (115 tys. PLN), zwigzanych z tokenami i obstugg SMS na rzecz Asseco Poland S.A.
dotyczacych Kredyt Banku (13 tys. PLN) - $wiadczone do dnia 1 czerwca 2012 roku.
W zwigzku ze zmiang charakteru dziatalnosci od dnia 1 czerwca 2012 roku, w wyniku
potgczenia Asseco South Eastern Europe S.A. z ITD Polska Sp. z 0.0., przychody z tych
umow rozpoznane od dnia pofgczenia do dnia bilansowego prezentowane s w ramach

dziatalnosci operacyjnej.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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|
3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do

Pozostate koszty operacyjne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Koszty nabycia oprogramowania

i ustug obcych (-) (68) (116) (65) (536)
Koszty napraw powypadkowych (-) - (22) - -
Pozostate (-) - (61) _ )

(68) (199) (65) (536)

Pozostate koszty operacyjne rozpoznane w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2012 roku w kwocie 116 tys. PLN dotyczg zakupu ustug obcych wsparcia
i konserwacji na rzecz Banku Pekao S.A. oraz ustug wdrozeniowych i licencyjnych
dotyczacych Kredyt Banku na rzecz Asseco Poland S.A. rozpoznanych do dnia potgczenia
z ITD Polska Sp. z 0.0., tj. do dnia 1 czerwca 2012 roku.

5. Przychody i koszty finansowe

]
3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do

Przychody finansowe 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu odsetek bankowych 276 338 58 109

Zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentow pochodnych

Zyski z wyceny pozostatych aktywdéw
finansowych wycenianych w wartosci - 128 - -
godziwej przez wynik finansowy

Zysk z tytutu przeszacowania ptatnosci

warunkowej w ramach transakgcji - 420 1 658 3 448
objecia kontroli

499 377 - -

775 1263 1716 3 557

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku w przychodach
finansowych ujeto zmniejszenie szacunku dotyczacego ptatnosci warunkowej za akcje
spotek w wysokosci 420 tys. PLN (EST A.S (Istambuf) 85 tys. PLN oraz Altius Butgaria
0.0.d 335 tys. PLN).

Ponadto w przychodach finansowych ujeta zostata wycena instrumentéw pochodnych
w wysokosci 377 tys. PLN oraz zyski ze sprzedazy jednostek funduszy inwestycyjnych
w wysokosci 128 tys. PLN.

W I kwartale 2011 roku podpisane zostato porozumienie o ograniczeniu, na potrzeby
wyliczenia ceny za nabyte akcje, wartosci zysku netto EST A.S. (Istambut) za 2011 rok,
zmieniajagce warunki pierwotnie podpisanej umowy zakupu spotki. Porozumienie
skutkowato ograniczeniem wysokosci kolejnej raty za nabyte akcje tej spotki. W wyniku
podpisania powyzszego porozumienia, w przychodach finansowych Spétki w pierwszym
potroczu 2011 roku rozpoznana zostata kwota 3 448 tys. PLN z tytutu zmniejszenia
szacunku dotyczacego pozostatej ptatnosci za akcje w spotce EST A.S. (Istambut).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 75
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'
3 miesiaqce do 6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do

Koszty finansowe 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dyskonto rozrachunkéw (-) - - (1) (136)
Ujemne réznice kursowe (-) (194) (454) (232) (112)
Pozostate koszty odsetkowe (-) - - (32) (64)

Strata ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych (-)

Strata z realizacji instrumentow
pochodnych (-)

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji
w jednostkach zaleznych (-)

Strata ze zbycia inwestycji

w jednostkach zaleznych (-)

Strata z tytutu przeszacowania ptatnosci
warunkowej w ramach transakcji (729) (456) - -
objecia kontroli (-)

- - (30) (127)
(34) (78) - -
- - (6 033) (6 033)

- - - (884)

(957) (988) (6 328) (7 356)

W okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2012 roku ujeto zmiane szacunku
zobowigzania warunkowego za nabyte udziaty w spolce ASEE Butgaria w facznej
wysokosci 456 tys. PLN (w I kwartale 2012 roku zmniejszono szacunek o 273 tys. PLN
natomiast w II kwartale rozpoznano dodatkowe zobowigzanie za udziaty w tej spodice
w wysokosci 729 tys. PLN).

ASEE S.A. w I kwartale 2011 roku ujeta strate na odsprzedazy 23,1% udziatéw
posiadanych w jednostce zaleznej EST A.S. (Istambut) w kwocie 884 tys. PLN.

W pierwszym poétroczu 2012 roku przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wskazaty
na potrzebe utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosc inwestycji.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku dokonano oszacowania wartosci odzyskiwalnej inwestycji
w spotke zalezng ASEE Kosowo, w zwigzku z nizszymi niz oczekiwane wynikami
osiggnietymi przez te spotke w pierwszym potroczu 2011 roku. Poniewaz wartosé
bilansowa inwestycji w ASEE Kosowo przewyzszata oszacowang wartos¢ odzyskiwalng,
Asseco South Eastern Europe S.A. w II kwartale 2011 roku ujeta w kosztach finansowych
odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce zaleznej w kwocie 6 033 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 76
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6. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia wyniku z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Sbieiacego i odroczonegoz:

3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Biezacy podatek dochodowy oraz korekty 64 64 _ _

lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 121 188

zwigzany z poy\{stfanlem i odwrdéceniem (259) (271) 121 188
sie roéznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane (195) (207) 121 188

w rachunku zyskoéw i strat

Dodatnia kwota podatku wykazana w rachunku zyskow i straty w pierwszym poétroczu
2011 roku wynika z rozpoznania dodatkowej kwoty aktywdéw z tytutu podatku
odroczonego. Przychody =z tytutu dywidend rozliczane s podatkowo w rozliczeniu
rocznym.

7. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ASEE S.A. z siedzibg w Rzeszowie dziatajac
w oparciu o przepis art. 395 §2 pkt. 2) Kodeksu Spoétek Handlowych oraz na podstawie
§12 ust. 4 pkt. 2) Statutu Spoétki, na podstawie podjetej w dniu 12 kwietnia 2012 roku
uchwaty, postanowito podzieli¢ zysk za rok obrotowy 2011 w wysokosci 16 864 396,78
PLN oraz niepodzielony zysk z roku 2010 w wysokosci 5327 810,76 PLN w sposob
nastepujacy:

a) kwota 1 349 151,74 PLN z zysku za rok obrotowy 2011 zostata przeznaczona zgodnie
z art. 396 §1 KSH na kapitat zapasowy,

b) kwota 18 681 930,36 PLN zostata przeznaczona do podziatu miedzy wszystkich
akcjonariuszy Spétki. Wskaznik dywidendy na jedng akcje wynidst 0,36 PLN.

Pozostata czes$¢ zysku wypracowanego w 2011 roku w wysokosci 2 161 125,44 PLN
zostata zatrzymana jako zysk z lat ubiegtych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ASEE S.A. z siedzibg w Rzeszowie dziatajac
W oparciu o przepis art. 348 §3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie §12 ust.
4 pkt. 2) Statutu Spoétki okreslito date ustalenia prawa do dywidendy na dzien 2 lipca
2012 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 16 lipca 2012 roku.

8. Potaczenie ASEE S.A. i ITD Polska Sp. z o.0.

W komunikacie biezagcym z dnia 1 marca 2012 roku, Zarzad ASEE S.A. poinformowat
0 uzgodnieniu i podpisaniu w dniu 29 lutego 2012 roku Planu Potaczenia ASEE S.A. ze
spotkg zalezng ITD Polska. W dniu 1 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcoOw pofaczenia Spotki ze spdtkq ITD Polska. Potaczenie nastgpito na
podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku ITD Polska (Spotka Przejmowana) na ASEE S.A. (Spoétka Przejmujaca). W wyniku
potaczenia spdtka ITD Polska zostata rozwigzana bez przeprowadzenia likwidacji.
W zwigzku z tym, ze Spotka Przejmujgca ASEE S.A. posiada wszystkie udziaty Spoéfki
Przejmowanej i byta tym samym jedynym wspdlnikiem ITD Polska, potaczenie zostato
przeprowadzone stosownie do art. 515 § 1 KSH, tj. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki Przejmujgcej, oraz przy zastosowaniu art. 516 § 5 i 6 KSH

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 77
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regulujgcych uproszczong procedure taczenia spotek. Potgczenie ma na celu wzmocnienie
potencjatu taczacych sie Spoétek oraz zwiekszenie mozliwosci konkurowania na rynku
krajowym i europejskim. Oczekuje sie, ze potaczenie przyczyni sie do zwiekszenia
finansowej stabilnosci dziatania, a w dtuzszym okresie do wzrostu wartosci Spotki.

ASEE S.A. objefta kontrole nad ITD Polska Sp. z 0.0. w dniu 30 lipca 2010 roku wraz
z nabyciem udziatow w grupie ITD A.S. (obecnie ASEE Turcja). ITD Polska byta wéwczas
spotkg zalezng spotki ITD A.S. w Turcji, w zwigzku z czym ASEE S.A. objeto udziat
posredni w ITD Polska wraz z nabyciem spoétki tureckiej. W dniu 2 listopada 2010 roku
podpisana zostata pomiedzy ITD A.S. i ASEE S.A. umowa sprzedazy udziatdw w ITD
Polska. W wyniku tej transakcji ASEE S.A. stata sie bezposrednio wiascicielem 100%
udziatéw w ITD Polska Sp. z 0.0. W dniu 9 grudnia 2010 roku zostato wydane przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy postanowienie w sprawie zarejestrowania nowej kwoty
kapitatu zakladowego w ITD Polska w wysokosci 125 651 760 PLN. Emisje objeta
w catosci ASEE S.A. w zamian za aport spotki IPSA BHM Investments d 0.0. z siedzibg
w Serbii, bedacej wtascicielem udziatow w spotkach ASEE Macedonia, ASEE BiH
(Sarajewo) oraz ASEE BiH (Banja Luka). W dniu 31 pazdziernika 2011 roku spotka IPSA
zostata zlikwidowana, w wyniku czego ITD Polska stata sie bezposrednim wiascicielem
udziatdw w wyzej wymienionych spdtkach w Macedonii oraz Bo$ni i Hercegowinie.

Potgczenie ASEE S.A. i ITD Polska zostato rozliczone w ksiegach ASEE S.A. metodag
faczenia udziatdw, z uwzglednieniem nastepujacych zasad przyjetej polityki
rachunkowosci:

= aktywa i zobowigzania taczacych sie jednostek wycenione zostaty w wartosciach
bilansowych  pochodzacych ze sprawozdania skonsolidowanego  spétki
przejmujacej. Oznacza to, ze warto$¢ firmy rozpoznawana wczesniej
w sprawozdaniu skonsolidowanym zostata rozpoznana w ramach procesu
rozliczania potgczenia w sprawozdaniu jednostkowym.
= wzajemne salda naleznosci/zobowigzan zostaty wyeliminowane;
= roznica pomiedzy kwotg zaptacong / przekazang i objetymi aktywami netto
(w wartosciach  pochodzacych ze sprawozdan skonsolidowanych) zostata
odzwierciedlona w kapitatach wtasnych jednostki przejmujacej.
* rachunek zyskow i strat prezentuje wyniki potaczonych jednostek od dnia
w ktdorym nastgpito potaczenie, natomiast dane za wczeséniejsze okresy nie zostaty
przeksztatcane.
Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ przejetych aktywow i zobowigzan z ITD Polska na
dzien potaczenia, tj. 1 czerwca 2012 roku, wartos$¢ inwestycji alokowang do ITD Polska,
oraz ujety w kapitatach wtasnych efekt z rozliczenia potaczenia:

A. AKTYWA TRWALE 124 972
Wartosci niematerialne 18
Wartoéc¢ firmy rozpoznana w ramach potaczenia 4 567
Rzeczowe aktywa trwate 61
Inwestycje w spotki zalezne 119 678
Rozliczenie miedzyokresowe 648
B. AKTYWA OBROTOWE 5197
Zapasy 7
Naleznosci 1941
Srodki pieniezna 1798
Rozliczenia miedzyokresowe 1451
RAZEM AKTYWA 130 169
C. ZOBOWIAZANIA

Rezerwy 96
Zobowigzania krétkoterminowe 2222
rozliczenia miedzyokresowe 1683
RAZEM ZOBOWIAZANIA 4 001
Objete aktywa netto 126 168
Wartosé¢ inwestycji alokowana do ITD Polska (124 962)
Wynik z rozliczenia potaczenia ujety w kapitatach 1 206

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej I 78
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9. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku, Spoétka nabyta rzeczowe
aktywa trwate o wartosci 214 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2011 roku: 133 tys. PLN) oraz objeta w ramach potaczenia z ITD Polska rzeczowe aktywa
trwate o wartosci netto 61 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku, Spoétka sprzedata sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 6 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2011 roku: 0 tys. PLN) nie realizujac wyniku na tej sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Spotka nie dokonata odpiséw w tytutu utraty
wartosci srodkdéw trwatych.

10. Wartosci niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku, Spoétka nabyta sktadniki
wartosci niematerialnych o wartosci 2 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2011 roku: O tys. PLN) oraz objeta w ramach pofaczenia z ITD Polska
wartosci niematerialne w kwocie netto 18 tys. PLN. Dodatkowo rozpoznana zostata,
w ramach rozliczenia potaczenia, wartos¢ firmy w wysokosci 4 567 tys. PLN, alokowana
do ITD Polska Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku Spotka nie sprzedata skitadnikow wartosci
niematerialnych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Spotka nie dokonata odpisow w tytutu utraty
wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych.

11. Inwestycje w jednostkach zaleznych
. ____________________________________________________________________________________________________________|

Nazwa petna spétki Nazwa skrécona 30 czerwca 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

(niebadane) (badane)

Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) ASEE Rumunia 147 485 147 485
Asseco SEE d.o.0., (Beograd ) ASEE Serbia 80 297 80 297
Asseco SEE d.o.o. (Zagrzeb) ASEE Chorwacja 110 680 110 680
Asseco SEE Sh.p.k. (Prisztina) ASEE Kosowo 38 328 38 328
Asseco SEE d o.0., (Sarajewo) ASEE BiH (Sarajewo) 14 324 4 631
Asseco SEE Teknoloji A.S. (Istambut) ASEE Turcja 55 810 55 810
Asseco SEE o0.0.d., Sofia ASEE Bulgaria 4 265 2 499
Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) Altius Butgaria - 1766
ITD Polska Sp. z 0.0. ITD Polska - 124 962
Asseco SEE d.o.0., (Grosuplje) ASEE Stowenia 2 332 1327
Asseco SEE DOEL, (Skopje) ASEE Macedonia 98 480 -
Asseco SEE d o.0., (Banja Luka) ASEE BiH (Banja Luka) 11 506 -
563 507 567 785

W dniu 10 lutego 2012 roku zostato zarejestrowane potaczenie dwdch spoétek zaleznych
Z siedzibg w Butgarii: ASEE Butgaria oraz Altius Butgaria. Potgczenie nastgpito poprzez
przejecie catego majatku Altius Butgaria przez ASEE Butgaria. Z dniem 10 lutego 2012
roku w konsekwencji potaczenia spdtka Altius Butgaria zostata wykreslona z rejestru,
awjej wszystkie prawa wstgpita ASEE Butgaria. W sprawozdaniu ASEE S.A.
dotychczasowa wartos¢ inwestycji w Altius Butgaria w kwocie 1 766 tys. PLN zwiekszyta
wartos¢ inwestycji w ASEE Butgaria, ktora na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosta 4 265
tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 79
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18 kwietnia 2012 roku ASEE S.A. podpisata z ASEE Serbia umowe nabycia 50% udziatow
w spoéfce ASEE Stowenia. W wyniku umowy ASEE S.A. stata sie bezposrednio wiascicielem
100% udziatow w spéitce stowenskiej. W wyniku transakcji nabycia wartos¢ inwestycji
w ASEE Stowenia wzrosta o 1 005 tys. PLN (z 1 327 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2011
roku do 2 332 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2012 roku). Wydatek na nabycie tych akcji
zaprezentowany w rachunku przeptywow pienieznych wynosi 1 026 tys. PLN.

W wyniku rozliczenia potaczenia z ITD Polska Sp. z o0.0., w ksiegach ASEE S.A.
rozpoznane zostaty przejete z ITD Polska inwestycje w: w ASEE Macedonia w wysokosci
98 480 tys. PLN, ASEE BiH (Banja Luka) w wysokosci 11 506 tys. PLN oraz ASEE BiH
(Sarajewo) w wysokosci 9 693 tys. PLN (ASEE S.A. posiadata dotychczas 50% udziatow w
ASE BiH (Sarajewo) w wysokosci 4 631 tys. PLN, w wyniku potaczenia ASEE S.A. stata sie
wiascicielem bezposrednio 100% udziatdw w tej spdtce, wartos¢ inwestycji wzrosta do
14 324 tys. PLN). W zwigzku z likwidacjq ITD Polska, w ramach rozliczenia potaczenia
wyksiegowana zostata warto$¢ inwestycji przypisana do ITD Polska: 124 962 tys. PLN
ITD Polska.

Test na utrate wartosci inwestycji

Na kazdy dzien bilansowy ASEE S.A. dokonuje oceny aktywdéw pod wzgledem istnienia
przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki,
Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartosé
bilansowa danego sktadnika aktywdéw przewyzsza warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku dokonano oszacowania wartosci odzyskiwalnej inwestycji
w spotki ASEE Chorwacja, ASEE Rumunia, ASEE Kosowo, ASEE BiH (Sarajewo) oraz ASEE
BiH (Banja Luka) w zwigzku z nizszg niz oczekiwano realizacjg przez te spotki zatozen
budzetowych w pierwszej potowie 2012 roku.

Odzyskiwalna wartos¢ inwestycji w wyzej wymienione spotki zalezne na dzien 30 czerwca
2012 roku ustalona zostata na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz
wolnych przeptywow $rodkdw pienieznych (tzw. FCFF) opartych na zatwierdzonych przez
kadre kierownicza budzetach finansowych. Warto$¢ rezydualna w modelu zostata
oszacowana przy zatozeniu braku wzrostu wypracowywanej marzy po okresie prognozy.
Stopa dyskontowa =zastosowana do oszacowania wartosci biezacej oszacowanych
przeptywdéw pienieznych to szacunek sredniowazonego kosztu kapitatu dla kazdej ze
spotek. Poszczegdlne sktadniki tych stop zostaty oszacowane na podstawie danych
rynkowych o stopach wolnych od ryzyka, wartosci oczekiwanej stopy zwrotu z rynku oraz
wartosci wspoétczynnika beta, ktory zostat zalewarowany w oparciu o rynkowg strukture
dtug/kapitat. Przeprowadzone testy na utrate wartosci inwestycji nie wskazaty na
konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ inwestycji w spotki: ASEE
Chorwacja, ASEE Rumunia, ASEE Kosowo, ASEE BiH (Sarajewo) oraz ASEE BiH (Banja
Luka).

Podstawowe zatozenia przyjete w modelu odnosnie stopy dyskonta oraz dynamiki
przeptywdw pienieznych przedstawia ponizsza tabela:
|

30 czerwca 2012 Stopa dyskontowa Dynamika wzrostu przychodow
stopa zastosowana w modelu zastosowana w modelu
ASEE Rumunia 9,53% 7,58%
ASEE Kosowo 12,25% 6,31%
ASEE Chorwacja 10,15% 8,42%
ASEE BiH 10,47% 3,70%
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Zadna racjonalna zmiana kluczowych zatozen modelu nie spowoduje koniecznosci
utworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku dokonano oszacowania wartosci odzyskiwalnej inwestycji
w spotke zalezng ASEE Kosowo, w zwigzku z nizszymi niz oczekiwano wynikami
osiggnietymi przez te spotke w pierwszym poétroczu 2011 roku. Poniewaz wartosé
bilansowa inwestycji w ASEE Kosowo przewyzszata oszacowang wartos¢ odzyskiwalng,
Asseco South Eastern Europe S.A. w II kwartale 2011 roku ujeta w kosztach finansowych
odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce zaleznej w kwocie 6 033 tys. PLN.

12. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug (niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3001 255
0Od jednostek powigzanych 1195 255

Od jednostek pozostatych 1 806 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Prezentowana w sprawozdaniu finansowym kwota naleznosci od jednostek powigzanych
dotyczy zrealizowanej sprzedazy ustug zarzadzania i doradztwa na rzecz spotek zaleznych
z Grupy Asseco South Eastern Europe w wysokosci 1 184 tys. PLN. Kwota 1 806 tys. PLN
dotyczy naleznosci z tytutu faktur wystawionych za odsprzedane licencje i $wiadczone
ustugi serwisowe.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku nierozliczone naleznosci z tytutu dostaw i ustug z Asseco
Poland S.A. wynosity 11 tys. PLN, zas na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosity 14 tys.
PLN.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku zadna kategoria
naleznosci nie stanowita zabezpieczenia kredytéw bankowych i pozyczek.

Naleznosci z tytutlu podatkéw, cet, ubezpieczen 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
spotecznych i innych Swiadczen roku roku
publicznoprawnych (niebadane) (badane)
Podatek dochodowy od oséb prawnych CIT - nadptata 87 48
Podatek od wyptaconej dywidendy - nadptata - 84
Podatek u zrédta od otrzymanej dywidendy 439 -
Podatek VAT - 62

526 194

P . 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Inne naleznosci krotkoterminowe
roku roku
(niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji w EST A.S. 1 694 2 278
Inne naleznosci 722 95
2416 2 373
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Na 30 czerwca 2012 Spdtka prezentuje pozostatg czesc¢ wierzytelnosci z tytutu sprzedazy
akcji w EST A.S w wysokosci 1694 tys. PLN. Jest to w catosci naleznosc
krotkoterminowa. Zmniejszenie stanu naleznosci na 30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu
z dniem 31 grudnia 2011 roku wynika otrzymania czesci naleznosci.

W pozycji ,Inne naleznosci” zaprezentowano gtdownie naleznosci z tytutu wyceny
kontraktu IT na rzecz ZUS w wysokosci 599 tys. PLN oraz inne naleznosci w wysokosci
123 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 Spotka prezentowata wierzytelnosé w wysokosci 2 278 tys. PLN
z tytutu sprzedazy akcji w EST A.S. Czes¢ dtugoterminowa pfatnosci w wysokosci 578 tys.
PLN prezentowana byta w aktywach diugoterminowych.

13. Pozyczki krotkoterminowe

W dniu 27 czerwca 2012 roku zostata zawarta na okres dwumiesieczny umowa pozyczki
pomiedzy Asseco South Eastern Europe S.A. a ASEE Butgaria na kwote 200 tys. EUR. Na
dzien 30 czerwca 2012 roku naleznosci z tytutu pozyczki wyniosty 852 tys. PLN.
Oprocentowanie ustalono w oparciu o dwumiesieczng stope EURIBOR powiekszong
0 marze.

14. Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe

Dla celéw s$rdodrocznego skréconego rachunku przeptywdéw pienieznych s$rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty sktadajq sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)

Srodki pieniQZne na rachunkach bankowych biezacych 335 169
i w kasie

Lokaty krétkoterminowe 31571 4781

31 906 4 950

Srodki pieniezne ujete w rachunku przeptywow 31 906 4 950

pienieznych

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych,
ktorych wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdézne okresy, od jednego dnia do trzech
miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Na dzieA 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku lokaty krétkoterminowe nie
stanowity = zabezpieczenia gwarancji bankowych (dobrego wykonania umowy
i przetargowych).

15. Krotkoterminowe aktywa finansowe

W pozycji Krotkoterminowe aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku ujete
zostaly jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych Copernicus oraz
Union Investments, zaklasyfikowane do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Wartos$¢ jednostek uczestnictwa wyniosta na dzien 31 grudnia 2011
roku 10 171 tys. PLN. W I potroczu 2012 roku jednostki uczestnictwa w funduszach
zostaty sprzedane. Wptywy ze sprzedazy wyniosty 10 299 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej I 82




Gl rcCcC.o

SOUTH EASTERN EUROPE Asseco South Eastern Europe S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku

16. Kapitat podstawowy i zapasowy

Wartoéé 30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

Kapitat podstawowy (zakiadowy) nominalna (niebadane) (badane)
Akcje Seria 1 akcji Liczba akcji Wartosé¢ akcji Liczba akcji Wartos$¢ akcji
Akcje imienne zwykte serii A* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii B* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii C* 0,1 2 567 000 900 256 700 2 567 000 900 256 700
Akcje imienne zwykte serii D 10 25 770 009 257 700 25 770 009 257 700
Akcje imienne zwykte serii E 10 956 447 9 565 956 447 9 565
Akcje imienne zwykte serii F 10 1475 509 14 755 1475 509 14 755
Akcje imienne zwykte serii G 10 2 708 378 27 084 2 708 378 27 084
Akcje imienne zwykte serii H 10 1 062 030 10 620 1 062 030 10 620
Akcje imienne zwykte serii I 10 1770 609 17 706 1770 609 17 706
Akcje imienne zwykte serii ] 10 1714 209 17 142 1714 209 17 142
Akcje imienne zwykte serii K 10 4 590 470 45 905 4 590 470 45 905
Akcje imienne zwykte serii L 10 2 100 000 21 000 2 100 000 21 000
Akcje imienne zwykte serii M 10 4 810 880 48 109 4 810 880 48 109
Akcje imienne zwykte serii N 10 1 078 909 10 789 1 078 909 10 789
Akcje imienne zwykte serii P 10 1524 269 15 242 1 524 269 15 242
Akcje imienne zwykte serii R 10 592 941 5929 592 941 5929
Akcje imienne zwykte serii S 10 837 472 8 375 837 472 8 375
Akcje imienne zwykte serii T 10 902 119 9021 902 119 9021
51 894 251 518 942 51 894 251 518 942

*Po resplicie akcje serii D

W zyskach z lat ubiegtych ujeta jest kwota kapitatu zapasowego w wysokosci 4 395 tys. PLN, utworzonego z odpiséw z zysku.
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17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i emisje papierow wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu oprocentowanych
kredytow bankowych, pozyczek i emisji papierow wartosciowych.

W dniu 30 maja 2011 roku ASEE S.A. podpisata z jednostka zalezng ASEE Macedonia
umowe pozyczki na kwote 2 min EUR. Wysoko$¢ rocznego oprocentowania pozyczki
wynosita 4 %. Do dnia 30 czerwca 2011 roku ASEE S.A. otrzymata w ramach pozyczki
kwote 5 979 tys. PLN, stanowigcg rownowartos¢ 1,5 min EUR.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju umowe kredytu inwestycyjnego w maksymalnej wysokosci
7 min EUR. Wysokos$¢ oprocentowania kredytu wynosita 3M EURIBOR + marza. Termin
sptaty zgodnie z umowg zostat ustalony na dzien 31 stycznia 2016 roku. Na dzien
31 grudnia 2011 roku ASEE S.A. nie posiadata zobowigzan z tytutu wykorzystania tego
kredytu. W zwigzku z faktem, iz zadna transza kredytu nie zostata pociggnieta do konca
2011 roku, z dniem 31 grudnia 2011 roku umowa wygasta.

18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania finansowe oraz pozostate
zobowiazania

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku Roku

(niebadane) (badane)

Wobec jednostek powigzanych 20 415
Wobec jednostek pozostatych 2110 300
2130 715

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku saldo nierozliczonych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wobec Asseco Poland S.A. wynosito 3 tys. PLN natomiast na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosito 7 tys. PLN. Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych dotycza
zobowigzan wobec spétek zaleznych z tytutu zakupow na potrzeby projektdw dotyczacych
sprzedazy ustug informatycznych (17 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 408 na
dzien 31 grudnia 2011 roku).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku warto$¢ (netto) transakcji
z Asseco Poland S.A. wyniosta 33 tys. PLN, w tym 14 tys. PLN z tytutu zakupu $rodkow
trwatych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku warto$¢ (netto)
transakcji z Asseco Poland S.A. wynosita 234 tys. PLN, w tym 7 tys. PLN z tytutu zakupu
srodkow trwatych.

. - 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Zobowigzania finansowe

roku roku
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu ptatnosci za udziaty w spoétkach zaleznych 1185 1203
Kontrakty typu forward 96 472
Zobowigzania z tytutu dywidend 18 682 84
19 963 1759

Zobowigzanie na dzien 30 czerwca 2012 roku z tytutu ptatnosci za udziaty w spétkach
zaleznych w tacznej wysokosci 1 185 tys. PLN dotyczy ptatnosci za akcje ASEE Butgaria.
Szacunek dotyczacy tego zobowigzania zostat zwiekszony w poréwnaniu do 31 grudnia 2011
roku o 422 tys. PLN, z czego 456 tys. PLN rozpoznane w pozycja ,strata z tytutu
przeszacowania ptatnosci warunkowych w ramach transakcji objecia kontroli” oraz
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-34 tys. PLN w pozycji ,réznice kursowe”. Zmiana szacunku zostata rozpoznana w kosztach
finansowych.

Zobowigzanie na dzien 31 grudnia 2011 roku z tytulu ptatnosci za udziaty w spotkach
zaleznych w facznej wysokosci 1 203 tys. PLN dotyczyto ptatnosci za akcje EST A.S.
w kwocie 85 tys. PLN, ASEE Butgaria w kwocie 763 tys. PLN i Altius Butgaria - w wysokosci
355 tys.

Zobowigzania z tytutlu dywidend rozpoznane na dzien 30 czerwca 2012 roku dotyczyly
zobowigzania do wyptaty dywidendy wobec akcjonariuszy ASEE S.A.

19. Rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka prezentuje
rezerwe w kwocie 1 229 tys. PLN dotyczaca potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego, w zwigzku z postepowaniem sadowym w zakresie kwalifikacji kosztow
zwigzanych z emisjg publiczng jako kosztow uzyskania przychodow.

20. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rozliczenia
miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne z tytutu: 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)

Przedptacone ubezpieczenia 16 8
Opfaty za wsparcie i konserwacje oprogramowania do Pekao S.A. - 28
Podatek VAT do ktérego prawo powstaje w nastepnym roku - 33
Przedptacone ustugi serwisowe i opfaty licencyjne 2117 -
Inne 136 4
2 269 73

- krotkoterminowe 1 655 73
- dlugoterminowe 614 -

Wzrost wartosci przedptaconych ustug serwisowych oraz opfat licencyjnych jest wynikiem
objecia w ramach potaczenia kontraktéw na ustugi utrzymania realizowanych przez ITD
Polska.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu: 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

roku roku

(niebadane) (badane)

Rezerwa na badanie bilansu 108 97
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 168 139
Rezerwa na wynagrodzenia 23 631
Pozostate 98 -
397 867

- krotkoterminowe 397 867

- dtugoterminowe - -

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na dzien 30 czerwca 2012 roku stanowig przede
wszystkim rezerwa na niewykorzystane urlopy oraz rezerwa na koszty biezgcej dziatalnosci,
ktore zostaty poniesione, ale na ktore nie otrzymano jeszcze faktur.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowig przede
wszystkim rezerwy na wynagrodzenia okresu wraz z narzutami przeznaczone do wyptaty
w okresach nastepnych, wynikajace z zasad systemdéw premiowych obowigzujacych
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w ASEE S.A., rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na koszty biezacej
dziatalnosci, ktore zostaty poniesione, ale na ktore nie otrzymano jeszcze faktur.

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu: roku roku
(niebadane) (badane)
Opfaty za wsparcie i konserwacje oprogramowania do Pekao S.A. 145 41
Ustugi serwisowe opfacone z gory 1716 :
1 861 41

- krétkoterminowe 1270 35
- dtugoterminowe 591 6

21. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spoétka posiadata zobowigzania warunkowe dotyczace
ptatnosci za udziaty w spdétce ASEE Butgaria. Zmiany zobowigzan warunkowych w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku zostaty opisane w nocie 5 Przychody
i koszty finansowe.

22. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych i tym samym mozliwo$¢ otrzymania wysokiego ratingu kredytowego, przy
zatozeniu dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej Spotki i ciggtego zwiekszania jej
wartosci dla akcjonariuszy.

Spotka aktywnie zarzadza swojg strukturg kapitatowa, wprowadzajac do niej stosowne
modyfikacje w reakcji na zmiany warunkéw ekonomicznych. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdétka moze stosowal wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwrdéci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
procesow obowigzujacych w tym obszarze.

23. Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieznych

Spodtka Asseco South Eastern Europe S.A. stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przyszitych
przeptywéw pienieznych tak, by odzwierciedli¢ ekonomiczng tres¢ dziatan i polityki
akwizycyjnej Grupy. Zarzad Spoétki podjat decyzje o zabezpieczeniu kursu EUR przysztych
ptatnosci za nabywane udziaty w spotkach. Jako instrumenty zabezpieczajace wskazat srodki
na rachunkach denominowanych w EUR.

W okresie 6 miesiecy 2012 roku w kapitatach nie rozpoznano wyceny instrumentu
zabezpieczajacego ze wzgledu na niematerialng kwote wyceny.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku Spdtka odwrdcita,
rozpoznang uprzednio w kapitale z aktualizacji, wycene $rodkéw pienieznych na rachunku
denominowanym w EUR, desygnowanych jako instrument zabezpieczajacy.

24. Transakcje ze stronami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji, zawartych z podmiotami
powigzanymi, ktore zostaly zrealizowane w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30
czerwca 2012 roku oraz dnia 30 czerwca 2011 roku oraz warto$¢ nierozliczonych sald
naleznosci i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011:
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Podmiot powigzany Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotow podmiotéw podmiotow wobec podmiotow
powigzanych powigzanych powiazanych powigzanych

Jednostka dominujaca:

Asseco Poland S. A. 2012 48 120 64 22
2011 358 124 14 7

Jednostki zalezne:
2012 2 905 326 1184 18
2011 1941 638 241 408

Dodatkowo ASEE S.A. udzielita pozyczki spdtce zaleznej ASEE Butgaria. Pozyczka zostata
opisana w nocie 13 Pozyczki krotkoterminowe do niniejszego sprawozdania finansowego.

Transakcje zawarte z lub poprzez Giownag Kadre Kierownicza (cztonkowie
Zarzadow i Rad Nadzorczych) Spoétek Grupy Asseco South Eastern Europe

Wartos¢ transakcji zrealizowanych w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012
roku oraz dnia 30 czerwca 2011 roku oraz warto$¢ nierozliczonych sald naleznosci
i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku dotyczacych transakcji
Grupy Asseco South Eastern Europe zawartych z lub poprzez Gtéwng Kadre kierowniczg
(cztonkowie Zarzadow i Rad Nadzorczych) Spotek Grupy, przedstawia ponizsza tabela:

Podmiot powiazany Zobowiazania
Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powiazanych powiazanych powiazanych powigzanych

Gtéwna kadra kierownicza
(cztonkowie Zarzaddw) Grupy:
2012 4 2125 1 51
2011 23 2181 1 30
Gtéwna kadra kierownicza
(cztonkowie Rad Nadzorczych)
Grupy:

2012 45 1470 9 15
2011 17 1 460 2 44

Zakupy od podmiotéw powigzanych zaprezentowane w powyzszej tabeli dotycza wynajmu
powierzchni oraz zakupow sprzetu i ustug.

W ramach kwot ujetych w powyzszej tabeli, nastepujace transakcje zostaty zawarte z lub
poprzez Gtowng Kadre Kierownicza (cztonkowie Zarzadu i Rad Nadzorczej) Asseco South
Eastern Europe S.A.:

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku spotka ASEE Serbia poniosta
na rzecz podmiotéw powigzanych MHM d.o.0., Beograd*, DM3 d.o.0., Beograd® oraz Mini
Invest d.o.0., Beograd® koszty z tytutu najmu powierzchni w tacznej kwocie 3 225 tys. PLN.

ASEE Macedonia poniosta w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku
koszty najmu powierzchni wobec spétki MPS d.o.0., Skopje® w tacznej wysokosci 370 tys.
PLN.

“ Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest udziatlowcem Liatris d.o.0. Na dzien 30 czerwca 2012
roku Liatris d 0.0. byta wtascicielem 7,40% akcji ASEE S.A. (na 31 grudnia 2011 roku: 7,40%). Mihail Petreski oraz
Liatris d.o.o0. sq wtascicielami 40% udziatéw w spotce MHM d.o.o0. oraz 50% udziatéw w spétce DM3 d.o.0. Ponadto
Prezes Zarzadu ASEE S.A. jest posrednio witascicielem 15% udziatéw w MHM d o.0. poprzez 100% udziat w spotce
Kompania Petyhorska d.0.0. 20% udziatéw w MHM d o.0. nalezy do spétki 14 Invention d o.0. akcjonariusza ASEE
S.A. 100% udziatu w 14 Invention d.o.o. posiada Miodrag Mirceti¢, Prezes Zarzadu ASEE Serbia oraz cztonek
Zarzadu ASEE S.A;

5 Miljan Mali§, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spéiki Mini Invest d.o.0., akcjonariusza ASEE S.A.;

6 Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest jedynym udziatowcem MPS d.o.0., Skopje.
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W okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2011 roku spétka ASEE Serbia poniosta
na rzecz podmiotéw powigzanych MHM d.o.o0., Beograd, DM3 d.o.0., Beograd oraz Mini
Invest d.o.0., Beograd koszty z tytutu najmu powierzchni w tacznej kwocie 3 218 tys. PLN.

ASEE Macedonia poniosta w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku
koszty najmu powierzchni wobec spétki MPS d.o.o., Skopje w tacznej wysokosci 423 tys.
PLN.

Powyzsze transakcje nie zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Dodatkowo cztonkowie Zarzadu oraz podmioty powigzane poprzez czionkdéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A. otrzymaty dywidendy z zyskow Asseco
South Eastern Europe S.A. w tgcznej wartosci 2 144 tys. PLN (1 556 tys. tys. PLN w 2011
roku). Dywidenda nie zostata wyptacona do dnia bilansowego, tj. dnia 30 czerwca 2012
roku.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
ASEE S.A. nie otrzymata informacji o zaistnieniu w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie bylyby istotne i zostatyby zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

ASEE S.A. narazona jest na szereg ryzyk majacych swe zrédta zarédwno w sytuacji
makroekonomicznej w krajach, w ktérych Spdtka posiada swoje inwestycje, jak
i mikroekonomicznej w poszczegdlnych przedsiebiorstwach. Gtownymi czynnikami
zewnetrznymi mogacymi wywiera¢ negatywny wplyw na wynik Spétki sg: (i) wahania
kursow walut obcych wzgledem ztotego oraz (ii) zmiany rynkowych stép procentowych.
Posrednio na wynik finansowy wptywajg takze: wzrost PKB, wielko$¢ zamowien publicznych
na rozwigzania informatyczne, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmian kursow walutowych

Walutg, w ktérej Spoétka prezentuje wyniki jest polski ztoty. Poniewaz spétki zalezne
prowadzg dziatalnos¢ w krajach z inng walutg funkcjonalng niz waluta prezentacji
sprawozdania, Spotka narazona jest na zmiany kurséw walut w odniesieniu do dywidend
wyptacanych przez spotki zalezne oraz planowanych akwizycji. Spoétka wprowadzita
rachunkowos$¢ zabezpieczen przysztych przeptywow pienieznych w celu ograniczenia wptywu
zmiany kurséw walut.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych mogga niekorzystnie oddziatywa¢ na wynik finansowy
Spotki. Spétka jest narazona na ryzyko zmiany tego czynnika w odniesieniu do zmiany
wartoéci odsetek naliczonych od kredytdow, udzielonych przez zewnetrzne instytucje
finansowe, opartych na zmiennej stopie procentowej. Na dzien 30 czerwca 2012 roku
Spodtka nie byta narazona na ryzyko zmian stép procentowych.

Identyfikacja: Ryzyko zmian stopy procentowej powstaje i jest rozpoznawane w momencie
zawarcia transakcji lub instrumentu finansowego opartego na zmiennej stopie procentowej.
Wszystkie tego typu umowy sg analizowane przez osoby odpowiedzialne w Spétce
i w zwigzku z tym wiedza na ten temat jest petna i bezposrednia.

Pomiar: Spétka mierzy ekspozycje na ten czynnik ryzyka zestawiajagc sume kwot
wynikajgcych ze wszystkich instrumentow finansowych opartych o zmienng stope
procentowg. Dodatkowo Spoétka prowadzi ewidencje dotyczaca planowanego zadtuzenia
w ciggu przysztych 12 miesiecy natomiast dla instrumentéw diugoterminowych na okres ich
obowigzywania.

Cel: Celem ograniczenia ryzyka jest minimalizacja kosztéw z tytutu zawartych instrumentow
finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej.
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Srodki: Spétka posiada dostepne dwa instrumenty ograniczajgce ryzyko: (i) stara sie unikac
zaciggania kredytéw opartych na zmiennej stopie procentowej, (ii) jesli pierwsze
rozwigzanie nie jest mozliwe, Spotka ma mozliwos¢ zawarcia kontraktow terminowych
zabezpieczajacych wysokos¢ stopy procentowej.

Dostosowanie: Spétka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej
ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowej. W obecnej sytuacji Spétka nie zabezpiecza
zmian stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy chcg korzystaé¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanow
naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spotki, takich jak $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji
jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Spétki na dzien 30 czerwca
2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wediug daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

Wiekowanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug roku roku
(niebadane) (badane)

Kwota Struktura kwota Struktura

Zobowiazania wymagalne 1699 79,77% 165 23,08%
Zobowigzania niewymagalne do 3 miesiecy 431 20,23% 550 76,92%
2130 100,00% 715 100,00%

26. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 30 czerwca 2012 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, tj. 10 sierpnia 2012 roku nie wystagpity istotne zdarzenia ktérych ujawnienie
mogtoby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej oraz finansowej
Asseco South Eastern Europe S.A.

27. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2012 roku, tj. do dnia 10 sierpnia 2012
roku, nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych.
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