DOKUMENT OFERTOWY

Gl ccCOo

SOUTH EASTERN EUROPE

Asseco South Eastern Europe S.A. z siedzibg w Rzeszowie

wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000284571

Niniejszy dokument ofertowy (,Dokument Ofertowy”) spotki Asseco South Eastern Europe S.A.
(,Asseco SEE”; "ASEE"; ,Spoétka”; "Emitent") zostat sporzadzony zgodnie z przepisami
Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami regulujgcymi rynek kapitalowy w
Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publicznej.

Dokument Ofertowy zostat sporzgdzony w zwigzku z dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) nastepujgcych papieréw warto$ciowych
spotki Asseco SEE:

- 25.770.009 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
- 956.447 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 1.475.509 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
- 2.708.378 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
- 1.062.030 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
- 1.770.609 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

- 1.714.209 akcji zwyktych na okaziciela serii J,

- 4.590.470 akcji zwyktych na okaziciela serii K,
- 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L,

- 4.810.880 akcji zwyktych na okaziciela serii M,

(dalej ,,Akcje Dopuszczane”).

Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego

w dniu 14 pazdziernika 2009 roku
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI

Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym

Dopuszczenie akcji i praw do akcji do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych
(rynek podstawowy) wymaga spetnienia warunkéw okreslonych m.in. w § 2 ust. 1 oraz § 3
Rozporzgdzenia o Rynku oraz w Regulaminie GPW i wymaga odpowiedniej zgody zarzgdu GPW.

Uchwata zarzadu GPW jest podejmowana na podstawie wniosku zlozonego przez emitenta w ciggu
14 dni od jego ziozenia, z zastrzezeniem szczegolowych postanowien Regulaminu GPW. Przy
rozpatrywaniu wniosku o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na gietldzie, zarzad GPW
bierze pod uwage, co nastepuje:

) sytuacje finansowag emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownos¢, ptynnosé i zdolnosé do
obstugi zadluzenia, jak réwniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe emitenta;

. perspektywy rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzeh
inwestycyjnych z uwzglednieniem zrédet ich finansowania;

o doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdéw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta;

. warunki, na jakich emitowane byty instrumenty finansowe i ich zgodnos$¢ z zasadami, o

ktorych mowa w § 35 Regulaminu Gietdy;
) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Teoretycznie istnieje mozliwo$¢ niespetnienia przez nas wymogow ustanowionych w Rozporzgdzeniu
o Rynku i nieuzyskania zgody zarzagdu GPW na dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego, co miatoby
negatywny wptyw na ich ptynnosc.

Spétka zamierza speni¢ wszystkie zobowigzania i dotrzymac¢ wszystkich wymaganych terminow
dotyczgcych ztozenia wniosku o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na gietdzie zgodnie z
wymogami ustanowionymi w odpowiednich przepisach i nie sg jej znane zadne czynniki, ktore
mogtyby spowodowaé¢ odmowe zarzadu Gietdy dotyczacg dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do
obrotu na Gietdzie.

Zgodnie z par. 11 Regulaminu Gietdy zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu
instrumentéw finansowych do obrotu gietfdowego, jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania nie
zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gietdowego tych instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem papieréow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym

Papiery wartosciowe sg wprowadzane do obrotu na GPW przez zarzgd GPW na podstawie wniosku.
Spétka powinna ztozyé wniosek o wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu gietdowego w
ciggu szesciu miesiecy od daty podjecia uchwaty o dopuszczeniu tych papieréw warto$ciowych do
obrotu na gietdzie. Jesli tego nie uczyni, zarzad GPW na podstawie § 11 Regulaminu Gietdy moze
uchyli¢ uchwale o dopuszczeniu papieréw warto$ciowych do obrotu na gietdzie.

Spotka zamierza wykonaé wszystkie zobowigzania i dotrzymaé wszystkich wymaganych terminéw
dotyczacych ztozenia wniosku o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na gietdzie zgodnie z
wymogami ustanowionymi w Regulaminie GPW na mocy odpowiednich rozporzadzeh i nie sg jej
znane zadne czynniki, ktére mogtyby spowodowa¢ odmowe zarzgdu GPW wprowadzenia AKc;ji
Dopuszczanych do obrotu na gietdzie. Teoretycznie, istnieje mozliwos¢ niespetnienia przez Spotke
wymogow Regulaminu GPW i to moze spowodowac¢ nieuzyskanie zgody zarzadu GPW na
wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na gietdzie. Wystgpienie tych okolicznosci miatoby
negatywny wptyw na ptynnosc¢ akciji.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisbw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie
emitenta, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

. nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o0 dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;
lub

° zakazac¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu

na rynku regulowanym; lub

. opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa w tiret 2
i 3 powyzej.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze zastosowac te same srodki, o ktérych
mowa w art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku jezeli z tresci dokumentéw lub informacji
sktadanych do Komisji lub przekazywanych do publicznej wiadomosci wynika, ze:

. oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywane na
podstawie tej oferty lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposéb naruszatyby interesy inwestoréw; lub

. istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisbw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta; lub

. dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore
to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w
Swietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta;
lub

. status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

Ryzyko wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego
w nastepujgcych przypadkach: (i) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona, (ii) na zgdanie Komisji
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, (iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub
(iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Ponadto, jezeli Spotka nie wykona albo wykona nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w Ustawie o
Ofercie Publicznej w art. 10 ust.5, art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art.
37 ust. 314, art. 38b, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48, art. 50,
art. 51a, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 — 56¢, art. 57, art. 58 ust.1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63,
art. 66 i art. 70 lub nie wykona albo wykona nienalezycie obowigzki wynikajgce z art. 38 ust. 5 w
zwigzku z art. 48, w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez
odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2§ 3, z art.39 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w
memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwigzku z art. 45,
art. 47 ust1, 2, 4 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informaciji
przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 i 3 lub nie wykona albo wykona nienalezycie nakaz, o
ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust.1 pkt 1, lub naruszy zakaz, o ktérym mowa w art. 16
ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust.1 pkt 2, lub nie wykona albo wykona nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa
wart. 22 ust. 417, art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-31 oraz art. 33 Rozporzgdzenia o Prospekcie lub
wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w
terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub wbrew obowigzkowi,
o ktorym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej
wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego - Komisja
moze wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo papieréw wartosciowych
Spotki z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje
finansowg Spétki, kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt, albo moze zastosowac obie te sankcje
tacznie.
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Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zgdanie KNF,
spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie interesdéw inwestorow. W sytuacjach okreslonych w art. 20 ust 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi mozliwe jest takze czasowe zawieszenie notowan papierami
warto$ciowymi emitenta na zgdanie KNF.

Zgodnie z Art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent lub
wprowadzajgcy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art.
158 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub wynikajgce z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5 powyzszej ustawy Komisja moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) natozyé kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 z, albo (iii) wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, nakfadajgc jednoczesnie kare pieniezng, o ktérej
mowa w (ii). Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie
odpowiednio.

Ponadto, zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gieldowego w przypadkach
wskazanych w § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, tj. w przypadku, gdy: (i) akcje przestang spetnia¢
warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego, (ii) emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce
na Giefdzie, (iii) emitent ztlozy wniosek o wykluczenie akcji z obrotu gietdowego, (iv) zostanie
ogtoszona upadtos¢ emitenta albo wniosek o ogtoszenie upadtosci zostanie przez sgd oddalony z
powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania, (v) zarzad GPW
uzna, ze interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu wymagajg wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego, (vi) zostata podjeta decyzja o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, (vii) w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym, (viii) emitent podjgt dziatalno$¢ zakazang przez obowigzujgce
przepisy prawa albo (ix) otwarto likwidacje emitenta.

Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Spétki na GPW

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét akcjami emitenta na okres
do trzech miesiecy:

. na wniosek emitenta,
. jezeli zarzgd GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, lub
. jezeli Spotka narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Na zgdanie Komisji zgtoszone zgodnie z art. 20 ust.3 Ustawy o Obrocie, zarzgd GPW zawiesza obrét
akcjami emitenta na okres nie diuzszy niz jeden miesigc, jezeli obrét akcjami dokonywany jest w
okolicznosciach wkazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenhstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow.

Ryzyko opéznienia we wprowadzeniu papieréw wartosciowych do obrotu gieldowego

Akcje nowej emisji mogg zosta¢é wprowadzone do obrotu gietdowego po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego przez wiasciwy sad i po ich zarejestrowaniu w KDPW.
Ewentualne opdznienie rejestracji akcji przez sad lub KDPW, w szczegdlnosci z przyczyn lezacych po
stronie Spofki, skutkowaé moze opdznieniem we wprowadzeniu akcji do obrotu gietdowego, w
stosunku do zaktadanego przez Spétke terminu rozpoczecia obrotu.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursu rynkowego oraz ograniczong ptynnoscia inwestycji

Z nabywaniem akcji Spétki, po ich dopuszczeniu do obrotu gietdowego, wigze sie ryzyko zmienno$ci
kursu gietfdowego. Ceny akcji Spdtki mogg ulega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od
ksztaltowania sie relacji popytu do podazy. Wahaniom moze ulega¢ takze wartos¢ obrotéw akcjami. Z
powyzszymi okolicznosciami wigze sie ryzyko, ze inwestorzy nie bedg w stanie zby¢ akcji Spétki po
interesujgcej ich cenie i w dowolnie wybranym przez siebie terminie.

Ryzyko ograniczenia ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi oraz niestabilnosci ich kursu

Nie ma pewnosci, ze akcje Spoétki stang sie przedmiotem aktywnego obrotu na GPW, jak réwniez co
do tego, ze ich cena rynkowa nie spadnie lub Zze ich kurs nie bedzie podlegat znacznym wahaniom.
Zalezy to od dziatania szeregu czynnikow, wsréd ktorych nalezy wymieni¢: wahania kurséw
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walutowych, okresowe zmiany wynikéw dziatalnosci Grupy, wolumen i pitynno$é obrotéw oraz
koniunkture na swiatowych gietdach papieréw wartosciowych. Polski rynek kapitalowy cechuje sie
znacznymi wahaniami cen akcji i wolumenu obrotow, dlatego inwestorzy zainteresowani
przeprowadzaniem transakcji na duzych pakietach akcji powinni uwzgledni¢ ryzyko czasowych
spadkoéw ptynnosci obrotu akcjami oraz znacznych wahan ich kursu. Z tych powodéw inwestorzy
nabywajacy akcje Spoétki powinni bra¢ pod uwage ryzyko ograniczenia ptynnosci inwestyc;ji.

Ryzyko zwiekszenia podazy naszych papieréw wartosciowych

Asseco Poland S.A. posiada 62,86%, a Wspdlnicy Mniejszosciowi Spétek Zaleznych posiadaja tacznie
32,15% akcji kapitale zakladowym Spotki i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego ASEE w zwigzku z emisjg akcji serii M, Asseco Poland
S.A. posiada¢ bedzie 56,42% akcji ASEE, Wspdlnicy Mniejszosciowi Spétek Zaleznych posiadac
beda 28,86%, inwestorzy instytucjonalni, ktdrzy objeli akcje serii L posiada¢ bedg tacznie 4,47% akcji
a EBOR posiada¢ bedzie 10,24% akcji w kapitale zaktadowym ASEE. Zgodnie z umowa akcjonariuszy
zawartg w dniu 1 czerwca 2009 r. pomiedzy Spoétkg, Asseco Poland S.A. i Wspdlnikami
Mniejszosciowymi Spétek Zaleznych, zaréwno Asseco Poland S.A. jak i Wspdlnicy Mniejszosciowi
Spétek Zaleznych zobowigzali sie, miedzy innymi, do niezbywania akcji w kapitale zakladowym Spétki
przez okres 180 dni od dnia zakonczenia Swapu (lock-up). Szczegétowy opis postanowien
przedmiotowej umowy zostat przedstawiony w zatgczniku nr 1 do Dokumentu Ofertowego,
zawierajgcym opis znaczacych czynnikdw zaistnialych po dniu zatwierdzenia Dokumentu
Rejestracyjnego i ktére mogg mie¢ wptyw na ocene akcji Spoétki przez inwestoréw. Nie mozemy
przewidzie¢, wptywu, jaki ewentualna sprzedaz akcji objetych zobowigzaniem lock-up po wygasnieciu
okresu zastrzezonego (lock-up period) moze wywrze¢ na cene rynkowg akcji Spoétki. Jezeli po uptywie
lock-up period obecni akcjonariusze sprzedadzg istotng liczbe akcji na rynku publicznym, na ktérym
akcje Spotki bedg notowane, moze to miec¢ niekorzystny wpltyw na cene rynkowag naszych akcji.
Ponadto, taka sprzedaz moze mie¢ negatywny wptyw na nasze mozliwosci sprzedazy w przyszitosci
akcji Spolki w momencie i za cene, jakg uznamy za wtasciwa. Nie mozna udzieli¢ zadnej gwarancji, ze
ani Asseco Poland S.A, ani Wspdlnicy Mniejszosciowi Spoétek Zaleznych nie dokonajg transakciji
sprzedazy po uptywie obowigzujgcego lock-up period.



OSWIADCZENIA

OSWIADCZENIE EMITENTA

Przedstawiciele Asseco South Eastern
Europe S.A.

W imieniu spotki Asseco South Eastern
Europe S.A. dziataja:

Piotr Jelenski - Prezes Zarzadu
Rafat Koztowski — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Spotki

Asseco South Eastern Europe Spoétka
Akcyjna, z siedzibg w Rzeszowie, jako
podmiot odpowiedzialny za informacje
zawarte w prospekcie emisyjnym,
oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
prospekcie emisyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w prospekcie emisyjnym nie pominieto
niczego, co by mogto wptywaé na jego
znaczenie.

Asseco South Eastern Europe S.A. jako
Emitent

W imieniu Spotki

Piotr Jelenski

Prezes Zarzadu / President of the
Management Board

Representatives of Asseco South Eastern
Europe S.A.
Asseco South Eastern
represented by:

Europe S.A. is

Piotr Jelenski—  President of the Management
Board
Rafat Koztowski — Vice-president of the

Management Board

Representation of the Company

Asseco South Eastern Europe Spétka Akcyjna,
with its registered seat in Rzeszow, being
responsible for the information contained in the
issue prospectus, hereby represents that having
taken all reasonable care to ensure that such is
the case, the information contained in the issue
prospectus is, to its best knowledge, true, fair
and in accordance with the facts and contains no
omission likely to affect its import.

Asseco South Eastern Europe S.A. as the Issuer

On behalf of the Company:

Rafat Koztowski

Wiceprezes Zarzadu / Vice-president of the
Management Board



OSWIADCZENIE DEWEY & LEBOEUF GRZESIAK SP. K.

Przedstawiciele Dewey & LeBoeuf Grzesiak sp. k.
W imieniu spotki Dewey & LeBoeuf Grzesiak sp. k. dziata:

Jarostaw Grzesiak, komplementariusz.

Oswiadczenie Dewey & LeBoeuf Grzesiak sp. k.

Dewey & LeBoeuf Grzesiak sp. k. z siedzibg w Warszawie niniejszym os$wiadcza, ze zgodnie z jej
najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w
rozdziatach Dokumentu Ofertowego zatytutowanych ,,Opis praw, przywilejéw i ograniczeri zwigzanych
z akcjamr’, ,Regulacje dotyczace rynku kapitatowego”, ,Regulacje dotyczgce ochrony konkurencji’
oraz ,Opodatkowanie” sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w ww. czesciach
Dokumentu Ofertowego nie pominigto niczego, co mogtyby wptywac na ich znaczenie.

Jarostaw Grzesiak

komplementariusz



KAPITALY WELASNE | ZADLUZENIE

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze w dacie niniejszego Dokumentu Ofertowego Spétka oraz Grupa
dysponujg odpowiednim i wystarczajgcym poziomem kapitatu obrotowego w wysokosci zapewniajgcej
pokrycie biezgcych potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od daty Dokumentu
Ofertowego.

Zasoby kapitalowe

Na dzien Dokumentu Ofertowego nasza Spoétka jest w posiadaniu odpowiednich zasobow
kapitatowych pozwalajgcych na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Nie mozemy jednak
wykluczy¢, ze w zwigzku z planowanym rozwojem dziatalnosci, zarowno na rynku polskim, jak i
rynkach panstw osciennych, moze zaistnie¢ potrzeba wykorzystania dodatkowego finansowania
dtuznego.

Kapitalizacja i zadtuzenie

Ponizsza tabela prezentuje dane finansowe dotyczace wartosci kapitatu wiasnego oraz zadtuzenia,
ustalone w oparciu o skonsolidowane informacje finansowe Grupy na dzien 31 sierpnia 2009 r.

na dzien
31.08.2009 r.
(w tys. PLN)

Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 3344
- gwarantowane -
- zabezpieczone 188
- niegwarantowane/niezabezpieczone )
Zadluzenie dlugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej
czesci zadluzenia dtugoterminowego) 2060
- gwarantowane -
- zabezpieczone 2 060
- niegwarantowane/niezabezpieczone )
5:2:::: i (\::Ijasny przypisany akcjonariuszom jednostki 504 847
Kapitat zaktadowy 421 476
Pozostaty kapitat 8479
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 32718
Zyski z lat poprzednich i wynik biezgcego okresu 42174
Udziaty mniejszosci 1991
Ogotem kapitat wiasny 506 838

71 594

A. Srodki pieniezne
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B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

D. Ptynnos¢ (A) + (B) + (C)

E. Biezgce naleznosci finansowe

F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach

G. Biezgca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego

H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe

I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F)+(G)+(H)

J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1)-(E)-(D)
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K)+(L)+(M)

0. Zadtuzenie finansowe netto (J)+(N)

na dzien
31.08.2009 r.
(w tys. PLN)

71 594
2483
3156
188
5684
9 028
-65 049
2 060
[e]
964
3024

-62 025
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INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Rodzaj i typ dopuszczanych do obrotu akcji oraz podstawa prawna ich emisji

Spétka zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
nastepujgcych papieréw wartosciowych:

- 25.770.009 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
- 956.447 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 1.475.509 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
- 2.708.378 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
- 1.062.030 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
- 1.770.609 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

- 1.714.209 akcji zwyktych na okaziciela serii J,

- 4.590.470 akcji zwyktych na okaziciela serii K,
- 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L,

- 4.810.880 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

Rejestracja Akcji

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszystkie Akcje Dopuszczane bedg miaty postac
zdematerializowang i zostang zarejestrowane przed dniem ich pierwszego notowania na GPW w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
S.A. z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, bedgcym centralng instytucjg rozliczeniowsg i
depozytowg papierow wartosciowych w Polsce, za ktérego posrednictwem bedzie takze rozliczany
obrét wtérny akcjami.

Waluta papieréw wartosciowych

Walutg papieréw wartosciowych dopuszczanych do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu
Ofertowego jest ztoty polski (PLN).

Przepisy prawne na podstawie ktorych zostaly utworzone papiery wartosciowe

Akcje dopuszczane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego zostaty utworzone na
podstawie przepisow prawa polskiego, w tym w szczegodlnosci przepiséw Kodeksu spotek
handlowych.

Uchwatly na podstawie ktérych zostaly lub zostang utworzone Akcje Dopuszczane

Uchwata w sprawie dematerializacji akcji i ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu

UCHWALA nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Asseco South Eastern Europe S.A.

z siedzibg w Rzeszowie
z dnia 28 sierpnia 2008 r.

w sprawie dematerializacji akcji Spoftki, rejestracji akcji Spotki w depozycie papieréow wartosciowych i
ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spétki oraz praw do akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym

zmieniona Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 stycznia 2009 r.
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§1

Dziatajgc na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.
U. nr 184 poz. 1539 z p6ézn. zm.), oraz art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 183 poz. 1538, z p6zn. zm.; dalej ,Ustawa o Obrocie”) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firmg Asseco South Eastern Europe S.A. niniejszym wyraza zgode na:

1.

dematerializacje 25.770.009 akcji zwykfych na okaziciela serii D, do 956.447 akcji zwyktych na
okaziciela serii E, do 1.475.509 akcji zwyktych na okaziciela serii F, do 2.708.378 akcji zwyktych na
okaziciela serii G, do 1.062.030 akcji zwyktych na okaziciela serii H, do 1.770.609 akcji zwyktych na
okaziciela serii I, do 1.714.209 akcji zwyktych na okaziciela serii J, do 4.590.470 akcji zwyktych na
okaziciela serii K jak réwniez akcji wyemitowanych w ramach kapitatlu docelowego na mocy
upowaznienia dla Zarzadu Spoétki zawartego w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 28 sierpnia 2008 r., zmienionej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9
stycznia 2009 r.oraz praw do tych akcji (,Wszystkie Akcje Spoftki");

ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Wszystkich Akcji Spotki.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Asseco South Eastern Europe S.A. niniejszym upowaznia i
zobowigzuje Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatari prawnych i faktycznych koniecznych w celu wykonania
postanowien niniejszej uchwaty, w tym w szczegélnoSci:

1.

dokonywania z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. wszelkich czynnosci niezbednych
dla wykonania niniejszej uchwaty, w tym zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
S.A. umowy o rejestracje w depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. Wszystkich Akcji Spotki, zgodnie z wymogami zawartymi w Ustawie o
Obrocie;

dokonywania wszelkich czynno$ci z Gietdg Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., w tym ztoZzenia
wnioskéw o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Wszystkich Akcji Spotki;

podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych dla dokonania dematerializacji oraz dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wszystkich Akcji Spotki.

Uchwata w sprawie emisji akcji serii B

Uchwala nr 1
z dnia 4 lutego 2008 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Asseco Adria S.A. z siedzibg w Rzeszowie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego

z wyfgczeniem prawa poboru w drodze subskrypcji prywatnej w trybie art. 433 § 2 ksh

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, co nastepuje:

12

§1.

Na podstawie art. 432 Kodeksu spoétek handlowych (dalej ,KSH”) i § 12 ust. 4 pkt 8 Statutu Spotki
uchwala sie podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spoétki o kwote 500.000 PLN (stownie: piecset tysiecy
ztotych), z dotychczasowej wysokosci 500.000 PLN (stownie: piecset tysiecy ztotych) do wysokoSci
1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych), poprzez emisje 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji
imiennych zwyktych serii B, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢) groszy kazda (dalej Akcje serii
B).

Cena emisyjna Akcji serii B jest rwna warto$ci nominalnej Akcji serii B.

Akcje Serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 10 lipca 2007 r.



§2.

W interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru Akcji Serii B.
Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzgdu (przedstawiong na Walnym Zgromadzeniu)
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru akcji serii B oraz proponowang cene emisyjng.

Wszystkie Akcje Serii B zostang zaoferowane akcjonariuszom Asseco Romania S.A. z siedzibg w
Rzeszowie przy ul. Armii Krajowej 80, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278721, wedtug stanu Ksiegi akcyjnej na dzien 1 stycznia 2008 roku.

§3.

Akcje Serii B zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi.

§4.

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd do zawarcia z akcjonariuszami, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 niniejszej
Uchwaty umoéw o objeciu Akcji Serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH do dnia 29 lutego 2008 r.

§5.

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwata w sprawie emisji akcji serii C
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UCHWALA nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Asseco South Eastern Europe S.A. z siedzibg w Rzeszowie
Z dnia 25 czerwca 2008 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego z wylgczeniem prawa poboru

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 KSH oraz § 12 pkt 8
Statutu Spotki uchwala podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 256.700.090 PLN (stownie: dwiescie
piecdziesigt sze$¢ milionow siedemset tysiecy dziewiecdziesigt ztotych) z dotychczasowej wysokosci
1.000.000 PLN (stownie: jednego miliona ztotych) do wysokosci 257.700.090 PLN (stownie: dwiescie
piecdziesigt siedem milionéw siedemset tysiecy dziewiecdziesigt ztotych) poprzez emisje 2 567 000 900
(stownie: dwa miliardy piecset szescdziesigt siedem milionéw dziewieéset) sztuk akcji imiennych zwyktych
serii C o numerach od 10.000.001 do 2.577.000.900, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, dalej ,Akcje Serii C”.

Cena emisyjna Akcji Serii C jest rowna cenie nominalnej akcji.
Akcje Serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2008 r.

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w cafo$ci prawa poboru Akcji Serii C.
Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzgdu uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru akcji
serii C oraz proponowang cene emisyjng, ktéra to opinia stanowi Zatgcznik nr 1 do ninigjszej Uchwaty.

Akcje Serii C zostang zaoferowane nastepujgcym akcjonariuszom:

a) Asseco Poland S.A. z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Armii Krajowej 80, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000033391 (,Asseco Poland”) w liczbie 2 567 000 000 (stownie: dwa
miliardy piecset sze$cdziesigt siedem milionéw) sztuk Akcji Serii C,

b) Januszowi Krzemiriskiemu, PESEL 62112100151, w liczbie 43 sztuk Akcji Serii C,

c) Piotrowi Kucharskiemu, PESEL 66100310553, w liczbie 43 sztuk Akcj i Serii C,

d) Robertowi Plocinskiemu, PESEL 64040409034, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,

e) Barttomiejowi Bartosiewiczowi, PESEL 66022808338, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,
) Jerzemu Fafara, PESEL 76042316496, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,

g) Krzysztofowi Bednarzowi, PESEL 73032604995, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,

h)  Mariuszowi Krélowi, PESEL 69072812416, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,

i) Maciejowi Korylowi, PESEL 70121012057, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,

j)  Tomaszowi Lesiowi, PESEL 75011716259, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,



k) Piotrowi Rajewskiemu, PESEL 70061901453, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,

) Bozenie Rumak, PESEL 58060805688, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,

m) Agnieszce Kopeckiej-Baran, PESEL 69122301408, w liczbie 74 sztuk Akcji Serii C,
n) Adamowi J. Kepa, PESEL 65060503430, w liczbie 74 sztuk Akgcji Serii C,

6. Akcje Serii C zostang pokryte w cato$ci wktadem pienieznym w wysokosci 256.700.090 (stownie: dwiescie
piecdziesigt sze$¢ milionéw siedemset tysiecy dziewiecdziesigt ztotych).

7.  Upowaznia sie Zarzad do zawarcia z akcjonariuszami, o ktérych mowa w pkt 5 powyzej uméw o objeciu AKcji
Serii C w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH w terminie do dnia 30 lipca 2008

8. Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwata w sprawie utworzenia akciji serii D
UCHWALA nr 18

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Asseco South Eastern Europe S.A. z siedziba w Rzeszowie
z dnia 25 czerwca 2008 roku
w sprawie scalenia (resplitu) akcji serii A, B i C

1. Uchwala sie scalenie wszystkich 2 577 000 900 (stownie: dwa miliardy piecset siedemdziesigt siedem
milionéw dziewigcset) sztuk akgji:

serii A - 5.000.000 akcji Spoétki o numerach od 0000001 do 5.000.000,
serii B - 5.000.000 akcji Spoétki o numerach od 5.000.001 do 10.000.000,
serii C - 2.567.000.900 akcji Spoétki o numerach od 10.000.001 do 2.577.000.900,

o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, reprezentujgcych tgcznie 100% kapitatu
zaktadowego Spoétki Asseco South Eastern Europe S.A. w taki sposob, iz kazde sto sztuk akcji o wartosci
nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda tgczy sie w jedng akcje serii D o warto$ci nominalnej
10,00 PLN (stownie: dziesiec ztotych) (stosunek tgczenia akcji 100:1).

W zwigzku z tgczeniem akcji, o ktérym mowa w pkt 1 nie dokonuje sie zmiany kapitatu zaktadowego Spoftki.
Upowaznia sie Zarzad do przeprowadzenia procedury wymiany dotychczasowych dokumentéw akgji.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia pod warunkiem zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru objetego Uchwatg nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Asseco South Eastern Europe S.A. z dnia 25 czerwca 2008 r.

Wyciag z uchwaty w sprawie emisji akcji serii E do K

UCHWALA nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Asseco South Eastern Europe S.A.

z dnia 28 sierpnia 2008 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spoftki w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki

zmieniona Uchwalta nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 stycznia 2009 r.

Dziatajgc na podstawie art. 310 w zwigzku z art. 431, art. 433§2 KSH oraz § 10 § 12 ust. 4 pkt. 8 Statutu Spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Asseco South Eastern Europe S.A. postanawia co
nastepuje:

§1.
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Podwyzsza sie kapitat zakftadowy Spotki maksymalnie o kwote 142.776.520 ziotych (stownie: sto
czterdziesci dwa miliony siedemset siedemdziesigt sze$c tysiecy piecset dwadzie$cia ztotych) poprzez
emisje:

- do 956.447 akcji serii E,

- do 1.475.509 akcji serii F,
- do 2.708.378 akcji serii G,
- do 1.062.030 akcji serii H,
- do 1.770.609 akcji serii I,

- do 1.714.209 akcji serii J,
- do 4.590.470 akcji serii K.

Ostateczna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego oraz liczba akcji kazdej serii zostanie dookre$lona przez
Zarzad, zgodnie z przepisem art. 310 KSH.

Cena emisyjna akcji nowej emisji bedzie rowna ich warto$ci nominalnej i wynosi¢ bedzie 10 ziotych
(stownie: dziesie¢ ztotych) za kazdg akcje.

Akcje nowej emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2008 r. tj. za caty rok
obrotowy 2008.

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w cafo$ci prawa poboru akcji nowej
emisji. Przyjmuje sie do wiadomoSci pisemng opinie¢ Zarzgdu uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa
poboru akcji nowej emisji oraz proponowang cene emisyjng, ktéra to opinia stanowi Zatgcznik do niniejszej
Uchwaty.

Akcje zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej do objecia w nastepujgcy sposob:

- 218.070 akgji serii E zostanie zaoferowanych do objecia spoice Biber d.o.o. spbfce z ograniczong
odpowiedzialnoscig prawa serbskiego w zamian za wkfad niepieniezny w postaci udziatow
stanowigcych 6.84% kapitatu zaktadowego (lj. wszystkie posiadane przez nig udziaty) spotki Antegra
d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sgd gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 3742/2005, ktéry to wkiad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 2.180.700 ztotych (stownie: dwa miliony sto
osiemdziesigt tysiecy siedemset);

- 129.120 akcji serii E zostanie zaoferowanych do objecia spoéfce Isokissa d.o.o. spéfce z ograniczong
odpowiedzialnoscig prawa serbskiego w zamian za wkfad niepieniezny w postaci udziatow
stanowigcych 4.05% kapitatu zaktadowego (tj. wszystkie posiadane przez nig udziaty) spétki Antegra
d.o.o.,, spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa serbskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sgd gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 3742/2005, ktéry to wkiad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 1.291.200 ztotych (sftownie: jeden milion
dwiescie dziewiecdziesigt jeden tysiecy dwiescie);

- 89.906 akcji serii E zostanie zaoferowanych do objecia spofce Krilab d.o.o. spbéfce z ograniczong
odpowiedzialno$cig prawa serbskiego w zamian za wktad niepieniezny w postaci udziatow
stanowigcych 2.82% kapitatu zaktadowego (tj. wszystkie posiadane przez nig udziaty) spétki Antegra
d.o.o., spoétki z ograniczong odpowiedzialnoScig prawa serbskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sgd gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 3742/2005, ktéry to wkfad
niepienigzny zostat wyceniony przez Zarzgd na Kkwote 899.060 ztotych (stownie: osiemset
dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy sze$cdziesigt);

- 95.645 akcji serii E zostanie zaoferowanych do objecia spétce Hardbit d.o.o. spéfce z ograniczong
odpowiedzialno$cig prawa serbskiego w zamian za wktad niepieniezny w postaci udziatow
stanowigcych 3% kapitatu zaktadowego (fj. wszystkie posiadane przez nig udziaty) spotki Antegra
d.o.o., spoétki z ograniczong odpowiedzialnoScig prawa serbskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sgd gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 3742/2005, ktéry to wktad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzagd na kwote 956.450 ztotych (stownie: dziewieéset
piecdziesigt szeSc¢ tysiecy czterysta piecdziesiat);

- 147.293 akcje serii E zostang zaoferowane do objecia panu Goran Vuckovi¢c w zamian za wktad
niepieniezny w postaci udziatéw stanowigcych 4.62% kapitatu zaktadowego (tj. wszystkie posiadane
przez niego udziaty) spotki Antegra d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego
wpisanej do rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD
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3742/2005, ktory to wkiad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzgd na kwote 1.472.930 ztotych
(stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt dwa tysigce dziewiec¢set trzydziesci);

276.413 akcji serii E zostanie zaoferowanych do objecia spétce Aragorn d.o.o. spéfce z ograniczong
odpowiedzialnoscig prawa serbskiego w zamian za wkfad niepieniezny w postaci udziatow
stanowigcych 8.67% kapitatu zaktadowego (lj. wszystkie posiadane przez nig udziaty) spotki Antegra
d.o.o., spoétki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sad gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 3742/2005, ktéry to wkfad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzgd na kwote 2.764.130 zifotych (stownie: dwa miliony
siedemset szescdziesigt cztery tysigce sto trzydziesci);

885.305 akcji serii F zostanie zaoferowanych do objecia panu Renato Rubesa w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci udziatow stanowigcych 18% kapitatu zaktadowego (ti. wszystkie posiadane
przez niego udziaty) spotki Arbor Informatika d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa
chorwackiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Rijece pod
numerem 040052295, ktéry to wktad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 8.853.050
ztotych (stownie: osiem milionoéw osiemset piecdziesiat trzy tysigce piecdziesiat);

590.204 akcji serii F zostanie zaoferowanych do objecia panu Marinko Culina w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci udziatow stanowigcych 12% kapitatu zaktadowego (. wszystkie posiadane
przez niego udziaty) spotki Arbor Informatika d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa
chorwackiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Rijece pod
numerem 040052295, ktory to wkiad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 5.902.040
ztotych (stownie: pie¢ milionéw dziewigcset dwa tysigce czterdziesci);

839.597 akcji serii G zostanie zaoferowanych do objecia spétce SRMI INVEST d.o.o. spéfce z
ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego w zamian za wkfad niepienigzny w postaci
udziatéw stanowigcych 12.40% kapitatu zaktadowego (fj. wszystkie posiadane przez nig udziaty)
spotki Pexim Cardinfo d.o.o., spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego wpisanej do
rejestru prowadzonego przez sgd gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 84331, ktory to wktad
niepienigzny zostat wyceniony przez Zarzgd na kwote 8.395.970 ztotych (stownie: osiem milionow
trzysta dziewiecdziesigt piec tysiecy dziewiecset siedemdziesiat);

839.597 akcji serii G zostanie zaoferowanych do objecia spotce MINI INVEST d.o.o. spéfce z
ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego w zamian za wkifad niepieniezny w postaci
udziatéw stanowigcych 12.40% kapitatu zaktadowego (fj. wszystkie posiadane przez nig udziaty)
spotki Pexim Cardinfo d.o.o., spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego wpisanej do
refjestru prowadzonego przez sgd gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 84331, ktory to wktad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 8.395.970 ziotych (stownie: osiem milionéw
trzysta dziewiecdziesigt pigec tysiecy dziewigecset siedemdziesiat);

514.592 akcji serii G zostanie zaoferowanych do objecia spofce Liatris d.o.o. spéfce z ograniczong
odpowiedzialnoscig prawa serbskiego w zamian za wkfad niepieniezny w postaci udziatow
stanowigcych 7.60% kapitatu zakiadowego (j. wszystkie posiadane przez nig udziaty) spotki Pexim
Cardinfo d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sgd gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 84331, ktéry to wktad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 5.145.920 ztotych (stownie: pie¢ milionéw sto
czterdziesci piec tysiecy dziewiecset dwadziesScia);

514.592 akcji serii G zostanie zaoferowanych do objecia spofce I4-INVENTION d.o.o. spéfce z
ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego w zamian za wkfad niepieniezny w postaci
udziatéw stanowigcych 7.60% kapitatu zaktadowego (tj. wszystkie posiadane przez nig udziaty)
spotki Pexim Cardinfo d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego wpisanej do
rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 84331, ktéry to wkfad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 5.145.920 ztotych (stownie: pie¢ milionéw sto
czterdziesci piec tysiecy dziewiecset dwadziesScia);

283.208 akcji serii H zostanie zaoferowanych do objecia panu Grigore-Remus Dorobantu w zamian
za wkfad niepieniezny w postaci udziatdw stanowigcych 8% kapitatu zaktadowego (fj. wszystkie
posiadane przez niego udziaty) spétki FIBa Software S.r.l., spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
prawa rumunskiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Bukareszcie pod
numerem J40/7836/1997, ktéry to wkiad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na
kwote 2.832.080 ztfotych (stownie: dwa miliony osiemset trzydzie$ci dwa tysigce osiemdziesiagt);

177.005 akcji serii H zostanie zaoferowanych do objecia panu Catalin-Radu Georgian w zamian za
wktad niepieniezny w postaci udziatow stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego (tj. wszystkie
posiadane przez niego udziaty) spotki FIBa Software S.r.l., spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig
prawa rumuriskiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Bukareszcie pod
numerem J40/7836/1997, ktéry to wkiad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na
kwote 1.770.050 ztotych (stownie: jeden milion siedemset siedemdziesiat tysiecy piecdziesiat);
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70.802 akcje serii H zostang zaoferowane do objecia pani Adriana-Gratziela Bailescu w zamian za
wktad niepieniezny w postaci udziatdow stanowigcych 2% kapitatu zaktadowego (1j. wszystkie
posiadane przez nig udziaty) spo6tki FIBa Software S.r.l., spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
prawa rumunskiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Bukareszcie pod
numerem J40/7836/1997, ktéry to wkiad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na
kwote 708.020 ztotych (stownie: siedemset osiem tysiecy dwadzie$cia);

531.015 akcji serii H zostanie zaoferowanych do objecia spoéfce Asseco Poland S.A. w zamian za
wktad niepieniezny w postaci udziatow stanowigcych 15% kapitatu zaktadowego spotki FIBa Software
S.r.l., spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa rumuriskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sgad gospodarczy w Bukareszcie pod numerem J40/7836/1997, ktéry to wktad
niepienigzny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 5.310.150 zfotych (stownie: pie¢ milionow
trzysta dziesiec tysiecy sto piecdziesigt);

779.068 akcji serii | zostanie zaoferowanych do objecia panu Drazen Pehar w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci udziatow stanowigcych 17,60% kapitatu zaktadowego (1j. wszystkie posiadane
przez niego udziaty) spétki Logos d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialnoScig prawa
chorwackiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sgad gospodarczy w Zagrzebiu pod numerem
080271203, ktory to wktad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 7.790.680 ztotych
(stownie: siedem milionéw siedemset dziewiecdziesigt tysiecy sze$cset osiemdziesigt);

566.595 akcji serii | zostanie zaoferowanych do objecia panu Emir Memic w zamian za wkfad
niepienigzny w postaci udziatow stanowigcych 12,80% kapitatu zaktadowego (tj. wszystkie posiadane
przez niego udziaty) spotki Logos d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialnoScig prawa
chorwackiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sgd gospodarczy w Zagrzebiu pod numerem
080271203, ktory to wktad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 5.665.950 zfotych
(stownie: pie¢ milionéw sze$éset szescdziesiagt piec tysiecy dziewieéset piecdziesiat);

424.946 akcji serii | zostanie zaoferowanych do objecia panu Boris Nanutw zamian za wkiad
niepieniezny w postaci udziatéw stanowigcych 9,60% kapitatu zaktadowego (tj. wszystkie posiadane
przez niego udziaty) spotki Logos d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialnoScig prawa
chorwackiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sgd gospodarczy w Zagrzebiu pod numerem
080271203, ktéry to wkiad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzgd na kwote 4.249.460 zfotych
(stownie: cztery miliony dwiescie czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta szescdziesigt);

504.516 akcji serii J zostanie zaoferowanych do objecia panu Dragos Serban Stan w zamian za
wktad niepieniezny w postaci udziatéw stanowigcych 8.80% kapitatu zaktadowego (fj. wszystkie
posiadane przez niego udziaty) spotki Net Consulting S.r.l., spotki z ograniczong odpowiedzialnoScig
prawa rumuniskiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Bukareszcie pod
numerem J40/24592/1994, ktéry to wktad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na
kwote 5.045.160 ztotych (stownie: pie¢ miliondw czterdzieSci pigc tysiecy sto szescdziesigt);

504.516 akcji serii J zostanie zaoferowanych do objecia panu lon C. Coltan w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci udziatow stanowigcych 8.80% kapitatu zaktadowego (j. wszystkie posiadane
przez niego udziaty) spoétki Net Consulting S.r.l., spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
prawa rumuniskiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Bukareszcie pod
numerem J40/24592/1994, ktéry to wktad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na
kwote 5.045.160 ztotych (stownie: pie¢ milionéw czterdziesSci piec tysiecy sto sze$édziesigt);

504.516 akcji serii J zostanie zaoferowanych do objecia panu Alexandru Visan w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci udziatow stanowigcych 8.80% kapitatu zaktadowego (lj. wszystkie posiadane
przez niego udziaty) spotki Net Consulting S.r.l., spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig
prawa rumunskiego wpisanej do rejestru prowadzonego przez sad gospodarczy w Bukareszcie pod
numerem J40/24592/1994, ktéry to wktad niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na
kwote 5.045.160 ztotych (stownie: pie¢ milionéw czterdziesSci piec tysiecy sto sze$édziesigt);

200.661 akcji serii J zostanie zaoferowanych do objecia spofce Asseco Poland S.A. w zamian za
wktad niepieniezny w postaci udziatow stanowigcych 3.50% kapitatu zaktadowego spotki Net
Consulting S.r.l., spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa rumuriskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sgd gospodarczy w Bukareszcie pod numerem J40/24592/1994, ktéry to wktad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 2.006.610 ztotych (stownie: dwa miliony sze$¢
tysiecy sze$cset dziesiec);

3.328.091 akcji serii K zostanie zaoferowanych do objecia spoéfce Liatris d.o.0. spéfce z ograniczong
odpowiedzialno$cig prawa serbskiego w zamian za wktad niepieniezny w postaci udziatow
stanowigcych 29% kapitatu zakiadowego(tji. wszystkie posiadane przez nig udziaty) spotki Pexim
d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialnoScig prawa serbskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sgd gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 14724, ktéry to wkiad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 33.280.910 ztotych (stownie: trzydziesci trzy
miliony dwiescie osiemdziesiat tysiecy dziewiecset dziesiec);



- 1.262.379 akcji serii K zostanie zaoferowanych do objecia spétce I14-INVENTION d.o.o. spéfce z
ograniczong odpowiedzialno$cig prawa serbskiego w zamian za wkifad niepieniezny w postaci
udziatow stanowigcych 11% kapitatu zaktadowego (fj. wszystkie posiadane przez nig udziaty)
spotki Pexim d.o.o., spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa serbskiego wpisanej do rejestru
prowadzonego przez sgd gospodarczy w Belgradzie pod numerem BD 14724, ktéry to wkiad
niepieniezny zostat wyceniony przez Zarzad na kwote 12.623.790 ztotych (stownie: dwanascie
milionéw sze$cset dwadziescia trzy tysigce siedemset dziewigecdziesigt).

7. Umowy o objecie akcji nowej emisji powinny zostac¢ podpisane w terminie do dnia 15 maja 2009 roku.

8. W zwigzku z tym, ze akcje nowej emisji zostang objete prospektem emisyjnym Spétki i podlega¢ bedag
dematerializacji w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie tychze akcji do obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z przepisem art. 336 § 3 KSH akcje nowej emisji bedg akcjami zwyktymi na
okaziciela.

§2.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzgd Spotki do dokonania wszelkich czynno$ci
zwigzanych z subskrypcjg prywatng akcji nowej emisji w tym m.in. do zawierania umow o objecie akcji nowej
emisji oraz dokonania przydziatu tych akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym akceptuje postanowienia uméw objecia akcji nowej emisji oraz
pozostatych umow zwigzanych z przeniesieniem wtasnosci aportu na Spotke dotyczgce wyptaty przez spotki Net
Consulting S.r.l., FIBa Software S.r.l., Logos d.o.o., Arbor Informatika d.o.o., Pexim d.o.o., Antegra d.o.o. oraz
Pexim Cardinfo d.o.o. cze$ci zysku wypracowanego przez ww. spotki na rzecz dotychczasowych wspélnikéw tych
spofek.

§3.
[..]
§4
[..]

Zatgcznik do uchwaty nr 4

OPINIA ZARZADU SPOLKI
w sprawie uzasadnienia wyfgczenia prawa poboru w stosunku do akcji serii E, F, G, H, I, J, K.

Zgodnie z wymogami art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzagd Asseco South Eastern Europe S.A.
("Spdtka") przedktada niniejszym swojg opinie i rekomendacje w sprawie proponowanego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do emisji akcji
serii E, F, G, H, I, J, K ("Akcje") oraz proponowang cene emisyjng.

Zarzgd Spotki uwaza, ze wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do emisji Akcji
jest zgodne z interesem Spotki stanowigc element realizacji strategii polegajgcej na poszerzeniu i konsolidacji
grupy kapitatowej Spotki. Akcje zostang zaoferowane w subskrypcji prywatnej dotychczasowym akcjonariuszom
spofek zaleznych Spoétki i zostang pokryte wktadem niepienieznym w postaci udziatdbw w tychze spétkach. W
opinii Zarzgdu pozwoli to na stworzenie grupy kapitatowej o przejrzystej strukturze wiasnosciowej oraz
wzmocnienie jej pozycji na rynku ustug informatycznych. Przejecie aktywdéw aportowych spowoduje réwniez
poprawe rentownos$ci grupy kapitatowej Sporki.

Cena emisyjna Akcji zostata zaproponowana w wysokoSci réwnej ich warto$ci nominalnej i wynosic bedzie 10
ztotych za kazdg akcje. Cena zostata zaproponowana na tym poziomie, w oparciu o wyceny aktywoéw aportowych
dokonane na zlecenie Zarzgdu Spotki i dotychczasowe ustalenia z akcjonariuszami spotek zaleznych Spotki,
ktorzy obejmowac bedg Akcje w zamian za aporty.

Z uwagi na powyzsze, Zarzgd uznaje, iz wytgczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki i rekomenduje
akcjonariuszom Spoétki, aby gtosowali za podjeciem uchwat w formie przedstawionej przez Zarzad i zatwierdzili
emisje akcji serii E, F, G, H, I, J, K, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Uchwata z 18 lutego 2009 r. w sprawie emisji akcji serii L

Uchwalta nr 2/2009 Zarzadu sp6tki pod firmg Asseco South Eastern Europe Spétka Akcyjna

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spofki
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Dziatajgc na podstawie § 10’ Statutu spotki Asseco South Eastern Europe S.A. ("Spétka”) oraz art. 444 Kodeksu
spotek handlowych, Zarzad Spotki niniejszym uchwala, co nastepuje:

1.

podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote do 100.000.000 (stu milionéw) ztotych poprzez emisje do
10.000.000 (dziesieciu milionow) akcji zwykfych na okaziciela serii L (,Akcje Serii L") o wartosci
nominalnej 10 (dziesiec) ztotych kazda.

Akcje Serii L bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od 1 stycznia 2008 r., {j. za cafy rok obrotowy
2008, na réwni z pozostatymi akcjami Spotki.

Cena emisyjna Akcji Serii L zostanie okreslona przez Zarzgd po przeprowadzeniu budowy ksiegi popytu,
zgodnie z warunkami subskrypcji przyjetymi przez Zarzad, w zalezno$ci od poziomu zainteresowania
inwestorow nabyciem Akcji Serii L.

Akcje Serii L emitowane sg i zostang zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §
2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych inwestorom wytonionym po przeprowadzeniu oferty publicznej w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr
184 poz. 1539, z p6zn. zm.) (,Ustawa o Ofercie") skierowanej do wybranych inwestoréow kwalifikowanych
(,Inwestorzy Kwalifikowani"”) w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Ofercie. Akcje Serii L zostang
zaoferowane ostatecznie do objecia tym Inwestorom Kwalifikowanym, ktorzy zostang wskazani w uchwale
Zarzgdu podjetej po przeprowadzeniu budowy ksiegi popytu, na podstawie rekomendacji UniCredit CA IB
Poland S.A.

Umowy objecia Akcji Serii L powinny zostac¢ zawarte w terminie do dnia 10 sierpnia 2009 r.

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosSci prawa poboru Akcji Serii L.
Zgodnie z wymogami art. 433 § 2 w zw. z art. 447 Kodeksu Spétek Handlowych, wytaczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii L stanowi element realizacji strategii polegajgcej
na (i) przeprowadzaniu ofert publicznych i prywatnych akcji Spotki i (ii) poszerzaniu i konsolidacji grupy
kapitatowej Spotki. Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego ma za zadanie umoZzliwic elastyczne i
sprawne realizowanie przez Spotke strategii akwizycyjnej i umozliwi¢ elastyczne przeprowadzanie emisji
na potrzeby ofert publicznych i prywatnych akcji Spotki. Skuteczne przeprowadzenie oferty publicznej akcji
Spétki z pozbawieniem w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru umozliwi
pozyskanie przez Spoétke nowych inwestoréw. Ponadto, emisja akcji drodze oferty publicznej pozwoli
uzyska¢ wieksze rozproszenie akcjonariatu, a tym samym osiggniecie niezbednej ptynnosci obrotu
akcjami Spétki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. Uzyskanie nowych Srodkéw w drodze emisji akcji umoZliwi takze dalszy dynamiczny rozwdj
dziatalnosci Spoétki, dokonanie ewentualnych akwizycji, wzmocnienie jej pozycji wzgledem konkurencji
oraz dalsze umocnienie jej wiarygodno$ci na rynku i wobec partnerow handlowych.

Uchwata z 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie emisji akcji serii M

Uchwata nr 3 Zarzadu spétki pod firmg Asseco South Eastern Europe Spétka Akcyjna

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spofki

Dziatajgc na podstawie § 10’ Statutu spotki Asseco South Eastern Europe S.A. (,Spétka”) oraz art. 444 Kodeksu
spotek handlowych, Zarzad Spétki niniejszym uchwala, co nastepuje:
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podwyzsza sie kapitat zakfadowy Spétki o kwote 48.108.800 (czterdziesci osiem milionéw sto osiem
tysiecy osiemset) ztotych poprzez emisje 4.810.880 (cztery miliony osiemset dziesiec tysiecy osiemset
osiemdziesiagt) akcji zwyktych na okaziciela serii M (,Akcje Serii M”) o wartosci nominalnej 10 (dziesiec)
ztotych kazda.

Akcje Serii M bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2009 r., tj. za caty rok obrotowy
2009, na réwni z pozostatymi akcjami Spotki.

Cena emisyjna Akcji Serii M wynosi 12,89 ztotych (dwana$cie ztotych osiemdziesigt dziewie¢ groszy).
Akcje Serii M emitowane sg i zostang w cafo$ci zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu

art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych na rzecz Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju z
siedzibg w Londynie przy One Exchange Square, Londyn EC2A 2JN, Wielka Brytania.



5. Umowa objecia Akcji Serii M powinna zostac¢ zawarta w terminie do dnia 10 pazdziernika 2009 r.

6. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii M.
Zgodnie z wymogami art. 433 § 2 w zw. z art. 447 Kodeksu Spoétek Handlowych, wytgczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do Akcji Serii M jest w interesie Spotki i stanowi
element realizacji strategii Spotki polegajgcej na (i) przeprowadzaniu ofert publicznych i prywatnych akcji
Spotki i (i) poszerzaniu i konsolidacji grupy kapitatowej Spétki. Emisja Akcji Serii M ma za zadanie
umozliwi¢ elastyczne i sprawne realizowanie przez Spotke strategii akwizycyjnej przez pozyskanie kapitatu
w drodze emisji prywatnej akcji Spotki skierowanej do Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.
Skuteczne przeprowadzenie oferty prywatnej akcji Spétki z pozbawieniem w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki prawa poboru umoZzliwi jednoczes$nie pozyskanie przez Spétke nowego
Strategicznego inwestora. Uzyskanie nowych $rodkéw w drodze emisji akcji umoZliwi takze dalszy
dynamiczny rozwdj dziatalno$ci Spoétki, dokonanie ewentualnych akwizycji, wzmocnienie jej pozycji
wzgledem konkurencji oraz dalsze umocnienie jej wiarygodnoS$ci na rynku i wobec partneréw handlowych.

Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zostaty opisane w Rozdziale
.Regulacje dotyczace rynku kapitatowego”. Ponadto, pewne ograniczenia w zbywaniu akcji wynikajg z
umowy akcjonariuszy zawartej w dniu 1 czerwca 2009 r. pomiedzy Spotka, Asseco Poland S.A. oraz
Wspdlnikami Mniejszosciowymi Spétek Zaleznych i zostaty opisane w Zatgczniku do dokumentu
ofertowego. Dodatkowo, zgodnie z umowg akcjonariuszy zawartg w dniu 17 sierpnia 2009 r. pomiedzy
ASEE, EBOR oraz Asseco Poland, Asseco Poland zobowigzato sie do utrzymywania przez okres 5 lat
udziatu w wysokosci 25 % w kapitale zaktadowym ASEE. Z akcjami nie sg zwigzane zadne
dodatkowe $wiadczenia ani obowigzki, ani zadne uprzywilejowanie. Poza wyzej wskazanymi
ograniczeniami nie wystepujg zadne inne ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji.

Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta, dokonanych w ciagu
ostatniego roku obrotowego i biezgcego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego i w trakcie biezgcego roku obrotowego nie miaty miejsce
publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Spotki.
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OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z
AKCJAMI

Opis praw wilgcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami wartosciowymi
oraz procedury wykonywania tych praw

Prawo do dywidendy

Zgodnie z regulacjag KSH akcje w spotce akcyjnej uprawniajg do dywidendy poczawszy od dnia
podjecia przez walne zgromadzenie tej spotki uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku spétki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta do wyptaty
akcjonariuszom. Zgodnie z KSH, jedynym organem spo&tki uprawnionym do podjecia decyzji w sprawie
podziatu zysku wypracowanego przez spotke jest zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne
zgromadzenie powinno sie odbyé w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
KSH przewiduje, iz zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy, to jest
dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
oraz termin wyptaty dywidendy. Dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieh powzigcia uchwaty
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od dnia powzigcia uchwaty. Ustalajgc dzien dywidendy
Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW.

Roszczenie akcjonariusza wobec spotki akcyjnej o wyptate dywidendy moze by¢ realizowane przez
akcjonariusza w terminie dziesieciu lat poczgwszy od dnia podjecia przez walne zgromadzenie tej
spotki uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku spotki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie
tego terminu roszczenie przedawnia sie a spétka akcyjna moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy
podnoszac zarzut przedawnienia.

Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy Akcji Dopuszczanych
bedgcych nierezydentami zostaty opisane w punkcie ,Dochody z posiadania akcji uzyskiwanych przez
osoby zagraniczne nie podlegajgce w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu”
Dokumentu Ofertowego.

Zgodnie z wymaganiami KSH kwota dywidendy, ktorg Spotka moze wyptaci¢ za dany rok obrotowy nie
moze przekroczy¢ sumy: (i) przeznaczonego do podziatu zysku netto za dany rok obrotowy, (ii)
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, oraz (iii) kwot przeniesionych z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktéore mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, pomniejszonej o
niepokryte straty, akcje wiasne oraz kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub Statutem powinny byc¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Ponadto, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego, mozemy wyptaca¢ dywidende za dany rok obrotowy
tylko po uprzednim dokonaniu odpisu kwoty odpowiadajgcej 8% zysku netto ASEE na obowigzkowy
kapitat zapasowy. Po osiaggnieciu przez te rezerwe warto$ci odpowiadajgcej 1/3 kapitatu zakladowego
ASEE nie bedzie wymagane dalsze asygnowanie srodkéw na kapitat zapasowy.

Zgodnie z postanowieniami Statutu ASEE oraz przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, do
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy opiniowanie wnioskow Zarzadu, co do sposobu podziatu zysku
Spétki za dany rok obrotowy i sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych pisemnych sprawozdan
z wynikow tej oceny. Nalezy zwrdéci¢ uwage, iz w przypadku spoétek publicznych, wyptata dywidendy
nastepuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek prowadzony dla posiadacza akcji tej
spofki.

Prawo gtosu

Zgodnie z art. 411 KSH kazda akcja uprawnia do jednego glosu na walnym zgromadzeniu spofki.
Zgodnie z postanowieniami Kodeksu akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo gtosu osobidcie lub przez petnomocnikéw. Akcjonariusz spétki publicznej moze
oddac¢ gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego
zgromadzenia jak réwniez moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji spétki.

Walne zgromadzenie spdétki akcyjnej jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczgcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania tej spotki. Zgodnie z KSH do
najistotniejszych kompetencji walnego zgromadzenia spétki akcyjnej nalezg, w szczegdélnosci:

e rozpatrzenie i =zatwierdzenie sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci spétki akcyjnej oraz
sprawozdania finansowego za zakonczony rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czionkom
organow tej spotki z wykonania przez nich obowigzkow,
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podjecie decyzji o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa (podjecie tej uchwaty
wymaga wiekszosci trzech czwartych gtoséw),

podjecie decyzji o emisji warrantdw subskrypcyjnych (do podjecia takiej uchwaty znajdujg
zastosowanie opisane ponizej wymogi dotyczgce warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki akcyjnej),

podjecie decyzji o podziale zysku lub pokryciu straty oraz ustalenie kwoty pochodzacej z zysku
spotki przeznaczonej do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy,

ustalenie dnia dywidendy, to jest dnia, wedlug ktdérego ustala sie liste akcjonariuszy spoiki
uprawnionych do dywidendy za poprzedni rok obrotowy oraz terminu wyptaty dywidendy,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw rady nadzorcze;j,

podjecie decyzji o zmianie statutu spotki akcyjnej (podjecie tej uchwaty wymaga wiekszosci trzech
czwartych glosoéw); w przypadku planowanego podjecia przez walne zgromadzenie spotki
publicznej uchwaty w sprawie zmiany statutu tej spotki przewidujgcej upowaznienie zarzgdu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w granicach kapitatu docelowego, do podjecia takiej
uchwaty wymagana jest wiekszo$¢ trzech czwartych gtoséw w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng trzecig kapitalu zaktadowego spotki (jezeli walne
zgromadzenie zwotane w celu podjecia uchwaty w sprawie kapitatu docelowego nie odbyto sie z
powodu braku kworum wskazanego powyzej, mozna zwofa¢ kolejne walne zgromadzenie, ktére
bedzie mogto podjgé uchwate w sprawie kapitatu docelowego bez wzgledu na liczbe
akcjonariuszy obecnych na tym walnym zgromadzeniu),

podjecie decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki (podjecie tej uchwaly wymaga
wiekszosci trzech czwartych gloséw); jednakze w przypadku planowanego podjecia przez walne
zgromadzenie spétki publicznej uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki, do podijecia takiej uchwaty wymagana jest wiekszos¢ trzech czwartych gtoséw w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng trzecig kapitatu zaktadowego spétki (jezeli
walne zgromadzenie zwotane w celu podjecia uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego nie odbylo sie z powodu braku kworum wskazanego powyzej, mozna
zwota¢ kolejne walne zgromadzenie, ktére bedzie mogto podjgé uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na tym
walnym zgromadzeniu),

podjecie decyzji o obnizeniu kapitatu zaktadowego spdtki (podjecie tej uchwaly wymaga
wiekszosci trzech czwartych gtosow),

podjecie decyzji o umorzeniu akcji spotki (podjecie tej uchwaty wymaga wiekszosci trzech
czwartych gtoséw, jednakze, zgodnie z art. 415 KSH, gdy na walnym zgromadzeniu jest
reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego spoétki, do podjecia przez walne
zgromadzenie uchwaty o umorzeniu akcji spotki wystarczy zwykta wiekszos$¢ gtosow),

podjecie decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy spoétki prawa poboru nowych akcji
w catosci lub w czesci (podjecie tej uchwaty wymaga wiekszosci czterech pigtych gloséw),

podjecie decyzji o zbyciu lub wydzierzawieniu przedsiebiorstwa spdfki lub jego zorganizowanej
czesci (podjecie tej uchwaty wymaga wiekszosci trzech czwartych gtoséw) oraz ustanowieniu na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

podjecie decyzji o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci spotki (podjecie tej uchwaly przez
walne zgromadzenie wymaga wiekszosci dwoch trzecich gtosow),

podjecie decyzji o rozwigzaniu spoétki (podjecie tej uchwaty wymaga wiekszosci trzech czwartych
gtoséw, jednakze, zgodnie z art. 397 KSH, w przypadku, gdy bilans spoétki wykaze strate
przewyzszajgcg sume kapitatbw zapasowego irezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego, do podjecia przez walne zgromadzenie decyzji o rozwigzaniu spotki wystarczy
bezwzgledna wiekszos¢ gtosow) lub przeniesieniu siedziby spotki za granice,

wybor likwidatorow spotki,

podjecie decyzji o potaczeniu spdiki akcyjnej z inng spotkg lub spotkami (podjecie tej uchwaty
wymaga wiekszosci trzech czwartych gtoséw reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego spotki akcyjnej; w przypadku tgczenia sie spotek publicznych, do podjecia uchwaty



wymagana jest wiekszo$¢ dwéch trzecich gloséw), podziale spotki (w przypadku podziatu spofki
publicznej do podjecia uchwaly wymagana jest wiekszo$¢ dwodch trzecich gtoséw) badz
przeksztatceniu spotki  (przeksztatcenie spotki  akcyjnej w  spotke z  ograniczong
odpowiedzialnoscig jest mozliwe, jezeli za przeksztaiceniem opowiedzieli sie wspdlnicy
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego wiekszoscig trzech czwartych gtoséw).

Prawo poboru w ofertach subskrypciji akcji tej samej klasy

Zgodnie z art. 433 KSH akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych
przez te spotke proporcjonalnie w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Uchwatg
walnego zgromadzenia akcjonariusze mogg zosta¢ pozbawieni prawa poboru akcji w catosci lub w
czesci przy spetnieniu nastepujgcych warunkéw: (a) pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru musi
nastgpi¢ wytgcznie w interesie spditki; (b) uchwata walnego zgromadzenia w sprawie pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru wymaga dla swej waznosci wiekszosci co najmniej czterech pigtych
gtoséw, (c) pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia, (d) zarzgd spoétki jest obowigzany
przedstawi¢ walnemu zgromadzeniu przed podjeciem uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akcji bgdz sposob jej ustalenia.

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Zasady udziatu akcjonariuszy w zysku w formie dywidendy zostaty opisane szczegétowo w punkcie
.Dywidenda oraz Polityka w Zakresie Dywidendy” Dokumentu Rejestracyjnego. Statut ASEE nie
przewiduje innych niz akcje tytutéw uczestnictwa w zysku.

Prawo do udziatu w nadwyzce w przypadku likwidacji

Kodeks Spotek Handlowych w art. 474 stanowi, iz w przypadku likwidacji spotki akcyjnej podziat
pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
nastepuje w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpftat na kapitat zaktadowy tej
spotki. Podziat majatku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie moze nastgpi¢ wczesniej niz z
uptywem jednego roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji spétki i wezwaniu
wierzycieli spotki do zgloszenia ich wierzytelnosci wobec spotki. Statut ASEE nie przewiduje
uprzywilejowania w tym zakresie.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Kodeks Spotek Handlowych przewiduje mozliwos¢ umarzania akcji, o ile przewiduje to statut tej spoiki.
Statut ASEE w § 9 przewiduje mozliwo$é dobrowolnego umorzenia akcji. Zgodnie z KSH umorzenie
dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Umorzenie akcji wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia tej spétki. Umorzenie akcji spotki akcyjnej wymaga réwniez obnizenia
kapitatu zaktadowego spdtki. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na
walnym zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji nastepuje z
chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego.

Postanowienia w sprawie zamiany

Kodeks Spotek Handlowych przewiduje, iz akcje mogg by¢ imienne lub na okaziciela. Zamiana akgji
imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢é dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli
ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut ASEE stanowi, ze akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na
okaziciela.
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REGULACJE DOTYCZACE RYNKU KAPITALOWEGO

Ustawy regulujgce dziatanie rynku kapitatowego

Od dnia 24 pazdziernika 2005 r. dziatanie rynku kapitalowego regulujg przede wszystkim nastepujgce
trzy ustawy:

e 0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej”),

e 0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz
e 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje (i) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papierow
wartosciowych, prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy tych papieréw wartosciowych oraz ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym, (ii) obowigzki emitentéw papieréw wartosciowych i innych podmiotéw
uczestniczgcych w obrocie tymi papierami wartosciowymi (instrumentami finansowymi), oraz (iii) skutki
uzyskania statusu spotki publicznej oraz szczegdlne prawa i obowigzki zwigzane z posiadaniem i
obrotem akcjami takich spofek.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci w zakresie obrotu papierami wartosciowymi i innymi instrumentami
finansowymi, prawa i obowigzki podmiotow uczestniczgcych w tym obrocie oraz wykonywanie
nadzoru w tym zakresie.

Wreszcie Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym okresla organizacje oraz tryb wykonywania
nadzoru nad rynkiem kapitatowym, przy czym centralnym organem pozostaje KNF.

Ponadto wskazane wyzej ustawy zawierajg szereg delegacji dla Ministra Finanséw do wydania
odpowiednich rozporzgdzen wykonawczych. Sg to m.in.:

e Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegotowych
warunkow, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. Nr 206, poz. 1712);

e Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoréw wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich
ogfaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. Nr 207, poz. 1729).

Dematerializacja papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym

Zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi papiery warto$ciowe bedace
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie majg formy
dokumentu. Prawa z papieréow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedgcych przedmiotem oferty publicznej powstajg z chwilg zapisania papieréw wartosciowych po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i przystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego
rachunku. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych
przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.
W przypadku, gdy ustalenie prawa do pozytkbw ze zdematerializowanych papierow wartosciowych
nastgpito w dniu, w ktéorym w depozycie papieréw wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone
rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a papiery te sg nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki
przypadajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw wartosciowych. W
przypadku, gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito na podstawie
zdarzenia prawnego powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw, zapis na rachunku
papieréw wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego zadanie.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, $wiadectwo depozytowe potwierdza
legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych w
jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku
papieréw wartosciowych. Zgodnie z przepisami KSH $wiadectwo depozytowe nie potwierdza
legitymacji do prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu; w tym celu podmioty prowadzgce
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rachunki papierow wartosciowych wystawiajg imienne zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione przez dom maklerski, bank lub inny
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na zgdanie posiadacza takiego rachunku.
Tre$¢ $Swiadectwa depozytowego szczegoétowo reguluje Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

W przypadku, gdy przy uzyciu $wiadectwa ma nastgpic realizacja uprawnien wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tre$ci Swiadectwa nie moga byé
przedmiotem obrotu od chwili wydania swiadectwa do chwili utraty jego waznosci lub zwrotu
Swiadectwa wystawcy. W tym okresie podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych
dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku (art. 11 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Ponowna materializacja papieréw wartosciowych jest mozliwa tylko w trybie okreslonym w przepisach
art. 91-92 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietéw akcji

Obowiazki notyfikacyjne

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej podmiot, ktéry: (a) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33 1/3, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej albo (b)
posiadat co najmniej 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gloséw w spéitce publicznej, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagngt odpowiednio 5%,
10%,15% 20%, 25%, 33%, 33 1/3, 50%, 75% albo 90% Ilub mniej ogdlnej liczby gtosoéw, jest
obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosoéw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z
nabycia akcji spofki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pézniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi, sg dni sesyjne okreslone przez
regulamin GPW, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone
przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek ztozenia zawiadomienia w wyzej wskazanym terminie powstaje réwniez w nastepujacych
przypadkach:

zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby glosowo o co najmniej:

e 2% ogolnej liczby gtoséw - w spotce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych;

e 5% ogolnej liczby gloséw - w spdtce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym;

zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow.

Obowigzek ten powstaje zarébwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakciji, jak i kilku transakgciji
tacznie. Obowigzek dokonania omawianego zawiadomienia nie powstaje natomiast w przypadku, gdy
po rozliczeniu w depozycie papierow warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym
w tym samym dniu, zmiana udzialu w ogdinej liczbie gtoséw w spoétce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze
sie powstanie omawianych obowigzkow.

Zawiadomienie skierowane do KNF i spotki publicznej powinno zawiera¢ informacje: (a) o dacie i
rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdérej dotyczy zawiadomienie, (b) o liczbie akcji
spotki publicznej posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
tej spofki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, (c) o
liczbie aktualnie posiadanych akcji spotki publicznej i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
tej spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow,
(d) dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy
od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest
sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtosow, (e) o podmiotach
zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spétki, (f) osobach
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trzecich, z ktérymi podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu. W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia
posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej powinno zawiera¢ takze
informacje o: (a) liczbie akcji spotki publicznej posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym tej spotki oraz o liczbie gloséw z tych akciji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosow, (b) liczbie aktualnie posiadanych akcji spétki publicznej i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym tej spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtoséw, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu
nalezy niezwlocznie, nie poézniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany,
poinformowaé o tym KNF oraz te spétke publiczna.

Wyzej opisane obowigzki spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony
proég ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z: (a) zajsciem innego niz czynno$é prawna zdarzenia
prawnego, (b) nabywaniem Ilub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spoétki publicznej, (c)
posrednim nabyciem akcji spoétki publicznej. W przypadku nabywania lub zbywania instrumentow
finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akg;ji
spotki publicznej, zawiadomienie, powinno zawiera¢ rowniez informacje o:

e liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akgciji,

e dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji,
e dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki notyfikacyjne dotyczgce nabywania i zbywania znacznych pakietéw akcji powstajg rowniez
w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nabywajacy akcje bez zadoséuczynienia powyzszym obowigzkom nie moze wykonywac
prawa gtosu z akcji bedgcych przedmiotem danej czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu. Ponadto, KNF moze natozy¢ na takiego
akcjonariusza kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.

Spétka publiczna jest obowigzana do niezwiocznego przekazywania informacji otrzymanych od jej
akcjonariusza rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spétce prowadzgcej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane akcje tej spétki. KNF moze zwolni¢ spétke publiczng z obowigzku
przekazania informacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, w przypadku, gdy ujawnienie takich
informacji mogtoby: (a) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub (b) spowodowaé istotng szkode dla
intereséw tej spotki publicznej - o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btgd
o0gotu inwestoréw w zakresie oceny wartosci papieréw wartosciowych.

Obowiazek ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji

Wezwanie na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej stanowi, ze nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gloséw o wiecej niz:

o 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej
liczbie gtosow w tej spétce wynosi mniej niz 33%,

o 5% ogdlnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat
w ogolnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%,

moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogolnej liczby gtosow.

Obowigzki opisane powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w
ramach wnoszenia ich do spélki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub
podziatu spoiki.
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Akcjonariusz nabywajgcy akcje bez zadoséuczynienia powyzszemu obowigzkowi ogtoszenia
wezwania nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji bedgcych przedmiotem danej czynnosci prawnej
lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu. Ponadto,
na takiego akcjonariusza KNF moze natozy¢ kare pieniezng w kwocie do 1.000.000 zt.

Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje w art. 73, iz przekroczenie 33% ogodlnej liczby gloséw w
spoétce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akciji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow, z
wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki w zwigzku
z przekroczeniem 66% ogolnej liczby gtoséw.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gloséw nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
whnoszenia ich do spoéfki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw, do:

e ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujgcej osiggniecie 66% ogodlnej liczby gtoséw, albo

e Zzbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolne;j liczby glosow

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej
liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania
jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, opisany powyzej
obowigzek ogtoszenia wezwania albo zbycia akcji ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego
obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdinej
liczbie gtosow.

Obowigzki okreslone powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa:
e w wyniku pierwszej oferty publicznej, albo

e w okresie trzech lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publiczne;.

Akcjonariusz nabywajgcy akcje bez zadosCuczynienia powyzszemu obowigzkowi ogtoszenia
wezwania w zwigzku z przekroczeniem progu 33% gtoséw nie moze wykonywaé prawa gtosu z akgcji
bedgcych przedmiotem danej czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu. Ponadto, na takiego akcjonariusza KNF moze natozyé
kare pieniezng w kwocie do 1.000.000 zt.

Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z regulacjg zawartg w Ustawie o Ofercie Publicznej, przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw
w spotce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki publicznej.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gloséw w spotce publicznej nastapito w
wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej
lub w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki,
w wyniku zmiany statutu spoftki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany,
w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw
ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akgciji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie szesciu miesiecy po przeprowadzeniu wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej nabyt, po cenie wyzszej niz cena
okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki publicznej, w inny sposéb niz w ramach wezwan
lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest
obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zapfacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktére zbyty akcje w wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji spotki publicznej, z wytgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej
w przypadku akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki publicznej, ktére zostaty
nabyte od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jesli podmiot ogtaszajgcy wezwanie i ta
osoba postanowity o obnizeniu ceny akcji. Regulacja ta ma zastosowanie odpowiednio do podmiotu,
ktéry posrednio nabyt akcje spotki publiczne;.

Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, opisany powyzej
obowigzek ogtoszenia wezwania albo zbycia akcji ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigekszeniu. Termin wykonania tego
obowigzku liczy sie od dnia, w ktéorym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatlu w ogdlnej
liczbie gtoséw.

Brak obowiazkéw wynikajacych z art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Obowigzki wynikajgce z art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstajg w przypadku nabywania
akgji:

e spoiki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

e od podmiotu wchodzgcego w skiad tej samej grupy kapitatowej (w tym przypadku art. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej nie stosuje sig);

e w trybie okreslonym przepisami prawa upadfo$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym;

e zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871, z pézn. zm.);

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw
do korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnos$é przedmiotu zastawu;

e w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkéw opisanych powyzej w odniesieniu do art. 73
ust 3 i 74 ust.5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Szczegétowe regulacje dotyczace wezwan na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o
Ofercie Publicznej moga by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane: (a) akcje innej spétki, (b) kwity
depozytowe, (c) listy zastawne albo obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje
bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie¢ na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o
ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢é nabywane wytgcznie
zdematerializowane akcje innej spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery warto$ciowe
dajgce prawo gtosu w spétce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie
pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwosé sprzedazy akcji przez podmiot
zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie ze szczegotowymi
regulacjami Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére zostaty opisane ponizej.

Ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
wartosci akcji, ktére majg by¢é przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu.

28



Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosc
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany - nie pdzniej niz na
czternascie dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia, dotgczajgc przy tym tres¢ wezwania, KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje spotki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

W okresie pomiedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakohczeniem
wezwania: (a) podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania, (b) podmioty zalezne od podmiotu
obowigzanego do ogtoszenia wezwania, (c) podmiot dominujgcy wobec podmiotu obowigzanego do
ogtoszenia wezwania, (d) podmioty bedace strong zawartego z podmiotem obowigzanym do
ogtoszenia wezwania porozumienia dotyczagcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spodtki:

e moga nabywac akcje spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
i w sposOb w nim okreslony,

e nie mogg zbywac akcji spdtki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych
mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania,

e nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spofki publicznej,
ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig,
odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spotki, a w
przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom.

Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomié, w trybie, o
ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiagnietym w wyniku wezwania.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni
robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w
terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz dwa dni. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w
wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zgdaniu, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Regulacje dotyczace ceny akcji w wezwaniu

Cena akcji proponowana w wezwaniu ogtaszanym na podstawie art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej:

o w przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spétki publicznej sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie moze by¢ nizsza od: (a) $redniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na
rynku gtéwnym, albo (b) sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spotki byt
dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz okreslony w lit. (a);

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z punktem powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadfo$ciowe - nie moze
by¢ nizsza od ich wartos$ci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
nie moze by¢ rowniez nizsza od:

e najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spoétki
publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spotki, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo
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e najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami
zawartego z nim porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spoétki, wydaty w
zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
moze by¢ rowniez nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami na
rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢
nizsza od ceny ustalonej zgodnie z zasadami powotanymi powyzej, w odniesieniu do akcji
stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spofki, ktére beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej
osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba
tak postanowity.

o W przypadku, gdy Srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w
Ustawie o Ofercie znacznie odbiega od warto$ci godziwej tych akcji z powodu:

e przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujgcej w zwigzku z podziatem spétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw
majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spétki publicznej;

e znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majgtkowej spdtki na skutek zdarzen lub
okolicznosci, ktérych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

e zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia;

podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwréci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na
zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteriow, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1,
ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile proponowana cena nie jest
nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego
interesu akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okreslic termin, w ciggu ktérego powinno nastgpi¢
ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie wniosku o udzielenie zgody na
zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajgcych kryteriéw art. 79 ust.1 pkt 1, ust 2 i 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej, wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku udzielenia przez KNF zgody, cena
proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF udzielajgcej zgody, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki publicznej, ktére beda
nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Stanowisko zarzadu spotki publicznej, ktérej akcje sa objete wezwaniem, dotyczace
ogtoszonego wezwania

Zgodnie z art. 80 Ustawy o Ofercie Publicznej zarzad spétki publicznej, ktérej akcje sg objete
wezwaniem, jest obowigzany, nie pdzniej niz na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, przekaza¢ KNF oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczgce
ogtoszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego stanowiska. Stanowisko zarzgdu spofki
publicznej przedstawiane jest rownoczesnie przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych
pracownikow tej spoétki, a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom.
Stanowisko zarzadu spofki publicznej, oparte na informacjach podanych przez podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w szczegdlnosci opinie dotyczgcg wplywu
wezwania na interes spofki publicznej, w tym zatrudnienie w tej spoéfce, strategicznych planéw tego
podmiotu wobec spotki publicznej i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w tej spétce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, jak réwniez stwierdzenie, czy zdaniem zarzgdu spoiki
publicznej cena proponowana w wezwaniu odpowiada warto$ci godziwej tej spoétki, przy czym
dotychczasowe notowania gietdowe nie mogg by¢ jedynym miernikiem tej wartosci. W przypadku
zasiegniecia opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji w wezwaniu, jak rowniez w
przypadku uzyskania opinii dziatajgcych w spétce zaktadowych organizacji zrzeszajgcych
pracownikow tej spoétki, spotka przekazuje rowniez te opinie w formie raportu biezgcego.
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Przymusowy wykup (,,squeeze-out”)

Zgodnie z artykutem 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi posiadajgcemu co najmniej 90%
gtoséw w spétce przystuguje w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu,
prawo zgdania od akcjonariuszy mniejszosciowych sprzedazy jemu wszystkich posiadanych przez
nich akcji (tzw. squeeze-out). Przy obliczaniu liczby gtoséw w spoice bierze sie réwniez pod uwage
akcje posiadane przez podmioty zalezne lub dominujgce wobec akcjonariusza zgtaszajgcego zgdanie
oraz przez podmioty bedace stronami porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spétki lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spoiki.

Ustawa przewiduje gwarancje minimalnej ceny, ktérg musi zaptaci¢ akcjonariusz dokonujgcy
przymusowego wykupu. Nie moze ona byc¢ nizsza niz $redni kurs z ostatnich 3 lub 6 miesiecy notowan
na gietdzie (w zalezno$ci od tego, ktéry jest korzystniejszy dla akcjonariuszy mniejszosciowych).

Z drugiej strony, zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusze mniejszosciowi majg
mozliwos¢ zgdania, aby akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu, wykupit ich akcje (tzw. sell-out right).

Szczegolowe zasady przymusowego wykupu uregulowane zostaty w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 14 listopada 2005 r. w sprawie nabywania akcji spotki publicznej w drodze
przymusowego wykupu ( Dz.U. Nr 229, poz. 1948).

Przymusowy odkup (,,mandatory sell out”)

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spétki publicznej moze zazgdaé
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby gloséw w tej spotce publicznej. Zgdanie sktada sie na piSmie w terminie trzech
miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub przekroczeniu progu ogélnej liczby gtoséw, o ktérym
mowa powyzej, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki
publicznej, ktéry moze zgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza.

Pisemnemu Zagdaniu akcjonariusza sg obowigzani zados$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujgce. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia dotyczgcego nabywania przez czionkéw tego porozumienia akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki publicznej,
o ile cztonkowie porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co
najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

Termin na zadoscuczynienie zgdaniu, o ktérym mowa w akapicie poprzedzajgcym, wynosi 30 dni od
dnia jego zgtoszenia.

Cene wykupu ustala sie przy zastosowaniu niektorych przepisow Ustawy o Ofercie dotyczacych
ustalenia ceny akciji spétki publicznej w wezwaniu.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej przepisy tej ustawy dotyczgce notyfikacji stanu
posiadania, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywaja:

e rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie Publicznej
prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spofki publicznej,

e na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w
zwigzku z posiadaniem akcji fgcznie przez: (a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;
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réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akciji: (a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania pewnych czynnosci okreslonych
w Ustawie o Obrocie, (b) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu
portfelami, w skitad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546.) - w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajagcy, moze w
imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (c) przez osobe
trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezel
akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére fgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenie trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;
obowigzek ten moze by¢é wykonywany przez jedng ze stron porozumienia wskazang przez strony
porozumienia;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa powyzej, posiadajgc akcje spofki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodinej
liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej; obowigzek ten moze byé
wykonywany przez jedng ze stron porozumienia wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg réwniez w przypadku, gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktéry moze nimi rozporzagdza¢ wedtug wiasnego uznania.
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REGULACJE DOTYCZACE OCHRONY KONKURENCJI

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw z dnia 16 lutego 2007 r., zamiar
koncentracji przedsiebiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (,Prezes UOKIK”), jezeli w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia fgczny
ogolnoswiatowy obrét catych grup kapitatowych przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracii
przekracza rownowartos¢ 1 mid euro lub tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej catych
grup kapitatowych przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji przekracza rownowartos¢ 50 min
euro. Jednakze nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdérym
ma zostaC przejeta kontrola i jego przedsiebiorcow zaleznych nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym 2z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10 min euro.

Art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przewiduje nastepujgce zasady rzgdzace
ustalaniem obrotu przedsiebiorcow determinujgcego, czy istnieje obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji:

e na potrzeby ustalenia, czy przekroczony jest wyzej wspomniany prég 1 mld euro
ogolnoswiatowego obrotu lub prég 50 min euro obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
uwzglednia sie obrét grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorca przejmujgcy kontrole
oraz przedsiebiorca, nad ktérym kontrola jest przejmowana. Pod pojeciem grupy kapitatowej
rozumie sie wszystkich przedsiebiorcow, ktorzy sg kontrolowani w sposdb bezposredni lub
posredni przez jednego przedsiebiorce, w tym réwniez tego przedsiebiorce.

e na potrzeby ustalenia, czy w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczony zostat wyzej wspomniany prég 10 min euro obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej uwzglednia sie jedynie obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola i
jego przedsiebiorcéw zaleznych.

Przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw sg osoby bedgce
przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, a takze, miedzy
innymi, osoby fizyczne posiadajgce juz kontrole nad co najmniej jednym przedsiebiorcg, choéby same
nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej
- jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentracji.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIiK zamiaru koncentracji dotyczy, miedzy innymi, zamiaru
przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcéw w drodze nabycia lub objecia akcji lub innych papieréw warto$ciowych. W
rozumieniu Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przejeciem kontroli sg wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnieh, ktdére osobno albo
tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okoliczno$ci prawnych Ilub faktycznych, umozliwiajg
wywieranie decydujgcego wptywu na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcow.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

e polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatdéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy lub

. wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akciji; albo

e polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatdéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;
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e nastepujgcej w toku postepowania upadiosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

e przedsiebiorcoéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw, przedsigbiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do powstrzymania sie od dokonania koncentracji do
czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢
wydana. Naruszenia tego przepisu nie stanowi, w mys| art. 98 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszonej Prezesowi UOKIK, jezeli
nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powstac u przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKiIK moze natozyé
na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie,
dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK. W przypadku, gdy przedsigbiorca nie
osiggnat przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, Prezes UOKiIK moze
ustali¢ kare pieniezng w wysokosci do dwustukrotnosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w
sektorze przedsiebiorstw za ostatni miesigc kwartatu poprzedzajgcego dzien wydania decyzji.
Ponadto, w przypadku niezgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji, jezeli przywrocenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze nakaza¢ w szczegdlnosci:
podziat potgczonego przedsiebiorcy, zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy, zbycie udziatow
lub akcji zapewniajgcych kontroleg, lub rozwigzanie spdtki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg kontrole.
Prezes UOKIK moze takze natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw za ostatni miesigc kwartatu
poprzedzajgcego dzien wydania decyzji, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji. Ponadto, Prezes UOKiIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50 min euro, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumysinie w zgtoszeniu zamiaru koncentracji podat nieprawdziwe dane.

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr
139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (,Rozporzadzenie o kontroli”).

Rozporzadzenie o kontroli naktada obowigzek zgtoszenia do Komisji Europejskiej koncentracji o
wymiarze wspolnotowym, tzn. takich, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Transakcje podlegajgce zgtoszeniu do Komisji Europejskiej zwolnione sg spod obowigzku zgtoszenia
zamiaru koncentracji do Prezesa UOKIK.

Rozporzgdzenie o kontroli swoim zakresem obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych
dochodzi do trwatej zmiany w strukturze kontroli nad przedsiebiorcg, w szczegdlno$ci w wyniku
przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad przedsiebiorcg lub jego czescig (m.in. w drodze
nabycia lub objecia akcji lub innych papierow wartosciowych) przez jednego Ilub wiecej
przedsiebiorcéw lub przez jedng lub wigecej osob kontrolujgcych juz co najmniej jednego
przedsiebiorce. W rozumieniu Rozporzgdzenia o kontroli przejeciem kontroli sg wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania uprawnien, ktére osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu
wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujgcego wplywu na
przedsiebiorce.

Koncentracja przedsiebiorcéw posiada wymiar wspoélnotowy (i tym samym wymaga zgtoszenia do
Komisji Europejskiej) w przypadku, gdy:

(i) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w ostatnim
roku obrotowym wynosi wiecej niz 5 mld euro, oraz
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(i) tgczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro,

chyba, ze kazdy z przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskat w ostatnim roku
obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote Europejskg w
jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja, ktdéra nie osigga powyzszych progdéw obrotu posiada réwniez wymiar wspolnotowy

w przypadku, gdy:

(i) taczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.5 mld euro,

(ii) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich UE fgczny obrét wszystkich
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

(iii) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE zakwalifikowanych w punkcie
powyzej tgczny obrét kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow uczestniczgcych w
koncentracji przekracza 25 min euro, oraz

(iv) tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji przekroczyt w ostatnim roku obrotowym 100
min euro,

chyba, ze kazdy z przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskat w ostatnim roku
obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajgcych na UE w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzgdzenia o kontroli, zgtoszenie nie jest jednak wymagane m.in., gdy:

e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bgdz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi na wiasny rachunek
lub na rachunek innych osoéb, czasowo posiadajg papiery warto$ciowe nabyte w przedsiebiorcy w
celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze:

- nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsigbiorcy lub pod warunkiem, ze

- wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego
przedsiebiorstwa lub jego aktywdéw, badz zbycia tych papierow wartosciowych oraz pod
warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia
(wyjatkowo okres ten moze by¢ przedtuzony);

e dziatania okreslone powyzej przeprowadzane sg przez holdingi finansowe (zdefiniowane w
odrebnych przepisach prawa wspdlnotowego), jednakze pod warunkiem, Zze prawa glosu w
odniesieniu do holdingu wykonywane sg zwtaszcza w kwestiach dotyczgcych mianowania
cztonkéw organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych przedsiebiorcow, w ktérych majg one udziaty,
wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub
posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorcéw.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia o kontroli, przedsiebiorcy sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Komisje Europejskg zgody na te koncentracje lub do
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Jednakze naruszenia tego przepisu nie
stanowi m.in. realizacja zgtoszonej Komisji publicznej oferty kupna lub zamiany akgciji, jezeli nabywca
nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania
petnej wartosci swej inwestycji na podstawie zwolnienia udzielonego przez Komisje.

Zgodnie z art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia o kontroli, Komisja Europejska moze nafozy¢ na
przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci do 10% f#gcznych przychoddéw przedsigbiorcy w
poprzednim roku obrotowym, jezeli przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez zgody Komisji lub
wbrew decyzji Komisji. Ponadto, zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia, w niektérych wypadkach, a w
szczegolnosci w przypadku dokonania koncentracji, ktéra zostata zakazana, Komisja Europejska
moze nakazaé¢ odwrécenie skutkow koncentracji, np. poprzez podziat przedsiebiorcy lub zbycie catosci
lub czesci majatku, udziatow lub akcji.
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OPODATKOWANIE

Podane nizej informacje majg charakter ogdlny i nie stanowig kompletnej analizy. Przed podjeciem
jakiejkolwiek decyzji biznesowej w przedmiocie inwestycji w akcje Spotki, zaleca sie skorzystanie z
ustug adwokatéow, radcow prawnych Ilub doradcéw podatkowych. Konsekwencje podatkowe
poszczegodlnych operacji majg w pierwszym rzedzie zastosowanie do inwestorow bedgcych polskimi
rezydentami podatkowymi. W zakresie konsekwencji podatkowych dla inwestorow nie bedgcych
polskimi rezydentami podatkowymi, zalecana jest dodatkowa analiza w zakresie regulacji
podatkowych kraju rezydencji podatkowej inwestora.

Niniejsze podsumowanie opisuje istotne skutki podatkowe zwigzane z nabywaniem, posiadaniem i
obrotem Akcjami w Swietle prawa polskiego na dzienn zatwierdzenia niniejszego Dokumentu
Ofertowego. Niniejsze podsumowanie zostatlo oparte na polskich przepisach podatkowych
obowigzujgcych na dzieh zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego, jak réwniez
interpretacjach wydawanych przez wiasciwe organy podatkowe oraz orzeczeniach sadow
administracyjnych.

Niniejsze podsumowanie ma charakter ogélny oraz nie stanowi petnej i wyczerpujgcej analizy. W celu
uzyskania blizszych informacji zaleca sie uzyskanie porady doradcy podatkowego, adwokata lub radcy
prawnego, aby potwierdzi¢ wszelkie konsekwencje podatkowe zwigzane z nabywaniem, posiadaniem
i obrotem Akcjami.

Zasady opodatkowania dochodoéw z posiadania Akcji

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne podlegajgce w Polsce
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 i 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, osoby fizyczne
podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu na
miejsce potozenia zrédet przychodéw (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (posiadajg w Rzeczypospolitej Polskiej centrum
intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych) lub przebywajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym). Zgodnie z art. 30a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie
uzyskane z posiadania Akcji przez takie osoby fizyczne podlegajg opodatkowaniu zryczattowanym
podatkiem wedtug stawki 19%. Podatek ten pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego
uzyskania.

Powyzszych dochoddw nie tgczy sie z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie roku podatkowego,
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, tj. wedtug progresywnej skali podatkowej przewidzianej w
art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodow
opodatkowanych na podstawie art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
pobierany jest przez ptatnika, tzn. podmiot, ktéry wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika
dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie uzyskane z akcji stanowigce dochdd
opodatkowany stawkag zryczaltowang. Ptatnik zobowigzany jest przesta¢ do witasciwego urzedu
skarbowego roczng deklaracje w terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym.
Podatnicy nie sg obowigzani do wykazania w skladanym przez siebie rocznym zeznaniu podatkowym
zryczattowanego podatku pobranego przez ptatnika.

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne podlegaja
w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (nieograniczony
obowigzek podatkowy), bez wzgledu na miejsce ich osiggania, jezeli majg siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie uzyskane z
Akcji przez majgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osoby prawne i spotki
kapitalowe w organizaciji, a takze jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej (z wyjatkiem
spoétek niemajagcych osobowosci prawnej), opodatkowane sg wedtug zasad okreslonych w art. 22
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych. Stawka podatku wynosi 19%. W przypadku
dywidend podstawg opodatkowania jest cata kwota otrzymanej dywidendy, bez mozliwosci jej
pomniejszenia o koszty uzyskania.
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek od dywidend
oraz innych dochodéw (przychodéw) faktycznie uzyskanych z Akcji pobierany jest przez ptatnika, tzn.
podmiot dokonujgcy wyptat naleznosci z tego tytutu. Ptatnik zobowigzany jest przesta¢ do wiasciwego
urzedu skarbowego roczng deklaracje w terminie do koinca pierwszego miesigca roku nastepujgcego
po roku podatkowym. Pfatnik obowigzany jest ponadto przestaé podatnikom informacje o wysokosci
pobranego podatku, w terminie do siédmego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym
podatek zostat pobrany.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych
mogg by¢ takze zwolnione z podatku dochodowego w przypadku akcjonariuszy bedgcych osobami
prawnymi, ktérzy posiadajg wieksze pakiety akcji na zasadach okreslonych ponize;.

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez osoby zagraniczne (osoby fizyczne i osoby
prawne) nie podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Dywidendy oraz inne dochody faktycznie uzyskane z Akcji przez podmioty niemajace siedziby lub
zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez osoby fizyczne niemajgce miejsca
zamieszkania w Polsce, opodatkowane beda co do zasady wedtug takich samych zasad jak dochody
os6b krajowych. Nalezy zaznaczyC, ze zagraniczne spoétki niemajgce osobowosci prawnej bedag
podlegaty opodatkowaniu na zasadach przewidzianych dla oséb prawnych, jezeli zgodnie z
przepisami prawa podatkowego panstwa ich siedziby lub zarzadu traktowane s3g jak osoby prawne i
podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich
osiggania (art. 1 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych).

Jednakze, obok polskich przepiséw wewnetrznych, w stosunku do dochodéw wspomnianych powyzej
0s6b zagranicznych zastosowanie bedg mogty znalez¢é postanowienia wtasciwych umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Nalezy zaznaczy¢, ze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania
albo zwolnienie z podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzgdu podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od
niego certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwy organ zagraniczny (art. 30a ust. 2 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych). Wiasciwy certyfikat rezydenciji powinien zosta¢ przedstawiony pfatnikowi podatku
dochodowego.

W terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, ptatnicy sg zobowigzani
przesta¢ zagranicznym osobom fizycznym imienng informacje o wysokosci przychodu (dochodu). W
stosunku do zagranicznych os6b prawnych informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku
przesyta sie w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w
ktérym dokonano wyptat. Osoby zagraniczne mogg dodatkowo indywidualnie zgdaé przestania im
stosownej informaciji podatkowej w terminie 14 dni od wystgpienia ze stosownym wnioskiem.

Zwolnienie z podatku dochodowego dywidend oraz innych dochodéw uzyskanych z Akcji
przez krajowe i zagraniczne osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, zwolnione od podatku sg
dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie uzyskane z Akcji przez spoétke podlegajaca
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (bez wzgledu na miejsce ich osiggania), jezeli spetnione sg
tacznie nastepujgce warunki:

e spoétka uzyskujgca dochody posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich Akcji w kapitale
spofki wyptacajgcej dywidende,

e spotka uzyskujgca dochody posiada Akcje w ilosci okreslonej w pkt (1) powyzej nieprzerwanie
przez okres dwdch lat. Nalezy podkresli¢, ze zwolnienie ma réwniez zastosowanie w przypadku,
gdy wymagany okres dwoch lat uptywa po dniu uzyskania dochodu. W wypadku jednak
niedotrzymania powyzszego warunku, spotka korzystajgca ze zwolnienia bedzie obowigzana do
zaptaty podatku do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia wraz z odsetkami od zalegtosci podatkowych (obecnie 10,5% p.a.), oraz
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e miejsce siedziby spotki uzyskujgcej dochody zostanie udokumentowane dla celéw podatkowych
certyfikatem rezydencji wydanym przez witasciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;j
(art. 26 ust. 1c pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przy zatozeniu spetnienia powyzszych warunkoéw, zwolnienie od podatku stosuje sie réwniez w
sytuacji, gdy odbiorcg dywidend jest zagraniczny zaktad (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) spotki podlegajgcej opodatkowaniu od catosci swoich
dochodow (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Istnienie zagranicznego zaktadu powinno jednak zostac
udokumentowane przez spotke korzystajgcg ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy
organ administracji podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wtasciwy organ podatkowy
panstwa, w ktérym zaktad jest potozony (art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Prawnych).

Dochody z obrotu akcjami — zasady opodatkowania

Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne

Art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przewiduje mozliwos¢ zastosowania do
dochoddw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych zryczattowanej stawki podatku w wysokos$ci
19%. Przepis art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych nie ma jednak
zastosowania, jezeli zbycie Akcji przez osobe fizyczng nastepuje w ramach prowadzonej przez te
osobe fizyczng dziatalnosci gospodarcze;.

W odniesieniu do oséb fizycznych dochdéd z odptatnego zbycia Akcji ustalany jest jako réznica
pomiedzy sumg przychodéw z tego tytutu (ij. sumg wartosci Akcji wynikajgcag z ceny zbycia,
pomniejszong o koszty odptatnego zbycia) a kosztami uzyskania przychoddw, rozumianymi jako
wydatki na nabycie Akcji. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze jezeli warto$§¢ wyrazona w cenie
okreslonej w umowie odptatnego zbycia bedzie, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiegata od
wartosci rynkowej Akcji, organ podatkowy moze jg zakwestionowaé. Zgodnie z art. 30b ust. 7 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, jezeli nie jest mozliwa identyfikacja zbywanych
papierow wartosciowych, to nalezy przyja¢, ze kolejno sg to odpowiednio papiery wartosciowe
poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO), przy czym zasade te stosuje sie odrebnie dla kazdego
rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym ulokowane sg Akcje.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnicy obowigzani sg wykazaé w odrebnym zeznaniu
podatkowym uzyskane w danym roku dochody z tytutu odptatnego zbycia Akcji i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (przy czym nalezy podkresli¢, ze za przychod z tytutu odptatnego zbycia Akcji
uwaza sie przychdd nalezny, nawet jezeli nie zostat on faktycznie otrzymany, co wptywa na moment
powstania dochodu). Powyzsze zeznanie nalezy ztozy¢ w terminie do 30 kwietnia roku nastepnego po
danym roku podatkowym (w tym samym terminie nalezy rowniez wptaci¢ obliczony podatek).

Co do zasady, podstawg sporzadzenia zeznania rocznego powinny byé¢ informacje przekazywane
podatnikom w trybie art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W
odniesieniu do dochodéw z odptatnego zbycia Akcji brak jest natomiast obowigzku poboru podatku
przez ptatnika oraz obowigzku odprowadzania zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego.

Nalezy ponadto zaznaczyé, ze zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych o wysokos¢ straty poniesionej w roku podatkowym z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych mozna obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrédta (zrédto to obejmuje, w szczegolnosci,
przychody z odpfatnego zbycia Akcji oraz innych papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po
sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym, ze wysokos¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych
lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty.

Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Dochody z odptatnego zbycia Akcji uzyskiwane przez majgce siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej osoby prawne i spétki kapitatowe w organizacji, a takze inne jednostki
organizacyjne niemajgce osobowos$ci prawnej (z wyjatkiem spotek: cywilnych, jawnych, partnerskich,
komandytowych, komandytowo-akcyjnych), beda podlegaty ogdélnym zasadom opodatkowania
wynikajgcym z Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. opodatkowane bedg wedtug
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podstawowej stawki podatkowej w wysokosci 19%, tacznie z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie
roku podatkowego, na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

W odniesieniu do oséb prawnych przychod z odptatnego zbycia Akcji ustalany jest jako warto$¢ Akcji
wynikajgcg z ceny zbycia. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze jezeli wartos¢ wyrazona w cenie
okreslonej w umowie odptatnego zbycia nie zostanie okreslona na warunkach rynkowych, tj. bedzie,
bez uzasadnionej przyczyny, znaczgco odbiega¢ od wartosci rynkowej Akcji, organ podatkowy moze
ja zakwestionowac¢. Przy odptatnym zbyciu Akcji wydatki na ich nabycie bedg kosztem uzyskania
przychodu z tego zbycia, zmniejszajgcym podstawe opodatkowania.

Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez osoby zagraniczne

Zagraniczni posiadacze Akcji (tzn. podmioty, ktdre nie majg siedziby lub zarzgdu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania w Polsce) bedg
podlega¢ opodatkowaniu w Polsce z tytutu odptatnego zbycia Akcji jedynie w stosunku do dochodow
(przychoddéw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Przychdd ze sprzedazy Akcji na
GPW jest uwazany za uzyskany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Dochody os6b zagranicznych bedg opodatkowane wedtug takich samych zasad jak dochody oséb
krajowych. Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze zagraniczne spotki niemajgce osobowos$ci prawnej bedg
podlegaty opodatkowaniu na zasadach przewidzianych dla osoéb prawnych, jezeli zgodnie z
przepisami prawa podatkowego panstwa ich siedziby lub zarzadu traktowane s3g jak osoby prawne i
podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich
osiggania (art. 1 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

Jednakze, oprécz polskich przepisow wewnetrznych, zasady opodatkowania osdb zagranicznych
bedg wynikaty z odpowiednich uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska, a takze z odpowiednich przepiséw zagranicznych. Zazwyczaj umowy w
sprawie unikania podwdjnego opodatkowaniu stanowig, iz zyski ze sprzedazy papieréw
wartosciowych mogg byé opodatkowane tylko w panstwie, w ktérym sprzedawca ma miejsce
zamieszkania, siedzibe lub zarzad. Nie dotyczy to jednak przypadkéw, gdy osoba zagraniczna
posiada w Polsce zaktad w rozumieniu wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a
dochody z odptatnego zbycia Akcji mogtyby zosta¢ przypisane temu zaktadowi. Wéwczas bowiem
dochody te bedg opodatkowane w Polsce tak jak dochody oséb krajowych. Nalezy ponadto
zaznaczyé¢, ze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg zostato wyraznie uzaleznione od
udokumentowania rezydencji podatkowej podatnika poprzez przedstawienie ptatnikowi odpowiedniego
certyfikatu rezydencji wydanego przez wiasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 30b
ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych pobierany jest od uméw sprzedazy lub zamiany praw, jezeli
prawa te sg wykonywane na terytorium Polski lub, jezeli sg wykonywane za granica, ale nabywca jest
polskim rezydentem podatkowym i czynno$¢ zostata dokonana na terytorium Polski.

Stawka podatku od sprzedazy Akcji wynosi 1%. Wtasciwa kwota podatku powinna zosta¢ zaptacona w
terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, tj. od dnia dokonania czynno$ci.
Obowigzek zaptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych przy umowie sprzedazy obcigza nabywce.
W przypadku umowy zamiany Akcji, obydwie strony transakcji sg solidarnie odpowiedzialne za jego
uiszczenie.

Zwolnione z podatku od czynnosci cywilnoprawnych sg miedzy innymi umowy sprzedazy maklerskich
instrumentéw finansowych (miedzy innymi Akcji) firmom inwestycyjnym (miedzy innymi domom
maklerskim lub bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska), badz za ich posrednictwem, oraz
sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obrocie.

Podatek od spadkéw i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn podlegajg w Polsce tylko osoby fizyczne. Co do
zasady, podatkowi temu bedzie podlega¢ nabycie Akcji w drodze spadku lub darowizny, przy czym
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kwota podatku zalezeé bedzie od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, lub tez innego stosunku
pomiedzy darczynca/spadkodawca a obdarowanym/spadkobiercg. Nabycie wlasnosci rzeczy lub praw
majagtkowych przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem ziozenia w okreslonym terminie
stosownego zgtoszenia wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego. Powyzsze zwolnienie stosuje
sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw czionkowskich Europejskiego Porozumienia o
Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub miat miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa.

Kwestia odpowiedzialnosci za potracanie podatkow u zrédia przez Emitenta

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej pfatnik, ktéry nie wykonat cigzgcych na nim obowigzkéw
obliczenia, pobrania i wptacenia podatku organowi skarbowemu, odpowiada caltym swoim majgtkiem
za podatek niepobrany lub podatek pobrany, lecz niewptacony. Powyzszej regulacji nie stosuje sie
jednak, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.
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DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU |
USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

Wskazanie czy papiery wartosciowe beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem Emitenta, aby Akcje
Dopuszczane zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW. Emitent ztozy wniosek o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW po
zatwierdzeniu niniejszego Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu Podsumowujgcego przez KNF
oraz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii M.

Intencjg Zarzadu jest ztozenie wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym GPW niezwlocznie po zatwierdzeniu Dokumentu Ofertowego i
Dokumentu Podsumowujgcego oraz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwigzku z
emisjg akcji serii M, tak aby pierwsze notowanie Akcji Dopuszczonych odbyto sie w pazdzierniku —
listopadzie 2009 r.

Papiery wartosciowe Spoftki nie sg dopuszczone do obrotu na zadnym rynku regulowanym ani rynku
rébwnowaznym.

Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dzialania jako posrednicy w
obrocie wtérnym

Nie wystepujg podmioty posiadajgce wigzagce zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym, zapewniajgc ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy (bid i offer).
Stabilizacja

Spétka nie planuje podjecia dziatan stabilizujgcych cene Akcji Dopuszczanych.
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INNE INFORMACJE

Publikacja Prospektu

W okresie waznosci Dokumentu Rejestracyjnego, niniejszy Dokument Ofertowy jak réwniez Dokument
Rejestracyjny wraz z danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ oraz Dokument Podsumowujgcy bedg
udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spoétki: www.asseco-see.com

Koszty emisji

Sporzadzenie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty
papierow wartosciowych Emitenta.

Spotka szacuje, ze tgczna wysokos¢ kosztéw zwigzanych z wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym GPW wyniesie okoto 1.960.000zl, na ktérg sktadajg sie w szczegolnosci
koszty wynagrodzenia audytora, doradcéw prawnych, akcji promocyjnej, koszt sporzadzenia
Prospektu oraz inne koszty.

Interesy os6b zaangazowanych

Do oséb zaangazowanych w emisje w zwigzku z dopuszczeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu
naleza:

1. CC Group sp. z 0.0. — Doradca Finansowy;

2. Dewey&LeBoeuf Grzesiak sp.k. — Doradca Prawny ktéry doradzat w kwestiach prawnych
zwigzanych z dopuszczeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW. Dewey&LeBoeuf
Grzesiak sp.k. brata udziat w sporzgdzaniu rozdziatéw Prospektu wskazanych w oswiadczeniach
zawartych w Dokumencie Rejestracyjnym oraz na stronie 8 Dokumentu Ofertowego;

3. Ernst & Young Audit sp. z o.0. — Biegly Rewident badajgcy skonsolidowane sprawozdania
finansowe Spdiki.
Wyzej wymienione osoby nie posiadajg zadnych papierow wartosciowych Emitenta.

Wedle najlepszej wiedzy Emitenta wyzej wymienione osoby, nie majg bezposredniego ani tez
posredniego interesu ekonomicznego, ktory zalezy od dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym GPW. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, u ww. oséb nie wystepuje konflikt
intereséw zwigzany z dopuszczeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu.
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DEFINICJE

O ile kontekst nie wskazuje inaczej, w niniejszym Dokumencie Ofertowym obowigzujg nastepujgce

definicje:

Akcje Dopuszczane

Asseco Poland S.A., Asseco Poland

Asseco South Eastern Europe,
Asseco South Eastern Europe S.A.,
Asseco SEE, ASEE, Spétka, Emitent
Czynniki Ryzyka

Doradca Finansowy

Doradca Prawny

Dz. U.

EFTA

EUR, euro

Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa
Kapitatlowa Asseco SEE

Gietda Papierow Wartosciowych,

GPW

KDPW, Depozyt

Kodeks Spotek Handlowych, KSH

Komisja, KNF

KRS

Ordynacja Podatkowa

Panstwo czionkowskie
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25.770.009 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 956.447 akcji
zwyktych na okaziciela serii E, 1.475.509 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, 2.708.378 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
1.062.030 akcji zwyktych na okaziciela serii H, 1.770.609 akcji
zwyktych na okaziciela serii I, 1.714.209 akcji zwyktych na
okaziciela serii J, 4.590.470 akcji zwyktych na okaziciela serii K,
2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L oraz 4.810.880
akcji zwyktych na okaziciela serii M.

Asseco Poland S.A., spétka akcyjna z siedzibg w Rzeszowie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000033391

Asseco South Eastern Europe Spétka Akcyjna z siedzibg w
Rzeszowie — emitent akcji oferowanych na podstawie niniejszego
Prospektu

Ryzyka opisane w Rozdziale ,Czynniki ryzyka”

CC Group sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Zielnej 41/43, Warszawa
Dewey&LeBoeuf Grzesiak spétka komandytowa, z siedzibg w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000007110

Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej

Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu EFTA (European
Free Trade Association)

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Grupa Asseco South Eastern Europe S.A. w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks Spotek Handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy w rozumieniu ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity: Dz.U. z
2001 r., Nr 17, poz. 209, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ordynacja podatkowa (tekst
jednolity — Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze zm.)

Panstwo nalezgce do Unii Europejskiej



PLN, zi, ztoty

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spofki

Regulamin Gietdy, Regulamin Gietdy
Papieréow Wartosciowych,

Regulamin GPW

Rozporzadzenie o kontroli

Rozporzadzenie o  Prospekcie,

Rozporzadzenie

Rozporzgdzenie o Rynku

Spoiki Zalezne

Statut, Statut Emitenta,
Spoiki, Statut ASEE

Swap
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Statut

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgcym
dokumentem zawierajacym informacje o Spéice, oraz akcjach
sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie, na ktory
skladajg sie niniejszy Dokument Ofertowy oraz sporzgdzone
przez Spétke Dokument Podsumowujgcy i Dokument
Rejestracyjny

Rada Nadzorcza spotki Asseco South Eastern Europe S.A.

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Rozporzgdzenie Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie
i publikaciji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. U. UE L 215, str. 3 22004 r.)

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005
r. w sprawie szczegoétowych warunkéw, jakie musi spetniaé rynek
oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. Nr
206, poz. 1712)

Pexim d.o.o0. Beograd z siedzibg w Belgradzie (Serbia), Antegra
d.o.0. z siedzibg Belgradzie (Serbia), Arbor Informatika d.c.0. z
siedzibg w Rijece (Chorwacja), Logos d.o.0. z siedzibg w
Zagrzebiu (Chorwacja), Pexim Cardinfo d.o.0. z siedzibg w
Belgradzie (Serbia), FIBa Software S.rl. z siedziba w
Bukareszcie (Rumunia) oraz Net Consulting S.r.l. z siedziba w
Bukareszcie (Rumunia)

Statut spotki Asseco South Eastern Europe S.A.

Transakcja na podstawie kitorej ASEE przeprowadzita
konsolidacje Grupy i nabyta mniejszosciowe pakiety udziatow
(akcji) w Spotkach Zaleznych od Wspdlnikdw/Akcjonariuszy
Mniejszosciowych Spotek Zaleznych i od Asseco Poland SA,
wskutek czego Spédtka stanie sie 100% udziatowcem wszystkich
Spotek Zaleznych (za wyjatkiem Net Consulting, w ktorej 1 udziat
pozostat w posiadaniu Asseco Poland S.A. z uwagi na
szczegodlne uregulowania prawa rumunskiego).



UE

Ustawa o Obrocie Instrumentami

Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym od

Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych

Wspdlnicy Mniejszo$ciowi
Zaleznych

Spotek

WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne
Zgromadzenie Spotki

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzgd
Spofki
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Unia Europejska, zwigzek panstw — cztonkdw Wspdlnot
Europejskich zawarty na podstawie Traktatu o Unii Europejskiej
(podpisany w 1992 r. w Maastricht, wszedt w zycie 1 listopada
1993 r.); obecnie 27 panstw (Belgia, Dania, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg, Niemcy, Portugalia,
Wiochy, Wielka Brytania, od 1995 r. — Austria, Finlandia i
Szwecja, od 2004 roku — Cypr, Czechy, Estonia, Polska, Litwa,
totwa, Malta, Stowacja, Stowenia i Wegry; 2007: Bulgaria,
Rumunia)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdéb
fizycznych (tekst jednolity — Dz. U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176 ze
zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity — Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654 ze
zm.)

Drazen Pehar, Emir Memi¢, Boris Nanut, Renato Rubesa,
Marinko Culina, Biber d.0.0., Isokissa d.o.0., Krilab d.o.0., Hardbit
d.o.o.,, Goran Vuckovi¢, Aragorn d.o.0., Grigore-Remus
Dorobantu, Catalin-Radu Georgian, Adriana-Gratziela Bailescu,
Dragos Serban Stan, lon C. Coltan, Alexandru Visan, SRMI
INVEST d.o.o., MINI INVEST d.o.0., Liatris d.o.o., 14-INVENTION
d.o.o.

Walne Zgromadzenie spoétki Asseco South Eastern Europe S.A.

Zarzad spotki Asseco South Eastern Europe S.A.
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EMITENT

Asseco South Eastern Europe S.A.
ul. Armii Krajowej 80
35-307 Rzeszow

DORADCA PRAWNY

Dewey&LeBoeuf Grzesiak sp. k.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

DORADCA FINANSOWY

CC Group sp. z o.0.
Capital Communication Group
ul. Zielna 41/43
00-108 Warszawa



