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GRUPA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ASSECO SOUTH EASTERN

EUROPE

Dziatalnos$é kentynuowana
Przychody ze sprzedaiy

Koszt wiasny sprzedazy (-)

Zysk brutto ze sprzeday

Koszty sprzedazy ()
Koszty ogdlnego zarzadu (-}

Zysk (strata) netto ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyine
Pozostale koszty operacyjne (-}

Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)

Jdziat w wynikach jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy (biezace i odroczone obeigzenie podatkowe)

Zysk (strata) netto z dzialalnosci gospodarczej
Dziclaino$é zaniechana

Zysk (strata) za rok obrotowy na dziatalnodci zaniechangj
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy

Przypadajacy: )
Akcjonariuszom Jednostki Dominnjacef
Udziatowcom mnigjszosciowym
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12 miesigey do Z:a okres od dnia
3grudnia 2008 i 50
(badane) grudnia 20607
(badane)
339 166 -
(256 480) -
82 686 -
(15 444) -
(22 068) 40
45 174 (40)
855 -
(1416) -
44 613 {40)
1986 37
(11 654) (699)
4) -
34 941 (702)
(3 605) (25
31336 (727)
31 336 {727
16 189 (727
15 147 -
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GRUPA ASSECO SOUTH EASTERN EUROFE
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
{w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY BILANS ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa frwale
Niernchomodci inwestycyjne
Wartosei niematerialne
Wartosé firmy z konsolidacji

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych mefoda praw wiasnodel

Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
DPlugoterminowe poZyczki
Altywa z tytalu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Rozliczenia miedzyokresowe

Naleznodei z tytuiu dostaw i ustog
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
Naleznodcl budzetowe

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw IT
Inne naleznogci

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Udzielone pozyczki ‘
Srodki pienigzne zastrzezone

Srodki pieniezne i depozyty kebtkoterminowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

. KAPITAE WLASNY (PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM

JEDNOSTKI DOMINUJIACES)

Kapital podstawowy

Pozostate kapitaly

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski (straty) z lat ubjeglych i wynik okresu biezacego
UDZIALY MNIEJSZOSCI

KAPITAL WEASNY OGOLEM

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe
Dhugoterminowe rezerwy

Rezerwy z tytulu odroczonego podatkn dochodowego

Dhigoterminowe zobowiazania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania kritkoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, duzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushig

Zobowiazania 2 tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
Zobowiazania budzetowe

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytuks wyceny kontraktéw IT

Pozostate zobowiazania

Krotkoterminowe rezerwy

Roziczenia migdzyokresowe koszidw

Rozliczenia micdzyokresowe przychodéw

SUMA ZOBOWIAZAN

SUMA PASYWOW
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31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
486 158 132 125
12832 5133
929 -
6166 1648
463 105 131 620
38 -
87 .
61 -
2 940 724
145 645 131 318
32584 6246
2367 192
51957 25147
2556 666
5279 16
8 440 788
1317 147
30 -
- 433
~ 85 609
41115 12074
631 803 270 443
31 grednia 2008 31 grudnia 2007
{badane) (badane)
296 853 {227)
257700 500
7
23 684 -
15 462 {727}
1651 1322
298 504 1095
247 789 79 509
2024 -
164 68
50 25
244307 79 416
1244 -
85510 189 839
483 88 855
31 839 19 530
1197 684
6786 1917
10 099 73 947
971 68
15339 3888
928 279
8215 671
9633 -
333299 269 348
631 803 270 443




GRUPA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysigeach PLN} -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ASSECO

SOUTH EASTERN EUROPE

Przeplywy érodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej oraz zysk (strata) z
dzialalnogci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Udriat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda praw
wiasnoscei

Amortyzacja

Zmiana stanu Zapaséw

Zmiana stanu naleznodci

Zmiana stanu zobowigzah

Zmiana stanu rozliczes miedzyokresowych

Zniana stanu rezerw

Przychody i koszty odsetkowe

Zyski (straty) z réznic kursowych

Zyski (straty) z dzialalnogel inwestycyjnei

{nne

Srodki pienigzne netto wygenerowane z dzialalnoéci operacyjnej
Zaplacone odsetki

Zaplacony podatek dochodowy

Srodki pienigine netto z dziatalnodci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnodci inwestycyjnej
Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych

Nabycie wartoéci niematerialnych

Nabyeie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostek zaleznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w nabytych jednostkach zaleznych
Transfer na rachunek érodkéw pienieznych zastrzezonych w zwigzku z
zakapem Spoétek

Pozyczki spiacone i udzielone

Otrzymane odsetki

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalnoSci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnodci finansowej
Wplywy z tytuh emisji akeji

Wtywy z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych
Wplywy z tytulu zaciagnigeia pozyczek/kredytdw

Wykup dhznych papieréw wartosciowych

Splata pozyczek/kredytow

Splata zobowigzait z tytuh leasingu finansowego
Dywidendy wyplacone akejonariuszom mniejszosciowym

- Srodki pienigzne netto z dziatalnofei finansowej

Zwickszenie (zmniejszenie) netto stanu rodk6w pienigzmych 1 ich
elewiwalentéw :

Rémice kursowe netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzied 1 stycznia

Srodki pienigZne | ich ekwiwalenty na dziefi 31 grudnia

Nota

Za okres od dnia

12 miesiecy do 10 kwietnia do
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

34 941 (702)
9976 239
4 -
3158 -
(14 472) -
1088 2)
3874 109
9698 (149}
583 (D
4050 282
1653 -
(315} -
655 -
44 917 (463)
(6 027) -
(7 156} -
31734 (463)
955 -
(2 623) -
(4 113} -
(43) -
(89 414) {90y
16 569 9184
) (85 609)
800 -
610 -
(77261) - (76 515 )
256 700 500
73 267 88552

291 :
{227 204) -
(116} -
(855) -
{30 659) -
71424 89052
25897 12 074
3144 -
12 074 -
41 115 12 074
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GRUPA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku
{w tysiacach PLN) ‘

L

1))

2)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
SPORZADZONEGO ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2008 ROKU

INFORMACJE OGOLNE I POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Grupa Kapitatlowa Asseco South Eastern Europe (,,Grupa”) skiada sie z Asseco South Eastern Europe
Spétka Akeyjna (,, Jednostka Dominujaca”) oraz spolek zaleznych (patrz punkt 6.2.).
Jednostka Dominujaca Asseco South Eastern Europe S.A. z siedziba w Rzeszowie przy Al Armii

Krajowej 80 zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku jako spétka akcyjna pod nazwa Asseco Adria S.A. -

W dniu 11 lipca 2007 roku dokonano wpisu spétki w X1 Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie pod numerem 0000284571, Jednostce Dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 180248803, W dniu 11 lutego 2008 roku zostala zarejestrowana
zmiana nazwy Jednostki Dominujacej z Asseco Adria Spolka Akcyjna na Asseco South Eastern Europe
Spoitka Akcyjna.
Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnodci J ednostki Dominujacej jest:

»  Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji,

s Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzes do przetwarzania informacii,

a  Transmisja danych,
& Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

s Wynajem maszyn, urzadzen blurowych i sprzgtu komputerowego,

=  Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

a  Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

®  Przetwarzanie danych,

s Dzialalnosé zwiazana z bazami danych,

»  Pozostala dzialalnoéé zwigzana z informatyka,

s Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk techniczaych,

s Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarcze] i zarzadzania,

s Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnodei gospodarczei,

*  Dzialaloéé holdingdw,

a  Reklama,

= Pozaszkolne formy ksztalcenia.

Jednostka Dominujaca moze dzialaé na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej oraz poza jej granicami.

3) Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieograniczony.

S




GRUPA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)

4

5

6)

7

8)

9

Jednostka dominujaca w stosunku do Asseco South Eastern Europe S.A jest Asseco Poland S.A
(jednostka dominujaca wyzszego szczebla). Asseco Poland S.A. posiada na dzien 31 grudnia 2008 roku
99,97% udzialéw w kapitale wlasnym Asseco South Eastern Europe S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodci
w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci przez Grupe jak réwniez przez Jednostke Dominujaca oraz
jednostki zalezne. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci w
okresie co najmniej 12 miesigcy po dacie bilansowej.

Niniejsze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakofczony dnia
31 grudnia 2008 roku oraz zawiera dane poréwnywalne dla skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowanego rachunkn przeplywow
pienieznych za okres od dnia 10 kwietnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007, natomiast
dla skonsolidowanego bilansu na dziefi 31 grudnia 2007 rolu. Grupa rozpoczela dziatalno$é od 10
kwietnia 2007 roku, w zwigzku z powyzszym dane poréwnywalne prezentuja inny okres niz w biezacym
roku.

W dniu 8 maja 2008 roku Sad Rejonowy W Rzeszowie dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow
polaczenia Jednostki Dominujacej Asseco South Eastern Europe S.A ze spoltka Asseco Romania S.A.
Polaczenie zostalo opisane w punkcie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.
Walutg prezentacyjnq skonsolidowanego sprawozdania Grupy jest polski zloty (PLN), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej podane s w tysiacach zZhotych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie zMigdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawezosei Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieft
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, biorac pod uwagg toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dzialalnoéc, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowoéci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,,KIMSF™).

10) Niniejsze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem wszystkich

standardéw obowigznjacych na dzief 31 grudnia 2008 roku.

11) Nowe standardy i interpretacje, ki6re zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze W Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzyparodowych Standardow

Rachunkowoéci hub Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczosei Finansowej, a nie

weszly jeszeze w zycie:

= MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

u MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych (znowelizowany we wrzesniu 2007) — majacy

sastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub pbZnie],
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MSR 23 Koszty finansowania zewngirznego (znowelizowany w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub pdiniej,

MSSF 3 Polaczenie jednostek gospodarczych (mowelizowany w stycznin 2008) - majacy
zastosowanie dla okreséw roczaych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub p6Zniej- do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008} -
majacy zastosowanie dla okreséw roczaych rozpoczynajacych sig 1 tipca 2009 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabyeia uprawnien I amulowanie {zmieniony
w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2009 roku lub pdzniei,

Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjq sprzedaty i obowiqzki powstajace
w momencie likwidacji (sp6thi) (zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dla
okres6éw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub péz'niej,

Interpretacia KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 styczmia 2008 roku lub pbzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalno$ciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2008 roku lub pézZniej,

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub péZniej,

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zaleing, wspotkontrolowang lub
stowarzyszona - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2009 roku lub pdzniej,

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - majaca zastosowanie dla

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Interpretacia KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto podmiotu zagranicznego -
majaca zastosowanie dla ckresdw roczﬁych rozpoczynajacych sig 1 pazdziernika 2008 roku lub
pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez
UE,

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycje zabezpieczane
kwalifikujqce sie do rachunkowosci zabezpieczen (zmiany wprowadzone w lipcu 2008) - majace
zastosowanie dla okreséw roczaych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej - do

dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 1 Zastosowanie Miedsynarodowych Standardow Sprawozdawczoici Finansowej po. raz

pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
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rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub posniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

u Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotdwkowych wlascicielom - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub péiniej - do

dnia zatwisrdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,.

Ll Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — Przekwalifikowanie aktywdw finansowych — Data wejécia w
ycie | przepisy przejSciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — majace zastosowanie
od 1lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UL,

" Tnterpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw — majaca zastosowanie od 1 lipca 2009

roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

» Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczypajacych sie 1 styczaia 2009 rokn lub pozniej - do dnia
ratwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

u Whudowane instrumenty pochodne - zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 - majace zastosowanie dla
okreséw roczaych koniczacych sig 30 czerwea 2009 roku lub péiniej - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A. jest w trakeie analizy, czy i jak wprowadzenie powyzszych
standardéw oraz interpretacji mialoby istotny wplyw pa stosowane przez Grupg zasady (polityke)

rachunkowosci.
12) Istotne zasady rachunkowosci:
a) Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej Asseco South Eastern Europe S. A. oraz dane finansowe j¢j jednostek zaleimych
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia do 31 grudnia 2008 roku. Dane
finansowe jednostek zaleinych zostaly sporzadzone przy wykorzystanin  spéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowogci zastosowane dla transakcji i zdarzen

gospodarczych o podobnym charakterze.

Jednostkami zaleznymi sa takie jednostki, w kt6rych Grupa posiada wigce] niz polowe gloséw na
walnym zgromadzenin akcjonariuszy Iub zgromadzeniu wsp6lnikéw lub w jakikolwick inny sposéb
posiada zdolnosé kierowania polityks finansowa i operacyjna tychze jednostek. Do oceny posiadania
przez Grupe kontroli nad innymi jednostkemi bierze sie réwniez pod uwagg istnienie i wplyw
potencjalnych gloséw, ktére moga by¢ wykonywane na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy tub
zgromadzeniach wspdinikow tychze jednostek.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do
dnia ustania tej kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostka zaleima, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te czes$é roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to
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b)

c)

okresie Grupa posiadafa taka kontrole. Nabycie jednostek zalesmych, wliczajac jednostki pod
wsp6lna kontrola, rozliczane jest metods nabycia. Cena nabycia obejmuje wartodé¢ godziwa
oddanych aktywow, akcji wyemitowanych lub zobowigzan zaciggnietych na dzien nabycia oraz
koszty bezpoérednio zwiazane ztransakcja. Nadwyzka ceny nabycia nad wartodcia godziwa
przejetych aktywow, zobowiazaft i zobowiazan warunkowych jednostki zalezmej ujmowana jest jako
wartosé firmy.

Wiszystkie salda i transakeje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakeji w ramach Grupy, zostaja w calosci wyeliminowane podczas kongolidacii. Straty

podlegaja wylaczeniu w zakresie, w jakim nie wskazuja na utrate v_v_a_rtqé,gi.
Warto$é firmy

Wartosé firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartodcia godziwa udzialu grupy w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach, zobowiazaniach i zobowigzaniach warunkowych jednostki zaleznej
na dzieh przejecia. Wartosé firmy dotyczaca jednostek zaleimych prezentowana jest
w wyodrebnionej pozyciji aktywéw trwatych bilansu.

Na dzief przejecia nabyta warto$é firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne, ktdre moga skorzystac z synergii polaczenia. Kazdy odrodek, tub zespét ofrodkédw,
do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy:

o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na kiérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadeze oraz

o jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnofci zgodnie z definicia podstawowego
lub uzupelniajacego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSR 14
Sprawozdawczo$é dotyczaca segmentéw dziatalnosei.

Po poczatkowym ujeciu, warto$é firmy jest wykazywana wedhig ceny nabycia pomniejszone]
o wazelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci. Na kazdy moment bilansowy
Grupa weryfikuje wartosé firmy pod katem ewentualnej utraty wartosci. Odpis jest dokonywany,
jezeli wartosé bilanso.wa przewyzsza warto$é mozliwa do odzyskania. Niezaleznie od wystgpowania
przestanek co do utraty wartosci raz do roku dokonywany jest test na utrate wartodei firmy. Odpisy
z tytulu utraty wartoéci ujmowane sg w kosztach operacyinych.

Odpis z tytufu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowijacego $rodki pienigzme, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz
wartodé bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$é firmy
stanowi cze$é ofrodka wypracowwjacego $rodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziakalnodci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnesei
wartoé¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatainoscia zostaje wiaczopa do jej wartosci bilansowej.
W takich okolicznosciach sprzedana wartod¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci

sprzedanej dzialalnoéci i wartosei zachowanej czeéci oérodka wypracowujacego srodki pienigime.

Przeliczanie pozyciji wyrazonej w walucie obcej
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Walutg pomiaru Jednostki Dominujacej oraz walutg sprawozdawczg niniejszego Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest zloty polski (PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spolek z Grupy sporzadzane sa W walucie
podstawowego §rodowiska gospodarczego, w Kktérym dziataja (w walutach funkcjonalnych).
Walutami finkcjonalnymi jednostek bezposrednio zalezmych od Asseco South Eastern Europe S.A.

sa lej rumufski, kuna chorwacka oraz dinar serbski.

Transé.kcje wyrazone w walutach obcych sa poczatkowo uwjmowane wediug kursu waluty
fimkejonalnej obowiazujacego pa dzien zawarcia transakcjl. Aktywa i zobowiazania pienigzme
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowiaznjacym na
dziet bilansowy. Pozycie niepienigzne wyceniane wedlug kosztow historycznych w walucie obeej
s przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej transakcji. Pozycje niepienigZne wyceniane
wedhg wartosci godziwej w walucie obeej sa przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej

warto§el godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozyeji przychodéw

(kosztow) finansowych lub w kapitalach whasnych.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowiazania zagranicznych jednostek zaleinych sa przeliczane na
walute prezentacyjog, Grupy Kapitalowej Asseco South Eastern Europe po kursie obowiazujacym na
dzief bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sa przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany
za dany okres obrotowy. Rézmice kursowe powstale w wynikn takiego przeliczenia sa ujmowane
bezpodrednio w kapitale whasnym jako jego odrebmy skladnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone rézmice kursowe ujgte w kapitale wlasnym, dotyczace

danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2008 31 grudaia 2007
EUR ‘ 4,1724 3,5820
RON 1,040 0,9979
HRK 0,5664 n/d
RSD 0,0465 0,0462

Srednie wazone kursy wymiany za poszczeg6lne okresy obrotowe ksztaltowaly sig nastepujaco:

okres 12 miesigcy zakoticzony

Waluta dnia 31 grudnia 2008 roka
EUR 3,5321
RON 0,9542
HRK 0,4879
RSD 0,0430
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d)

Opcje put dia udzistowcéw mniejszosciowych

Udzialy mmiejszoéci sa rozpoznawane w ciagu roku w pozycji kapitatow z wszelkimi zmianami ich
wartoSci wynikajacymi z alokacji czesei wyniku finansowego przypadajacego na mmiejszost,
zudzialn w zmianach innych pozycji kapitatowych oraz z zadeklarowanej dywidendzie do dnia
bilansowego. Na kazdy dziefi bilansowy udzialy mniejszo$ci sa czasowo odwracane, jak gdyby
nabycie udziatu mniejszosci objetego opcja put mialo migjsce na ten dziedl.

Zobowiazanie finansowe jest rozpoznawane na kazdy dzien bilansowy w wartodct godziwej,
aré;mica miedzy wartoscia odwracanego udzialu mniejszosci a zobowiazania finansowego jest
ujmowana jako wartosé firmy na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku wykorzystania praw z opcji nastgpuje rozliczenie jak opisano wyZej, natomiast
zobowiazanie finansowe wygasa poprzez rzeczywists, splatg ceny z tytuhu realizacji opcii.

Jesli opcja wygasa, niewykorzystana, korekty wartosci firmy lub kapitaht dokonane w przesziodci na
kazda date bilansowa sa odwracane, a udzial mniejszosci jest rozpoznawany W wysokosdel, w jakiej

bylby ujety gdyby opcia nie byla rozpoznana przez Spétke.
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sg wykazywane wedhig ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone
o skumulowana, amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartodcl. Koszty
poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly
poniesione. Srodki trwale w moxﬁencie ich nabycia zdstajq podzielone pa czgsci skladowe bedace
pozycjami o istotnej wartoéci, do ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomiczne)
uzytecznobci. Czedcia sktadowg, sa rowniez koszty generalnych remontéw,

Amortyzacia jest naliczana metoda liniows przez sﬁacowany okres uzytkowania danego skiadnika -

aktywow wynoszacy: .
Typ ‘ Ofres
Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obce rodki trwale 5 lat
Komputery i sprzet telekomunikacyjny 1-5 lat
Meble 2-8 lat
Kliratyzatory : 5-10 lat
~ Srodki transportu 4-6 lat
Pozostate srodki trwale 2-5 lat

Poprawnoéé stosowanych okreséw uzytkowania oraz wartosci koficowych jest weryfikowana raz do
roku, powodujac odpowiednia korektg dokonywanych w nastgpnych latach odpiséw
amortyzacyjoych.
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Jezeli zaistnialy zdarzenia badZ zaszly zmiany, ktore wskazuja na to, ze wartos bilansowa srodkéw
trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych alkitywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnicja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapié utrata
wartoéci, a warto$é bilansowa przekracza szacowang warto$é odzyskiwalna, wowezas wartosé tych
aktywow bads osrodkéw wypracowujacych srodidi pienigine jest obnizana do poziomn wartosci
odzyskiwanej. Warto$é odzyskiwalna srodkéw trwatych odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwoch
wartoéci: wartoci godziwej pommniejszonej o koszty sprzedazy lub warfosci uzytkowej. Przy
ustalaniu  wartodci uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pienigine sq dyskontowane
do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlaj acej aktualne oceny
rynkowe wartodei pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow.
W przypadku skladnika aktywow, kiory nie generuje wpiywow pienigznych w sposob znaczaco
samodzielny, wartoé¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracownjacego érodki pienigzne, do
kibrego ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sq ujmowane w rachunku
zyskow i strat w kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzySci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Zyskifstraty ze zbycia érodkéw trwalych
okrelane sa przez poréwnanie érodkéw pozyskanych ze zhycia z biezaca wartodcia ksiegowa
i yjmowane sa wyniku operacyjnym. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
skladnika aktywéw z bilansu (obliczone jako rénica bomi@dzy wplywami ze sprzedaZy netio
a wartodcia bilansows danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat w okresie, w ktdrym
dokonano takiego wyksiegowania.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedhig ceny nabycia lub kosztn wytworzenia, pomnigjszonych o ewentualne odpisy z tytuln utréty
wartodci. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy

i przekazania $rodka trwalego do uzytkowania.
Wartosci niematerialne
Nabyte odrebnie oraz w wyniku polqczenia Jjednostek gospodarczych

Wartodci niematerialne nabyte w ramach oddzielne] transakcji sa ujmowane wediug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujimowane

wedhig wartosci godziwej na dzien przejgcia.

Okres uzytkowania wartoéci niematerialnych zostaje oceniomy i uznany za ograniczony lub
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania amortyzuje sig metoda
liniowa w oparciu oich szacowany okres uzytkowania, a koszty amortyzacji sa ujmowane
w rachunku zysk6w i strat zgodnie z miejscem ich powstawania. Okresy uzytkowania stanowiace
podstawe ustalenia stawek amortyzacji sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby

korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego.
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Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartodei niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym
zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane

w ciezar rachunku zyskéw i strat za ten rok, w ktérym zostaly poniesione. '

Wartodci niematerialne o nieokreélonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sy
corocznie poddawane weryfikacii pod katem ewentualnej utraty wartosci. Pozostale wartosci
niematerialne sa poddawane testom na utratg wartosci, jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze
mogla nastapié utrata wartosci. Jezeli wartod¢ bilansowa przekracza szacowana, wartoé¢ mozliwa do
odzyskania (wyzsza znastepujacych dwéch wartosci — ceny sprzedazy netto lub wartodci
uzytkowej), wartosé tych aktywéw obnizana jest do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Skladnik wartoéci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsigwzigcia prowadzonego we wiasnym zakresie powinien by¢ ujety wiedy i tylko
wtedy, gdy jednostka gospodarcza jest w stanie udowodnié:

o mozliwodé, z techmiczmego punktu widzenia, wukofczenia skladnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

o zamiar ukoficzenia skladnika wartosci niematerialnych oraz jege uZytkowania lub
sprzedazy,

e zdolno$é do uzytkowania lub sprzedazy skladnika wartosci niematerialnych,

¢ sposéb, w jaki skladnik wartoéci niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne
przyszie korzysci eckonomiczne. Migdzy innymi jednostka gospodarcza powinna
udowodnié istnienie rynku na produkty powstajace dzigki skladnikowi wartosci
niematerialnych lub pa sam skiadnik, lub - jesli skladnik ma byé¢ uzytkowany przez
jednostke - uzyteczno$é skiadnika wartoéci niematerialnych,

o dostepnosé stosownych srodkéw techniczaych, finansowych i innych, ktére maja shuzyé
ukonhczeniu prac rozwojowych oraz uZytkowaniu lub sprzedazy skladnika wartosci
niematerialnych,

o mozliwo$é wiarygodnego ustalenia nalladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych,

ktére mozna przyporzadkowad temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.
Koszty prac rozwojowych niespelniajgce powyzszych kryteridw obciazaja rachunek zyskéw i strat.,

Koszty prac rozwojowych spelniajace powyzsze kryteria ujmowane sa wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytuln utraty
wartosci, Wszelkie nakiady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy zdamego przedsigwzigeia. Okres dokonywania
odpiséw kosztéw prac rozwojowych odpowiada okresowi ekonomicznej uZytecznodci damego
sktadnika aktywow i nie przekracza 5 lat.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej uiraty wartoci corocznie —
jesli skiadnik aktywoéw nie zostal jeszeze oddany do uzytkowania, lub czgéeiej - gdy w ciagu okresu

16

\

— -

,._.._.._.




GRUPA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakosficzony dnia 31 grudnia 2008 roku
{w tysiacach PLN}

- B)

b)

sprawozdawczego pojawi sig przestanka utraty wartoéci wskazujaca na to, 2e ich warto$c bilansowa

moze nie byé mozliwa do odzyskania,

W odniesieniu do wartosci niematerialnych podlegajacych odpisom umorzeniowym, stosowana jest
liniowa metoda amortyzacji.

Zyski lub straty wynikajace z usunigeia wartoscl niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedhig
roznicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoécia bilansowa danego skiadnika aktywow i

sq njmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego wyksiegowania.
Koszty finansowania zewngirznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia wedlug
wzorcowego podejécia zgodnego z MSR 23.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw pod wzgledem istnienia przestanek
wskazujacych pa utrate ich wartescl, W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
oszacowania wartoéci odzyskiwalnej, W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skiadnika
aktywéw przewyzsza jego warto$é odzyskiwalna, uznaje sie utrate jego wartodci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartosé do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ mozliwa do odzyskania
jest jedna z dwéch nastgpujacych wartosel w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartodcig
godziwg danego skladnika aktywow lub oérodka wypracowujacego srodki pienigine, pomniejszona
o koszty zbycia lub wartodcia uzytkowa ustalang dla poszczegélnych skladnikéw aktywow, w
przypadku gdy damy skladnik aktywow generuje przepltywy Srodkéw pienigznych znaczaco
niezalezne od tych genmerowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow lub osrodkow
wypracownjacych érodki pienigime.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, ¢zy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytulu uraty wartoéci, ktéry by} ujety w okresach poprzedoich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow jest zbgday, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Grupa szacuje wartoé¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwrocenin wiedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapifa zmiana wartodci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartoéei odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sig
wartodé bilansowa skiadnika aktywéw do wysokosci jego wartoéci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po
odjeciu wmorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujaccégo z tytuha
utraty wartoéci w odniesieniu do tego skladnika aktyw6w. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego
z tytulu utraty wartoéel skadnika aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako przychéd w rachunku
zyskéw 1 strat. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego skdadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu
uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej

wartoéci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koficowa,
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i) Instrumenty finansowe
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Instrumenty finansowe dzielone sg na nastgpujace kategorie:
o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci
e  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
e  Zobowiazania finansowe

Wszystkie aktywa finansowe sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
wartoéei godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem danego aktywa
finansowego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreglonych lub
mozliwych do okreélenia ptatnoéciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza
i ma mozliwoé¢ utrzymat w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéei wyceniane sa wedhug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako
aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansows nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny
sa klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartodei godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajace] ich wartosé rynkoﬁfq na dzien bilansowy. Zmiany
tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego, za
wyjatkiem zawartych kontraktéw typu ,forward” klasyfikowanych jako pozycje krotkoterminowe

niezaleznie od terminu ich zapadalnosei.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedlng zamortyzowanego kosztw, Zalicza sie je do aktywow
obrotdwych, o ile termin ich wymagalnodci nie przekracza 12 miesigcy od daia bilaﬂsoWego.
Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosei przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sig do aktywow trwalych.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywaﬂn finansowymi dostgpnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane weding wartosci godziwej, bez potracenia
kosztow transakeji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowsq na dzief bilansowy. W przypadku braku
notowa gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosei wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytuls utraty warto§c‘i. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy

wartoscia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw dostepnych do
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sprzedazy (jeéH istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym aibo ktérych
wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodoy sposOb), odnosi sie na kapital rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane si na driefi dokonania transakcii.
W momencie poczafkowego ujecia s3 ope wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartodci godziwei,

obejmujace] koszty transakeji.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe}
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzycin metody
efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami wnownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeplrj,fwy érodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi

przechodza na niezalezn strong trzecia.
Whbudowane instrumenty pochodne

Whudowane pochodne instrumenty finansowe wyodrebnia si¢ z uméw zasadnjezych i wykazuje
w ksiegach odrebnie jako pochodne instrumenty finansowe wyceniane do wartodci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli spelnione sa facznie nast@pujqce warunki:
o ckonomiczny charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sa $cidle
powiazane z charakierem umowy zasadnicze] i ryzykami z niej wynikajacymi,
s odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu
pochodnego, speinialby definicie pochodnego instrumentu finansowego,

e hybrydowy (potaczony) mstrument zawierajacy whudowany pochodny instrument finansowy
nie jest wyceniany w wartosci godziwej, kt6rej zmiany odnoszone sg do przychodéw fub

kosztow okresu sprawozdawczego.

Whudowane instrumenty pochodne wykazuje si¢ w ksiegach podobnie do mnych pochodnych
instrumentéw finansowych, ktére nie sa zaliczane do instrumentéw zabezpieczajacych.

W przypadku niektérych rodzajow transakeji, wbudowane instrumenty pochodne, ktore nie s §cisle
powiazane z umowa zasadnicza wykazuje sig w ksiegach tak jak inne instrutnenty pochodne.
Zyski/straty z tytulu zmiany wartodci godziwej instrumentu pochodnego odnoszone s do rachunku
zysku i strat tego okresu, w ktérym powstaly.

W przypadku niektorych rodzajéw transakeji, gdy transakcja ta jest dokonywana w walucie uznanej
za zwyczajowo stosowana w tego rodzaju transakcjach w danym srodowisku ekonomicznym
whudowany instrument pochodny nie jest oddzielany od umowy zasadniczej 1 ujmowany oddzielnie.
Do tego typn uméw zaliczane sq miedzy innymi umowy najmu nieruchomosci oraz, z uwagi na

warastajaca powszechno$é i skale stosowania EUR réwniez kontrakty na ushogi IT.
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W przypadku uméw denominowanych w walutach obeych, uznanych za waluty funkcjonalne dia
jednej ze stron transakeji, nie sa wydzielane wbudowane instrumenty pochodne. Przychody i koszty
wynikajace z takich um6w sa ustalane w oparciu kurs bieZzacy.

Grupa w I polrocza 2008 nie stosowata zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment
jego poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbundowanych nabytych w transakeji
polaczenia jednostek gospodarczych Grupa dokonuje oceny whbudowanych instrumentéw pochodnych
na dzien polaczenia, ktéry to dzied jest dniem ich poczatkowego njecia przez Grupg.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoéei
skladnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Altywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytuly utraty wartoci -

pozyczek i nalezmodci wycenianych wedlng zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualiznjacego z tytuhy utraty wartosci réwna sig réznicy pomiedzy wartodcia bilansowa sktadnika
aktywoéw finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przepltywéw pieniginych
{z wylaczeniem przysziych' strat z tytulu niesciagnieci nalezno$ci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosewaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowe] (tj. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym uj ecit). Warto$é bilansowa, sktadnika aktywow obniza sig
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegOlnych
sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzongj
analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skiadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wlacza ten skladnik do grupy akiywoéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka

kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane

pod katem utraty wartosci i dia ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytuln utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci. '

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl sie, a Zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujecin odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytubu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dziefi odwrécenia warto$é bilansowa sktadnika
aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosziw.
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" pie mozna wiarygodnie ustalié, albo instrumentu pochodnego, kiory jest powigzany i musi zosta¢™

b

Alktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze pastapila utrata warfosci nienotowanego instrumentu

kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wediug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwe)

rozliczony poprzez dostawg takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z
tytulu utraty wartoéci ustala si¢ jako rozmicg pomiedzy wartofcia bilansows skladnika aktywoéw
finansowych oraz wartosciq biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobrych aktywiw
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przeshanki, ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca rémice pomiedzy ceng nabycia tego
skladnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitaln i amortyzacje) i jego biezaca
wartofcia, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartodci tego skadnika uprzednio ujete
w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przenjesiona do rachunku
zyskéw 1 strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskéw 1 strat odwrocenia odpisu z tytulu uiraty
wartosci instrumentéw  kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dhumego dostepnego do sprzedary wzrosnie,
a wzrost ten moze byé obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartoéci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedhig nizszej z dwoch wartodci: ceny nabyciakosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania wartoéci netto. Wartodcia netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena
sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona © koszty
wykoniczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Grupa do
wyceny rozchodu zapaséw korzysta zmetody szczegolowe identyﬁkac}ii Odpisy ztymin

aktualizacji wartoéci zapasow ujmowane sa W kosziach operacyjnych.
Rozliczenia miedzyokresowe

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane s wydatki poniesione do dnia
bilansowego, ktére dotycza przysziych okreséw (czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow).

W szezeg6lnosci do rozliczed migdzyokresowych zaliczy¢ nalezy:

@

z gory zaplacone czynsze,

e ubezpieczenia,

e  prepumeraty,

o  zgdry oplacone ushugi obce, ktére beda $wiadczone w nastepnych okresach,

r

»  pozostale wydatki poniesione w okresie a dotyczace przysziy

T
[
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L
o
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)

Do rozliczern miedzyokresowych przychodéw zaliczane sa przede wszystkim ushigi serwisowe
dotyczace przysziych okresow. Grupa dokonuje czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztow
oraz rtozliczedn miedzyokresowych przychodéw jezeli dotycza onme przyszlych okresow

sprawozdawczych,
Naleznodei z tytulu dostaw i ustng

Naleznosci z tytulu dostaw i ushig, kerych termin zapadalnoéei wynosi zazwyczaj od 14 do 90 dni,
sg ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
aktualizujacego naleznodci niesciagalne. Odpis akmalizujacy naleznodei watpliwe oszacowywany
jest wtedy, gdy Sciagnigeie pelnej kwoty nalezmofei przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci
niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskéw istrat w momencie stwierdzenia ich

niefciagalnosei.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartodci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartoéci pieniadza wczasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,

zwickszenie naleznosci w zwiazku z upltywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pieniginych, Srodki pienigzne zastrzezone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmuja Srodki pieniezne w banku
i w kasie, lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy oraz inne instruenty o wysokim stopniu plynnosci.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku

przeplywow pienigznych sklada sie z okrelonych powyzej srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw. Dla potrzeb rachunku przeplywéw pienigznych Grupa przyjela zasade nie
ujmowania w saldzie érodkéw pienigznych ich ekwiwalentéw kredytow w rachunkach biezacych,
stanowiacych element finansowania, oraz zastrzezonych $rodkéw pienieznych. Zastrzezone Srodki

pienigzne prezentowane sa w oddzielnej pozycii bilansu.
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki oraz papiery dluzne sa
ujmowane wedlug zwykle ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkow
pienigznych, pomnisjszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub emisji papieréw
dheimych.

Po poczatkowym ujecin oprocentowane kredyty, pozyczki oraz papiery dhume sg nastepnie
wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efekiywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej cemy nabycia uwzglednia sig koszty zwiazane
z zyskaniern kredytu lub pozyezki lub emisji papieréw dhumych oraz dyskounta lub premie uzyskane

przy rozliczenin zobowiazania.
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Rézmica miedzy $rodkami otrzymanymi (pomniejszonymi o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu
lub pozyezki lub emisji papieréw dhuzmych) a wartoscis do splaty ujmowana jest w rachunku
zyskow i sirat przez okres trwania kredytu lub pozyczki. Zyski i straty sa ujmowane w rachunku
zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu. Wszelkie koszty obsiugi kredytdw i
pozyczek lub emisji papieréw dhumych ujmowane sa w rachunkach zyskow i strat okresdw, ktdrych

dotycza.
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushag

Zobowigzania z tytuln dostaw i ushig dotyczace dziatalnosci operacyjnej sg ujmowane
i wykazywane w kwocie wymagajace]j zaplaty i ujmowane w okresach sprawozdawezych, ktorych
dotycza. Pozostale zobowiazania w ciéwniej mierze dotycza operacyjnej dziatalnosci, ale

w odrézmieniu od zobowiazah z tytulu dostaw i ustug nie zostaly zafakturowane.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartosé zobowiazan jést ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw . plenigznych do wartodci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlaj acej aktuzlne oceny rynkowe
wartoéci pienigdza wczasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,

zwiekszenie zobowiazat w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sq wowczas, gdy na Grupie ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$é wyplywu érodk6w uosabiajacych korzyéci ekonomiczne, oraz
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane

w rachunku zyskéw i strat pommniejszone o wszelkie zwroty.

Grupa rozpozaaje Tezerwy ha wmowy rodzace obciazenia, jezeli nieuniknione koszty wypelnienia

obowiazkéw przewyzszaja mozliwe do uzyskania korzysei.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy Jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe

‘wartoéci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli

zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowanin, zwickszenie rezerwy w zwiazku

z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewngirznego.

Swiadczenia emerytalne | inme S$wiadcrenia po okresie zatrudnienia oraz rezerwa na

niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na wartos¢ biezacq zobowiazania z tytulu przyszlych wyplat odpraw
emerytalnych. Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy maja prawo do
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otrzymania jednorazowej wyplaty odprawy emerytalnej w momencie przechodzenia na emeryture.
Wielkos¢ wyplat zalezy od stazu pracy oraz przecietnego miesigcznego wynagrodzenia. Grupa
tworzy takze rezerwg na niewykorzystane urlopy, kiére dotycza okresow poprzedrajacych date
bilansowa, a beda wykorzystane w przyszlosci. Wielkod¢ wyplat zalezy od przecigtnego
miesiecznego wynagrodzenia oraz liczby niewykorzystanych, a przystugujacych pracownikom dni
wrlopu na date bilansowa. Koszty, zaréwno z tytwlu odpraw emervtalnych, jak i z tytulu

niewykorzystanych urlopéw, sa uznawane na bazie memoriatowej w oparciu o szacowane wartosci.
Przychody
Przychody i koszty z realizacji kontraktéw wdrozeniowych

Przychody z wykonania niezakoficzonej ustugi, objgtej- umowa, wykonanej na dzief bilansowy
w istotnym stopniu, ustala si¢ na dzieri bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,

jezeli kwote zysku mozna ustalié w sposob wiarygodny. Stopien zaawansowamia rmierzony jest

udziatern kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalemia przychodu i

w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub udzialem nakiadu wykonanej pracy
w stosunku do catkowitych nakladéw pracy. Przy ustalaniu kosztéw kontraktu poniesionych do dnia
bilansowego, wszelkie koszty dotyczace jakichkolwiek przyszlych dzialah zwiazanych z tym
kontraktem nie sa uwzgledniane.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowal, wowczas przychody uzyskiwane
ztytulu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokodci poniesionych kosztéw, kidre Grupa
spodziewa sig odzyskaé.

Jezeli stopiefi zaawansowania niezakoficzonej ushugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony
w sposob wiarygodny, to przychéd ustala sig w wysokoSci poniesionych w danym okresie
sprawozdawezym kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysziosci przez

zamawiajacego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiefistwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekrocza, \ o

taczne przychody z tytuts umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym

zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakoﬁczonej ushigi obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia
odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem
umowy zwiazane z realizacja jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztéw
w przyszosci przychodami nzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty a powigkszone o zyski ujete
w rachunku zyskéw i strat przekraczaja swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie
procentowe zafakturowanej sprzedazy, wynikajaca z powyzszej rozaicy kwota niezafakturowanej

sprzedazy prezentowana jest w aktywach bilansu w pozostatych naleznosciach.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe

poniesionych kosztéw pomniejszonych o przewidywane straty a powickszone o zyski ujete
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w rachunku zyskow i strat, wynikajace z powyzszej rézmicy przyszle przychody prezentowane sa
w pozostalych zobowiazaniach.

Przychody

Zasady rachunkowoéci dotyczace rozpoznawania przychodéw z realizacii konfraktow
informatycznych zostaly opisane w powyzszym punkcie niniejszej informacii dodatkowej.
Przychody sa ujmowane wtakiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzyéci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow moZzna wycenié

w wiarygodny sposéb.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy produktoéw, towaréw i ushug. Prezentacja ta odzwierciedla
profil Grupy dostarczajacej kompleksowe rozwigzania informatyczne na bazie wlasnych rozwigzan.
Przychody te sa wynikiem realizowanych projekiow informatycziych, wramach ktdrych

$wiadczone sa uslugi budowy systemow infonnatycznych i serwisu.

Przy ujmowanin przychodéw obowiaznja réwniez nastgpujace kryteria:

Przychody ze sprzedaty

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosei do
produkiéw, towaréw i ushig zostaly przekazane nabywey oraz gdy kwotg przychoddéw moina
wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody ze sprzedazy licencji dotyczacych oprogramowania
komputerowego rozpoznawane sq systematycznie wraz z czasem trwania umow, ktdérych dotycza,
Natomiast przychody z realizacji ushug wdrozeniowych sa ujmowane na podstawie stopnia

zaawansowania ich realizacji . Przychody z tytulu oplat licencyjnych rozpoznawane sg na zasadzie

memoriah.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dokdadnie dyskentujaca przyszie wplywy
gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) do wartodci bilansowej
netto danego skiadnika aktywéw finansowych. |

Przychody z odsetek stanowia, odsetki od udzielonych pozyczek, inwestycji w papiery wartoéciowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, depozytéw bankowych i pozostatych tytuiow.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Podatki

Podatek biezqcy

Zobowiazania | naleznosei z tytuku biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia

sie w wysokogci kwot przewidywanej zaplaty pa rzecz organéw podatkowych (podlegajacych
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zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw

podatkowyeh, ktére prawnie lub faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest wyliczany metoda
zobowiazah bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych wystepujacych na dzied
bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartoscia bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich rézmic przejéciowych za wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku poczatkowego uj¢cia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktyw6éw badZz zobowiazania przy tramsakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili j&j zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych

wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Tub stowarzyszonych i udziatow we wepdlnych .~

przedsigwzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig réznic przejéciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec przysziodei

réznice przejiciowe nie ulegna odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw 2z tytulu odroczonego podatkn
i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac
ww. rézmice, aktywa i straty, za wyjatkiem sytvacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku
dotyczace ujemnych rézmic przejéciowych powstaja w wyniku poczafkowego ujgela skladnika
aktywéw badz zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych
{ w chwili jej zawierania nie maja wplywa ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do

opodatkowania czy strate podatkowa, oraz w przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytulu

inwestycji w jednostkach zaleimych lub stowarzyszonych oraz udzialow we wspélnych i/

przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytuhn odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosei, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci
ww. réznice przejéciowe ulegna odwréceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory

pozwoli na potracenie ujemnych rézmic przejsciowych.

Wartoéé bilansowa skladnika aktywoéw z tytuhs odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzief bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu lub podwyzszeniu o tyle, o ile ulegly zmianie
szacunki dotyczace osiagnigcia dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywat beda obowiazywa w okresie,
gdy skladnik aktywGw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe

stawki podatkowe (i przepisy podatkows) prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.
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Podatek od towardw [ ustug
Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane w wartosci pomniejszonej o warto$¢ podatku od towaréw
i ushug, z wyjatkiem, gdy:

o podatek od towaréw i ushig zaplacony przy zakupie towaréw i usiug nie jest mozliwy do
odzyskania od wiadz podatkowych; wiedy podatek od towaréw i uslug jest ujmowany
odpowiednio jako czeéé kosztow nabycia skiadnika aktywéw Iub jako czes¢ pozycii
kosztowej oraz

e nalemosct 1 zobowigzania sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
i ushug,

Kwota netto podatku od towar6w i uslug moziiwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz

wiadz podatkowych jest ujeta w bilansie jako czgéé naleznoéei lub zobowiazan.
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1. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje i objaémienia do rachunku zyskow i strat

1.1. Struktura przychoddw ze sprzedaZzy

Oprogramowanie i ushigi wiasne
Oprogramowanic i ustugi obce
Sprzet 1 infrastrulctura
Qutsourcing

Pozostata sprzedaz

1.2. Struktura kosztéw dzialalnosei

Zuzycie materiaiow i energii ()

Ushugi obee ()

Wynagrodzenia (-)

$wiadczenia na rzecz pracownikéw, w tym: (-)
Amortyzacja {~)

Podatki i oplaty (-}

Podréze shuzbowe (-)

Pozostale {-)

Warto$é sprzedanych towaréw, materiatéw i usiug (-)
Koszty zakupu sprzgtu oraz oprogramowania przy wdrozeniach
systeméw informatycznych (-)

Koszty sprzedazy (-)
Koszty ogdlnego zarzadu (-)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (-)

1.3. Pozostale przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwaiych
Otrzymane odszkodowania
Pozostale

Za okres od dnia
12 miesigey do 10 kwietnia do
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
{badane) (badane)
90 173 -
60 333 -
166 893 -
19 2590 -
2477 -
339 166 -
Za okres od dnia
12 miesigcy do 10 kwietnia do
31 gradnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
(3 434) n
{(35618) (22)
(46 489) {5)
(7 622} (1)
(3 158) -
(853) (1
(3 149 -
(2 786) -
(111 235} -
(79 648) -
(293 992) (40)
(15 444) -
{22 068) (40)
(236 480) -
Zx okres od dnia
12 miesiecy do 10 kwietnia do
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
373 -
180 -
300 -
855 -
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1.4. Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych (-)
Darowizny przekazane podmiotom niepowiazanym (-)
Zawiazanie innych rezerw (-}

Pozostate (-}

1.5. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe z pozyczek udzielonych, papiersw diuzych
i depozytow bankowych

Dyskonto rozrachunkdw.

Dodatnie roznice kursowe

Fozostale przychody odsetkowe

1.6, Koszty finansowe

Koszty odsetek od kredytow bankowych i kredytow w rachunkach
biezgeych (-}

Koszty odsetek od leasingu finansowego (-)

Dyskonto rozrachunkdw (-)

Oplaty i prowizje bankowe ()

Pozostale koszty odsetkowe (-)

Ujemne roznice kursowe (-)

Odsetki od obligacii korporacyinych (-)

Koszty emisji kapitatu akeyinego (-)

Pozostale koszty finansowe ()

Za okres od dnia
12 miesigcy do 10 kwietnia de
31 grudnpia 2008 31 grudnia 20607
(badane) (badane)
{62) -
(332) -
{943) -
9
(1 416) -
Za olkres od dnia
12 miesiecy do 10 kwietnia do
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
1106 3
115 -
56 -
705 -
1986 37
Za okres od dnia
12 miesiecy do 10 kwietnia do
31 grudniz 2608 31 grudnia 2007
(badane) (badanc)
(110} (16%)
{100} -
(763) -
(22) (96)
(25) -
(956) (156}
(5 684) {(282)
(3 976) -
(18) -
{11 654} (659)
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1.7. Giéwne skiadniki obcigZenia podatkowego za okres 12 miesigcy zakosiczony dnia 31 grudnia

2008 roku

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym:

Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

zwiqzany z powstaniem | odwrdceniem sig réinic przejsciowych

1.8. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhig efektywnej stawki
podatkowej Grupy za okres 12 miesiecy zakorczony dnia 31 grudnia 2008 roku przedstawia sig

nastepujaco:

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej
Zysk przed opodatkowaniem z dziefalnose! zaniechane

Zysk (strata) brutio przed opodatkowaniem
Obowiaznjaca stawka podatku dochodowego od 0s6b prawych

Podatek dochodowy wedlug ustawewej stawki podatkowej
obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19%

Nie podatkowe przychody i koszty finansowe

Pozostate przychody i koszty nie podatkowe

Rozmica wynikajaca z innej stawki podatku dochodowego
odprowadzanego poza granicami Polski

Podatkowe ulgi inwestycyjne
Odpis dotyczacy braku mozliwesei reahzac_)t aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego

Pozostale

Wedlug efektywnej stawki pedatkowej wynoszacej w 2008 10,32%

Za okres od dnia
12 miesigcy do 10 kwietnia do
31 grudnia 2008 31 grudaia 2007
(badane) {badane)
(5 663) -
2058 (25)
2072 -
(3 605) 25)

Skonsolidowany ~ Skonsolidowany

bilans rachunek zyskow i
strat

Za okres od dnia

12 miesiecy de 16 kwietnia do
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

(badane) (badane)

34947 (702}
34 947 (702)
19% 19%
(6 640) 133
(1315) )
(1 556) -
2176 -
4686 -
(772) (157
{184) -
(3 605) (25}
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iy f_..._....,.,

P

1.10, Propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty

1.11.

1.12.

W oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym za okres
od dnia 10 kwietnia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, przygotowanym dla celow statutowych, strata
netto Jednostki Dominujacej za ten okres w kwocie 727 tys. PLN pokryta zostanie z wypracowanych
zyskéw przysztych lat.

Dzialalno$¢ zaniechana
W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz od dnia 10 kwietnia do dpia 31

grudnia 2007 roku Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnogci.

Naklady inwestycyjne

W rtoku obrotowym 2008 Grupa Asseco South Eastern Europe poniosta naklady inwestycyjne
w wysokosci 190 767 tys. PLN, w tym na niefinansowe aktywa trwale 7 250 tys. PLN.

W okresie od dnia 10 kwietnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku nie bylo poniesionych

nakiadéw inwestycyjnych na niefinansowe aktywa trwale .
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2. Informacje i objasnienia do bilansu

2.1. Rzeczowe aktywa frwale oraz wartoéci niematerialne

Zakres zmian wartosci grup rodzajowych érodkéw trwalych oraz wartodci niematerialnych

przedstawiono w ponizszych tabelach:

Rzeczowe aktywa trwale
Na dzien 31 grudnia 2008

Na dzien 1 stycznia 2008 roku, z uwzglednieniem umorzenia
i odpiséw zktualizujacych

Zwickszenia stapu, z tytulu:
Zwickszenia
Objecia kontroH nad spolkami zalemmymi
Pozostatych zmian

Zmniejszenta stanu, Z tytuh.
Odpisn amortyzacyjnego za okres sprawozdawezy (-)
Sprzedaz i likwidacia (=)
Przeniesienic do nieruchomosei inwestycyjnych (-
Porostatych zmian (-)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (+/=)

Na dzied 31 grodnia 2008 roku, z uwzglednieniem umorzenia

Na dzient 1 stycznia 2008 roku

Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tyfulu utraty wartosei ()
Warto§é bilansowa netto na dzied 1 stycznia 2008 roku

Na dzie 31 grudnia 2008 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis 2 tyiulu uiraty warto§ei -}

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (+/4)

Wartos¢ bilansowa netto na dzied 31 grudeia 2008 roku

Na dziei 31 grudnia 2007 roku

Wartoé¢ brutto na dzied rozpoczecia dzialainosct w 2007 rokm
Nabycie jednostki zaleine
Wartoéé brutto na dzief 31 grudnia 2007 rokm

Amortyzacia i odpisy aktualizujace na dziefi 31 grudnia 2007
rokn

Warto$é netto na dzief rozpoczecia dziatalnosel w 2007 roku
Warto$t netto na dzien 31 grudnia 2007 rokn

. . Pozosiale Srodki
Grunty  Maszyayi  Srodki .
ibudynki urzgdzemia transportn i::?;; m‘g&g Ogblem
1343 3299 436 61 - 5133
2 690 3366 3 879 786 21 10 609
- 1 785 1163 442 21 3411
2 690 1581 2669 258 - 7198
- - 47 86 - 133
866 2207 1 006 122 - 4201
46 1578 B8o7 117 - 2638
- 512 109 5 - 626
797 - - - - 797
6 117 - - - 123
389 313 357 82 - 114}
3573 4771 3 660 807 pal 12832
1343 3299 430 61 - 5133
1343 3209 430 61 - 5133
3230 5596 4081 340 21 13 768
46 I138 778 115 - 2077
389 313 357 32 - 1141
3573 4771 3 660 867 21 12 832
. . . Pozostale
Gruntyi Maszynyi  Srodld '
budynki  urzadzemiz ftransporie i:zril; Ogtlem
1343 3299 430 61 5133
1343 3299 430 61 5133
1343 3299 430 61 5133
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WartoSci niemateriaine
Na dziei 31 grudnia 20008 Koszty prac  Oprograme  Patenty
rozwojowych -wanie i licencje Inne Ogblem
Na dzied 1 stycznia 2008 roku, z nwzglednieniem umorzenia i
odpiséw aktualizujacych 258 609 781 - 1648
Zwigkszenia stanu, z tytuh 3264 1200 o1 782 5337
Zwigkszenia 3264 875 81 - 4220
Objecia kontroli nad spotkami zalezmymi - 325 10 5 340
Pozostatych zmian - - - 77 777
Zmniejszenia stanu, z tytuhr 257 271 649 120 1297
Qdpisu amortyzacyinego za okres sprewozdawezy () - 27 128 120 526
Pozostatych zmian {-) 257 - 520 i
Résnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznyeh (+-) 264 101 2 113 478
Na dzien 31 grudnia 2008 roku, z uwzgiednieniem wmorzenia 3520 1639 225 773 6 166
Na dzief 1 stycznia 2008 roku
Warto$é brutio 258 609 781 - 1648
Umoszenie i odpis ektualizujacy 2 tytuhy utraty wartosol (-) - - - - -
Warta$¢ bilansowa netto na dziei 1 stycznia 2008 roku 258 609 781 - 1648
Nz dzien 31 grudnia 2008 roku
Wartoéé brutto 3265 1 80% 352 782 6208
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci (- - 263 129 120 512
Roézmice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczayeh (+/+) 264 a3 2 111 470
Warto§¢ bilansowa netto na dzied 31 grudnia 2008 roku 3529 1639 225 773 6166
N3 dziedi 31 gradnia 2007 roku Koszty prac  Gprogramo- Patenty i
. . 3 : N P Ogdiem
rozwojowych wanie licencje
Wartosé netto na dzieh rozpoczecia dziatalnosei 2007 roku - - - -
Nabyeie jednostki zaleinej 258 609 781 1648
Wartoéé brutto na dziea 31 grudnia 2007 roku 258 609 781 . 1648
. Amortyzacja i odpisy alctua]iéﬁjqce na dzien 31 grudnia 2007 roku - - - -
Wartoéé netio na dzien rozpocz;gc_ia d_:;ialalnoéc_i 2007 rokn - - - -
Wartos¢ netto na dzied 31 grudnia 2007 roku 258 609 781 1648

Na dziet 31 grudnia 2008 roku rzeczowe aktywa trwale 1 wartosei niematerialne o wartodei ksiggowej

3770 tys. PLN stanowily zabezpieczenia zaciagnietych kredytéw i pozyczek. Na dzied 31 grudnia 2008

roku zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytéw zabezpieczonych tymi aktywami wynosily 2 182 tys.
PLN. Na dzien 31 grudnia 2007 roku rzeczowe aktywa trwale i wartoéci niematerialne nie stanowily

zabezpieczenia zaciagnietych kredytéw i pozyczek. Zaréwno w roku obrotowym 2008 jak i 2007 Grupa nie

utworzyla odpiséw aktualizujacych wartosé srodkéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych.
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2.2, Wartosé firmy z konselidacji
31 grudnia 2608 31 grudnia 2807
{badane) (badane)

Net Consulting Srl 34542 -
FIRA Software Srl 53 347
Grupa Pexim d.o.0. 146 660 131 620
Arbor Informatika d.o.o. 52327 -
Logos d.o.o. 58 418 -
Grupa Antepra d.o.o. 36931 “
Grupa Pexim Cardinfo d.c.0. 86 88O -

463 105 131 620

Na podstawie uméw nabycia udziatéw spolek Pexim d.0.0., Net Consulting Srl, FIBA Software Srl., Arbor
Informatika d.o.0., Logos d.0.0.,, Pexim Cardinfo d.o.0., Antegra d.o.o. Giupa posiada opcje zakupu
pozostalych udziatéw tych spélek. Wartosci firmy powstale na nabyciu udzialéw tych spélek wykazane na
dzien bilansowy zostaly powigkszone odpowiednio o kwoty z rozliczenia potencjalnego zakupu
pozostatych udzialéw, tak jakby na dzien bilansowy Grupa dokonala tego zakupu.

Na dziei bilansowy Jednostka Dominujaca dokonata oszacowania wartosci przyszle] zaplaty za pakiety
udzialowcow mniejszosciowych, ktéra zostata ujeta jako koszt nabycia jednostki oraz jako zobowigzanie
finansowe, co opisano w punkcie 2.11. Not objasniajacych do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do warto$ei firmy z konsolidacji
Warto$é firmy z konsolidacji podlega corocznemu testowl na utrate wartosci.

Wartoé¢ firmy powstata w wyniku nabycia jednostek zaleznych zostala zbadana w zakresie utraty wartoéei
na dzien 31 gradnia 2008 roku. Warto$¢ osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych zogtata
alokowana warto$é firmy, zostala ustalona na podstawie wartosc uzytkowej przy uzyciu modelu

zdyskontowanych wolnych przeplywow pienieznych dla wiascicieli kapitalu wiasnego i wierzycieli FCFF.
W wyliczeniach zostaly przyjete jednolite zalozenia:

= w kazdej jednostce zaleznej analizowano tzw. jednostki biznesowe, ktére w sumie skladaja sig

na budzet i prognozy calej jednostki zaleznej

v szezegdlows prognoza objeto okres 5 lat, w czasie ktorego zostaly zalozone wazrosty
przeptywéw w kolejnych latach, dla reszty okresu funkcjonowania jednostek obliczono wartosé
rezydualng przy zaloZonym braku wzrostu przeplywow

s zakladane wzrosty przeplywéw zaleza od strategii dla calej Grupy, taktycznych planéw
poszezegblnych jednostek oraz biora pod uwage uwarunkowania poszczegdlnych rynkow
geograficznych jak i sekiorowych, jednoczesnie odzwierciedlajg obecny oraz potencjalny portfel
zaméwieh, Potencjalny portfel zamdwien zaklada utrzymanie biezacych oraz pozyskanie
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nowych klientéw. Zalozone wzrosty nie odbiegaja znaczaco od é§redniego wzrostu na danym
rynku.
s prognozy jednostek zagranicznych zakladaja wzrosty w walutach funkejonalnych

= stopa dyskonta jest zgodna ze Sredniowazonym kosztem kapitatu dla poszczegdinej spotki

Dodatkowo  Jednostka Dominujaca przeprowadzita  analize wrazliwosci w  odniesieniu
do przeprowadzonych testow na utratg wartodci firmy powstatych na nabyciu udzialow w spéikach
zaleznych. W analizie tej badano wplyw zmiany zastosowanej stopy dyskonta jako czynnilka wplywajacego
na wartoéé odzyskiwalng osrodka wypracowujacego srodki pienigzme. Poniewaz graniczne progi
rentownosci byly wyzsze od wartosci éredniowazonego kosztu kapitatu wiasciwego dla poszczegélnych
jednostek zaleznych, nie dokonano odpisu aktualiznjacego wartoéei firmy powstatych na nabyciu udziakéw
w tych spélkach w okresie 12 miesigcy zakohczonym dnia 31 grudnia 2008 roku oraz w okresie
od 10 kwietnia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Wyniki przeprowadzonej analizy zostaly zestawione

w ponizszej tabeli:
Stopa dyskontowa Dynamika wzrosta przychodéw
stopa zastosowana w stopa zastosowana w
modein __graniczna modelu graniczna
FIBA Software Sl 14,34% 1547% 11,37% 7,56%
Net Consulting St 13,76% 17,70% 9,17% 1,00%
Grupa Pexim d.o.0. 9,76% 15,68% 11,50% 2,35%
Arbor Informatyka d.o.0. 11,51% 11,58% 1.50% 5.77%
Logos d.o.o. 11,51% 12,11% 5,00% 1,15%
Antegra d.o.o. 10,00% 17,23% 12,00% -3,14%
Pexim Cardinfo d.o.o. 10,00% 12,44% 11,50% 1,67%

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym wystapily nastepujace zmiany wartoéel  firmy

o

z konsolidacji:
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
Warto$é firmy z konsolidacji na poczatek okresu (bez uwzglednienia odpiséw 131 620 )
aktnalizujacych)
Grupa Pexim d.0.0. 131 620 -
Zwigkszenia wartosci firmy z Konsolidacji w wyniku nabycia udzialéw 175 417 62 704
Grupa Pexim d.o.o. - 62 704
Net Consuiting Srl 31644 -
Fiba Software Srl 22072
Arbor Informatika d.o.o. 37954 -
Logos d.o.o. 25113 -
Grupa Antegra d.0.0. 19 848 -
Ibis A.D. 84 -
Grupa Pexim Cardinfo d.o.0. 38 702 -
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Zmiana wartofci firmy z konsolidacji z tytulu opcji zakupu wynikajacych z

podpisanych uméw : 137 064 68 916
Grupa Pexim d.o.0. 7893 68 916
Net Consulting Srl 19 671 "
Fiba Software Sri 11 054 -
Arbor Informatika d.o.o. 9 556 -
Logos d.o.o 28 950 -
Grupa Antegra d.o.o. 14 815 -
Grupa Pexim Cardinfo d.o.0. . 45124 -

Résnice kursowe v, przeliczenia wartofei firmy powstaiej na zagranicznych

jednostkach zaleznych (+/-} 19 003 -
Grupa Pexim d.o.o. 1150 -
Net Consulting Srl 2032

Fiba Software Sri 1417 -
Arbor Informatika d.o.o. 4818 -
Logos d.0.0 ' 4 355 -
Grupa Antegra d.o.0. _ 2179 : -
Grupa Pexim Cardinfo d.o.o. 3053 -
Razem warto§é bilansowa na koniec okresn 463 105 131620

Nabycie udzialow spoltki Pexim d o.0.

W dniu 18 grudnia 2007 rokn Asseco South Eastem Europe S.A. podpisala umowe nabycia 60%
udziztéw w spolee Pexim d.o.o .

Asseco South Eastern Europe S.A. rozpoczeto konsolidacjg Pexim d 0.0, poczgwszy od dnia 31 grudnia
2007 roku ze wzgledu na stwierdzenie posiadania na ten momeﬁt zdolnodci do kierowania polityka
finansowa i operacyjna tej Spotki, w celu odniesienin korzyéci ekonomiczuych z jej dzialalnoéel.
Niezaleznie od faktu otrzymania po dnin 31 grudnia 2007 roku wyciagu z serbskiego Sadu
Gospodarczego potwierdzajacego formalnie rejestracie nabycia Pexim d 0.0. oraz uwarunkowane tym
automatyczne zwolnienie srodk6éw pienigznych zastrzezonych z rachunku i zaplate za nabyte akcje,
wopinil Zarzadu Emitenta, ze wzgledu na brak jakichkolwiek merytoryczmych uwarunkowai
zawieszajacych zwolnienie powyzej wspoxﬁnianych frodkdw pienieZznych oraz fakt, ze sprzedajacy akcje
Pexim d.o.0. nie mieli mozliwosci prawnej wycofania si¢ z transakcii, Asseco South Eastern Europe S.A.
nabylo zdolno$é do kierowania polityka finansowa i operacyjna Pexim d 0.0. z chwila podpisania umowy
zakupu.

Ponadto Asseco South Eastern Europe S.A. rozpoczqio wykonywanie kontroli nad Pexim d.o.o. przed
31 grudnia 2007 roku, majac migdzy innymi decydujacy wplyw na przygotowanie i zatwierdzanie
planéw finansowych na rok 2008 oraz lata przyszie.
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Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktyw6w i zobowigzaf Pexim d 0.0. na dzief nabycia

przedstawia si¢ nastepujaco:
‘Wartoéci godziwe na dziefi nabycia
Aktywa trwale 7 667
Rzeczowe aktyw irwale 5247
Wartosei niematerialne 1683
Pozostale aktywa trwale 738
Aktywa obrotowe 43 5394
Zapasy 6383
Naleznosci 25 699
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 9385
" Pozostale aktywa 2127
SUMA AKTYWOW 51261
Kapital wlasny 26 829
Udzial mniejszosci 1352
Zobowigzania i rezerwy 23 081
Zobowiazania 15 449
Pozostate pasywa 7631
SUMA PASYWOW 51261
Wartoe$é aktywow netto 26 829
Nabywany udzial w aktywach netto 60%
Warto§¢ nabywanych aktywdéw netio 16 097
Cena nabycia 79 537
Warto§é firmy na dzied nabycia 63 440
Rézmice kursowe z wyceny wartosci firmy na dzien
bilansowy 412
Warto§¢ firmy na 31 grudnia 2008 63 852

W zwiazku ze zmiana w trakcie 2008 roku waluty raportowania Pexim d o.0. z EUR na RSD (dinary
serbskie), przeliczone zostaly aktywa netto oraz cena nabycia. W zwiazku z dokonanym przeliczeniem
zmianie ulegla warto$é aktywéw netto oraz ceny nabycia w stosunku do ich warto$ci ujawnionej

w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Asseco South Eastern Europe sporzadzonego za okres od daia

10 kwietnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Nabycie ndzialéw spolki Asseco Romania S.A

W dniu 31 stycznia 2008 roku, Asseco South Eastern Burope S.A. zawarka umowy zakupu akcji spolki
Asseco Romania S.A. W wyniku transakcji, Asseco South Eastern Europe S.A. nabyla akcje stanowiace
100 % kapitalu zakladowego Asseco Romania S.A.

Wartoéé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzafh Grupy Asseco Romania S.A.

na dzien nabycia przedstawia sig nastgpujaco:
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BILANS

AKTYWA

Aktyws trwale (dlngoterminowe)
Rzeczowe akiywa trwale

Wartosci niemateriaine

Wartos¢ firmy z konsolidacii

Akfywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy

Rozliczenia miedzyokresowe

Naleznoscl z tytutu dostaw i ushug
Naleznoécl budzetowe

Inne naleinosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
$rodki pienigime i depozyty krotkoterminowe
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostk dominujgee])
Kapitat podstawowy .

Rézmice kursowe z przeliczenia jednosiek podporzadkowanych
Wyniki finansowe z lat ubieglych

Wynik za okres sprawozdawczy

Udzialy mniejszofci
Kapital wlasny ogdlem

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Dhugoterminowe zobowiszania finansowe

Zobowiszania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyly bankowe, pozyczki, diuzne papiery
wartosciowe— czeéé biezaca
Zobowiazania z tytuhe dostaw 1 ustug
Zobowigzania budzetowe

Zobowiazania finansowe

Pozostale zobowiazania

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
SUMA ZOBOWIAZAN

SUMA PASYWOW

Wartos€ aktywow netto

Korekta nabytych aktywéw netto o wartos¢ firmy na Fiba Software
Srl i Net Consulting Sri

Nabywany udziat w aktywach netto
Warto§¢ nabywanych aktywoéw netto
Cena nabycia

Wartosci godziwe na dziei nabycia

50135
2142
176

47 817

36275
5330
1121

22 469

502
78

22
6753
86 410

(5 013)
500

(8 667)
3278
(124)

2697
(2 316)

359
33
326

88 367

3
10274
I 640
612
4490
66 026
5317
88 726
86 410

(5 013)

(47 817)
100%
(52 830)
886
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Warto§é firmy Grupy Asseco Romania na dzien nabycia, w tym:

Wartosé firmy Net Consulting Srl
Wartodé firmy Fiba Software Sri

Réznice kursowe z wyceny wartodel firmy na dziest bilansowy
Wartoéé firmy Grupy Asseco Romania na 31 grudnia 2008, w tym:

Wartosé firmy Net Consulting Srl
Wartosé firmy Fiba Software Sl

33 716

31644
22072

3 449

57 163

Nabyeie udzialow spotki Arbor Informatika d.o.o.

W dnju 20 grudnia 2007 roku Asseco South Eastern Europe 8.A. zawarta umowg nabycia 70% udziatow
sp6tki Arbor Informatika d.o.0. z siedziba w Chorwacji. Objecie udziatoéw zostalo zarejestrowane przez
whadciwy sad w dniu 22 stycznia 2008 roku, co stanowilo o objgciu kontroli. Wyniki Spotki Arbor
Informatika d o.0. konsolidowane sa w zwiazku poWstzym oraz przyjeta polityka rachunkowodci od

dnia 1 lutego 2008 roku,

Wartosé firmy powstala w wyniku nabycia akcji spétki Arbor Informatika d.o.o. wynosita na dzied
3] grudnia 2008 roku 52 327 tys. PLN i zostala ujeta na podstawie wartosci godziwych mozliwych

do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan i zobowiazah warunkowych.

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowiazan na dzief nabycia przedstawia

sie nastepujaco:

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartodei niematerialne

Pozostale aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoscl

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe
Pozostale aktywa

SUMA AKTYWOW

Kapital wlasny
Zobowizzania
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania
Pozostale pasywa
SUMA PASYWOW

Warto§é akiywow netfo

Nabywany udziat w aktywach netto
Wartoé¢ nabywanych aktywow netto
Cena nabycia

Wartos¢ firmy na dziefi nabycia

Réznice kursows

Wartos¢ firmy na dzief 31 grudnia 2008 roku

WartoSci godziwe na dzieh nabycia
57
41
1
15
10 398
118
9120
1149
11
10455

8272
2183

2039
144
10 455

8272
7%
5790
43 744

37954

4818

42771

33676
23 489
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Nabycie ndzialéw spétki Logos d.o.0.

W daiu 20 grudma 2007 roku Asseco South Eastern Europe S.A zawarla umowe nabycia 60% udziatéw
w spotce Logos d.o.0. z siedziba w Chorwacji. Objecie udzialow zostato zarejestrowane przez wiasciwy
sad w dniz 4 kwietnia 2008 roku, co stanowilo o objeciu kontroli. Wyniki Spotki Logos d o.0.
konsolidowane sa w zwiazku z powyzszym oraz przyjeta polityka rachunkowosci od dnia 1 kwietnia
2008 roku.

Warto$é firmy powstata w wyniku nabycia akcji spolki Logos d.o.0. wynosila na dzient 31 grudnia 2008
roku 58 978 tys. PLN i zostala ujgta na podstawie warfoéci godziwych mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazaf i zobowiazah warunkowych.

Wartogé godziwe mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazah na dzied nabycia przedstawia

sie nastepujaco:
Warto$ci godziwe na dzief nabycia

Aktywa trwale 823
Rzeczowe aktyw trwale 729
Wartodci niematerialne 4
Pozostale aktywa irwale o0
Aktywa obrotowe 3332
Zapasy 82
Nalezogei 2 409
Srodki pienigme i depozyty krotkoterminowe 1035
Pozostale akiywa 6
SUMA AKTYWOW 4355
Kapital wlasny 2 550
Zobowiazania i rezerwy 1805
Zobowligzania 1221
Pozostale pasywa 584
SUMA PASYWOW 4 355
Warto$é aktywoéw netto 2 550
Nabywany udzial w aktywach netto 60%
Warto$é nabywanych aktywéw netto 1530
Cena nabycia 26 644
Warto$€ firmy na dziei nabycia 25113
Réznice kursowe z wyceny wartosel firmy na dzief

bilansowy 4 355
‘Warto§¢ firmy na 31 grudnia 2008 29 468

Nabycie udzialéw spotki Pexim Cardinfo d.o.0.

W dniu 6 maja 2008 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowg nabycia 60% udziatow
w spolce Pexim Cardinfo d.0.0. Z siedziba w Belgradzie, ktéra jest jednostka dominujaca w Grupie
Pexim Cardinfo. Objecie udzialow zostalo zarejestrowane przez wiatciwy sad w dniu 9 maja 2008 roku,
oo stanowilo o objeciu kontroli. Wyniki Spétki Pexim Cardinfo d o.0. konsolidowane sa w zwigzku z-
powyzszym oraz przyjeta polityka rachunkowosci od daia 1 maja 2008 roku.
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Wartosé firmy powstala w wyniku nabyeia akcji spotki Pexim Cardinfo wynosita na dzien 31 grudnia
2008 roku 86 880 tys.PLN i =zostala ujeta na podstawie wartoéci godziwych mozliwych

do zidentyfikowania aktywow, zobowiazaf i zobowiazan watunkowych.

Wartoéé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowiazal na dzien nabycia przedstawia

sie nastepujaco:

- Aktywa trwale

Rzeczowe aktyw trwale
‘Wartodci niematerialne
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosei

Srodki pienigzne i depozyty krotkoterminowe

Pozostate akiywa
SUMA AKTYWOW

Kapital wlasny
Zobowigzania i rezerwy
Zobowiazania

Pozostale pasywa
SUMA PASYWOW

Warto§é aktywdw netto

Nabywany udzial w aktywach neito
Wartoéé nabywanych aktywéw netto
Cena nabycia

Warto$¢ firmy na dzien nabycia

Réznice kursowe z wyceny wartosci firmy na dzied

bilansowy
Warto§é firmy na 31 grudnia 2008

Nabycie udzialéw spotki Antegra d.o.o.

w spolce Antegra d.o.o. z siedziba w Serbii. Objecie ndzialéw zostalo zarejestrowane przez whasciwy sad
w dniu 27 maja 2008 roku, co stanowito o objeciu kontroli. Wyniki Spétki Antegra d o.o0. konsolidowane
sa w zwiazku z pOWyZSZym oraz przyjeta polityka rachunkowoéci od dnta 1 ezerwca 2008 roku.

Wartosé firmy powstata w wynikn nabycia akeji spolki Antegra d.o.o. wynosita na dzief 31 grudnia 2008
roku 36 931 tys. PLN i zostala ujeta na podstawie wartodei tymeczasowych mozliwych
do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Niniejsza alokacja ma charakter

Warto$ci godziwe na dzied nabycia

800
786
21

16 212
3692
8 160
4274
87
17613

7108
9511
9814
97
17018

7108
60%
4265
42 967

38 702

3053

41 755

w zwigzku z czym ujgta na dzien bilansowy wartos¢ firmy moze ulec zmianie.

Wartodé tymezasowa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzai na dzieft nabycia

przedstawia sig nastgpujaco:

prowizoryczay, obecnie trwa proces dokonywania wyceny aktywow netto do ich wartelci godziwej,
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Warto$ci tymczasowe na dzfeit nabycia

Aktywa frwale 3 801
Rzeczowe aktyw trwale 3497
Wartosel niematerialne 139
Warto$é firmy z konsolidacji , 84
Pozostate aktywa trwale 81
Aktywa obrotowe 5859
Naleznosci 2250
Srodki pienigzne i depozyty krotkoterminowe 3453
Pozostale aktywa 156
SUMA AKTYWOW 9 660
Kapital wiasny 1706
Zobowiazania i rezerwy 7954
Kredyty i pozyczki 1828
Zobowigzania 5690
Pozostale pasywa 436
SUMA PASYWOW 9 660
Warto§é aktywow netto 1706
Nabywany udzial w aktywach netto 70%
Wartos€ nabywanych aktywow netto 1194
Cena nabycia 21043
Wartos€ firmy na dzieh nabycia 19 848
Roznice kursowe z wyceny wartosci firmy na dzien

bilansowy : 2179
Warto§¢ firmy na 31 grudnia 2008 22 027

2.3, Zapasy
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

{(badane) {badane)

Materialy i komponenty wykorzystane we wdrozeniach systemow

informatycamych (wedhug ceny nabycia) 4724 666
Sprzgt komputerowy oraz licencje na oprogramowanie komputerowe do

odsprzedazy 23604 5580
Produkty gotowe (wedhug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia) 4256 ,
Zapasy ogblem, wedlug nizszej z dwéch wartosei: ceny nabycia (kosziu

wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 32 584 © 6246

W okresic 12 miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudpia 2008 roku Grupa dokonala odpiséw
aktualizujacych warto$é zapaséw w kwocie 1 491 tys. PLN. W okresie od dnia 10 kwietnia do dnia
31 grudnia 2007 roku odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow nie dokonano.

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku zapasy o wartodci 729 tys. PLN stanowily zabezpieczenie przymanych
kredytéw. Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wystapily zobowiazania z tytulu zabezpieczonych tymi
aktywami kredytéw. Na dziefi 31 grudnia 2007 roku zadna kategoria zapaséw nie stanowila
zabezpieczenia kredytéw Jub pozyczek.
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2.4. Naleznosei z tytutu dostaw i ushug, naleznosei budZetowe oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

(badane) (badane)
Nalefmoscei z tytutu dostaw 1 ushug, w tym: 53 359 25 147
- od jednostek pozostatych 53359 25147
Nazleznosci ogélem (brutto) 53 359 25 147
Odpts aktualizujacy naleznodei niesciagalne (-) {1 402} -
Naleznosci netto 51957 25 147

Na dzien 31 grudnia 2008 jak réwniez na dzief 31 grudnia 2007 roku zadna kategoria naleznosci nie

stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek.

7 Ponizej przedstawiono analiz¢ wiekows naleznosci z tytufu dostaw i ustug pa dzied 31 grudnia 2008
> roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Nie-
|
Razem cterminowane <30dni  30-90dni  90-180dni  >180dni
31 grudnia 2008 53 359 33751 4305 3055 1332 916
Ra Nie-
Zem .
przeterminowane  <30dni  30-90dni  90-180dni  >180 dni
31 grudnia 2007 25 147 19609 1090 4275 61 7

| Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane. Termin ptatnodci wynosi érednio od 30 do 50
dni. Odpisy aktualizujace warto$é nalezmoéci z tytuhu dostaw i ushug oraz pozostalych naleinosci

ksztattowaly si¢ nastgpujaco w 2008 rokw:

Stan na Zwigkszenia wskutek  Rozwigzanie Wykorzystanie  Réinice kursowe 2 Stan na
T 1 stycznia 2008 polaczenia i objecia Utworzenie przeliczenia jednostek  31praduia 2008
ol (badane) kontroli nad spdétkami () -} zagranicznych (+/-} (badane)
\ - 1776 1078 {1 423) - {29} 1402

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

. _ (badane) (badane)
! L ' Naleznosci budzetowe, w fym:
= Podatek dochodowy od oséb prawnych . 25% 666
' ' Podatek VAT : 4509 -
i i Pozostale 770 16
i 7 835 682

N 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

{badane) {badane)
Inne naieznosci, w tym:
N Przekazane zaliczki na dostawy 1061 -
P Zaliczkd z tytuhu dywidendy 13 140
Inne naleznosci 243 7
1317 147
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2.5, Kontrakty wdroZeniowe

Grupa Asseco South Eastern Europe w okresie 12 miesi@cy...zakoﬁczonym dnia 31 grudnia 2008 roku
realizowala szereg tzw. kontraktéw wdrozeniowych (IT). Zgodnie z MSR 11 przychody z tego typu
kontraktéw sa uznawane dla celéw rachunkowych zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Grupa w
okresie 12 miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2008 roku dokonywata obmiaru stopnia
zaawansowania realizowanych kontrakiéw wdrozeniowych weding metody Jkosztowej”, czyli ustalajac

stosunek koszi6w poniesionych do kosztéw calego projektu lub weding metody ,nzktadéw pracy”.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane o realizowanych kontraktach wdroZeniowych.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

{badane) {badane)

Poniesione koszty z tytulu realizacji kontraktow IT () (11273) -
Zyski (straty) z tytulu realizacji kentraktow IT 15 592 -
Zafakturowane przychody z tytulu realizacji kontraktow IT 19 960 -
Naleznosei z tytulu wyceny kontraktow IT 8 440 788
Zobowiazania straty z tytutu wyceny kontraktéw IT (=) 971) (68)
(564) .

Rozmice kursowe z tytuh przeliczenia jednostek zagraniczaych

2.6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzme w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokose
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty lkrétkoterminowe
s dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zalernodci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na Srodki pienigzne i sa oprocentowane wedhig ustalonych dla nich stop
procentowych. Srodki pienigzne zastrzezone wykazane na dzien 31 grudnia 2007 roku dotyczg Srodkéw
pienieznych na wyodrebnionym rachunku bankowym w wysokosci 85 609 tys. PLN na zakup udziatow
w Pexim d 0.0. oraz Arbor Informatika d o.0.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywdow
pienigznych skladalo sig z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

. (badane) (badane)
$rodki pienigzne w banku i w kasie 30350 12 074
Lokaty krotkoterminowe 10 765 -

41 115 . 12 074

31 grudnia 2008 31 grudnia 2607
(badane) {badane}

Srodki pienigzne zastrzezone - tjgte w aktywach obrotowych - 85 609
. 85 609

2.7. Dane o strukturze wlasnosei kapitalu podstawowego oraz liczbie i warteSci nominalnej

subskrybowanych zkeji, w fym uprzywilejowanych

2.7.1. Wykaz akcjonariuszy i opis zmian w strukturze wlasnos$ei znacznyeh pakietow akeji
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PO,

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A. na dziert 31 grudpia 2008 rokn
stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badZ przez podmioty zaleine co najmniej 5% ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawial sig nastepujaco:

Liczba posiadanych akeji i gloséw  Udzial w kapitale zakladowym i

Akcjonariusz na WZA w ogdlnej liczhie gloséw na WZA
Asseco Poland 8.A. 25 763 000 99,97%
Pozostali akcjonarinsze 7 009 0,03%

25 770 009 106%

Na dziefi 31 grudmia 2008 roku kapital zakladowy Asseco South Eastern Europe S.A. wynosil
257 700 090,00 PLN i dzielit si¢ na 25 770 009 sztuk akcji zwyklych o wartosci nominalnej 10,00
PLN kazda, dajacych Iacznie 25 770 009 glosow na Walnym Zgromadzenin Akcjonariuszy Asseco
South Eastern Europe S.A.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadn Spolki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania 4. na

dzietr 10 kwietnia 2009 roku stan Akcjonariuszy posiadajacych bezpoérednio badZ przez podmioty

zalezne co najmniej 5% og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawia
sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akeji i gloséw  Udzial w kapitale zakladowym i

na WZA w ogélnej liczbie gloséw na WZA

Asseco Poland S.A. 25 763 000 99.97%
Pozostali akcjonariusze 7 009 0,03%
25770 009 100%

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2008 roku mialy miejsce nastepujace zmiany
w akcjonariacie Jednostki Dominujacej:

o w wyniku rejestracji w dniu 11 lutego 2008 roku podwyzszenia kapitatu zakiadowégo Asseco
South Eastern Europe S.A., Asseco Poland S.A. objela 4 650 000 sztuk akcji imienmych
zwyklych Serii B po cenie emisyjnej odpowiadajacej wartosci nominalnej i wynoszacej
465,00 tys. PLN, ktore zostaly wyemitowane na mocy Uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenja Asseco South Eastem Burope S.A. z dnia 4 lutego 2008 roku w sprawie

podwyzszenia kapitalu zakladowego z wylaczeniem prawa poboru w drodze subskrypeji

prywatnej. W zwiazku z powstzym'spélka Asseco Poland posiadata 9 300 000 akcji Asseco
South Eastern Furope S.A. stanowiacych 93% kapitalu zakladowego Spélki oraz
uprawniajacych do 93% gloséw na walnym zgromadzenju Asseco South Eastern Europe S.A.
Pozostala czes¢ w podwyzszonym kapitale zaktadowym w kwocie 35,00 tys. PLN zostata objgta
przez dotychczasowych pozostaiych akcjonarinszy Asseco Romania S. A.

o w wyniku rejestracji w dniu 28 lipca 2008 roku podwyzszenia kapitahu zakiadowego Asseco
South Eastern Europe S.A., Asseco Poland S.A. objeta 2 567 000 000 sztuk akcji imiennych
zwykiych Serii C po cenie emisyinej odpowiadajacej wartosci nominalnej i wynoszace} 256 700
tys. PLN, ktére zostaly wyemitowane na mocy Uchwaly or 17 Zwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Asseco South Eastern Europe S.A. z dnia 25 czerwca 2008 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wylaczeniem prawa poboru.

W wyniku transakeji Asseco Poland S.A. zwiekszylo swoj udziat w kapitale zakladowym oraz
swoj udzial gloséw na Walnym Zgromadzeniu Asseco South Eastern Burope S.A. z 93% do
99,97%.

Wierzytelnosé Asseco South Eastern Europe S.A. Z tytuty zaplaty ceny emisyjnej za akcje
zostala rozliczona z wierzytelnoscia Asseco Poland S.A., ki6rg spélika posiadata wzgledem
Asseco South Eastern Europe S.A. z tytutu emisji obligacji wyemitowanych przez Asseco South
Eastern Europe S.A.

Na mocy uchwaly nr 18 Walnego Zgromadzenia Asseco South Eastern Europe S.A. z dnia
25 czerwea 2008 roku, zostalo dokonane i zarejestrowane w rejesirze przedsigbiorcow scalenie
(resplit) akcji serii A, B i-C. Scalenie wszystkich 2 577 000 900 sztuk akcji o wartoscl
nominalnej 0,10 PLN odbylo sie w taki sposéb, ze 100 sztuk akcji o warto$ci nominalnej po
0,10 PLN ka:‘r:dé, faczy si¢ w jedng akcje serii D o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stosunek
taczenia 100:1).

Po rejestracji podwyzszenia, kapital zakladowy Asseco South Eastern Europe S.A. wynosi .
257 700 tys. PLN i dzieli sig na 25 770 009 akcjt imiennych o wartoéci 10,00 PLN kazda.

Na dziert 31 grudnia 2007 roku stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badZ przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniv Akcjonariuszy przedstawiat

sie nastepujaco:

" : Liczba posiadanych akcji i gloséw  Udzial w kapitale zakladowym i
Abcfonariusz na WZA w ogélnej liczbie glostw na WZA
Asseco Poland S.A. 4 650 000 93,00%
Pozostali akcjonariusze 350 000 7,00%

5000 000 100%

Na dzieni 31 grudnia 2007 roku kapitat zakladowy Asseco South Eastern Europe S.A. wynosit
500 000 PLN i dzielil sie na 5 000 000 sztuk akeji zwykiych o wartodei nominalnej 0,10 PLN kazda,
dajacych lacznie 5 000 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Asseco South Eastern
Europe S.A.
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2.7.2. TZestawienie zmian w stanie posiadania akcji Asseco South Eastern Eurepe S.A. przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujacy

liczba akeji — stan na dziedi:

Zarzad 31 grudnia 2008 30 wrzesnia 2008 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Jelenski Piotr 550 550 55000 40 000
Eoztowski Rafal 150 150 15 000 15000
Miljan Malis ) a/d n/d ' n/d n/d
Marek Panek @ n/d n/d 30 000 -

Rada Nadzorcza

Adam Géral n/d n/d n/d ‘ n/d
Jacek Duch o/d o/d n/d n/d
Przemystaw Seczkowski 2 500 2 500 250 000 125000
Gabriela Zukowicz @ 150 150 n/d n/d
Andrzej Gerlach @ 300 300 n/d w/d

Y powolany w skiad Zarzadu w dniu 3 lipca 2008 roku
* ziozyl rezygnacie w dniu 18 sierpnia 2008 rolu
3 powolani w sktad Rady Nadzorczej 28 sierpnia 2008 roku

2.7.3. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy (zakladowy) 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Wartosc e .
Akceje Seria nominalna  Liczba akeji Wart?_sc Lmz‘?.a Wart?‘éé
1 akeis akeji akeji akeji
akeji

Akcje imienne zwykde serii A% 0,10 5000 000 500 5000000 500
Akcje imienne zwylde serii B¥ 0,10 5000 000 500 - -
Akcje imienne zwykle serii C# 0,10 2 567000900 256 700 - “
Akcje imienne zwykie sexii D 10,00 25770009 257 700 - -
Razem 28770009 257700 5000000 500

*Po resplicie akofe serii D
Na dziet 31 grudnia 2008 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$é nominalng wynoszaca
10,00 PLN i zostaly w pelni oplacone.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2008 roku miely miejsce nastepujace zmiaxy w
kapitale zakladowyn Jednostki Dominujacej:

s w wyniku rejestracji w dofu 11 Iutego 2008 roku podwyzszenia kapitatu zakladowego Asseco South
Eastern Europe S.A., Asseco Poland S.A. objeta 4 650 000 sztuk akcji imiennych zwykiych Serii B
po cenie emisyjnej odpowiadajacej wartosei nominalnej 1 wynoszacej 465,00 tys. PLN, ktore zostaly
wyemitowane na mocy Uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Asseco South
Eastern Europe S.A. z dnia 4 Iutego 2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z
wylaczeniem prawa poboru w drodze subskrypcji prywatnej. W zwigzku z powyiszym spolka
Asseco Poland posiadata 9 300 000 akcji Asseco South Eastern Europe S.A. stanowigcych 93%
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kapitalu zakiadowego Spotki oraz uprawniajacych do 93% gloséw na walnym zgromadzenin Asseco
South Eastern Europe S.A. Pozostala czgé¢ w podwyzszonym kapitale zaktadowym w kwocie 35,00
tys. PLN zostala objgta przez dotychezasowych pozostatych akcjonariuszy Asseco Romania S. A.

w wynikn rejestracii w dniu 28 lipca 2008 roku podwyzszenia kapitatu zakladowego Asseco South
Eastern Europe S.A., Asseco Poland S.A. objela 2 567 000 000 sztwk akcji imiennych zwyklych
Serii C po cenie emisyjnej odpowiadajacej wartosci nominalnej i wynoszacej 256 700 tys. PLN,
ktére zostaly wyemitowane na mocy Uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Asseco
South Eastern Furope S.A. z dnia 25 czerwca 2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu

zakladowego z wylaczeniem prawa poboru.

W wyniku transakcji Asseco Poland S.A. zwigkszylo swoj udziat w kapitale zalkladowym oraz swaj
udziat gloséw na Walnym Zgromadzeniu Asseco South Eastern Europe S.A. z 93% do 99,97%.
Wierzytelnoé¢ Asseco South Eastern Europe 5.A. z tytuly zaplaty ceny emisyjnej za akcje zostala
rozliczona z wierzytelnoscia Asseco Poland S.A., kibra spotka posiadata wzglgdem Asseco South
Eastern Europe S.A. z tytulu emisji obligacji wyemitowanych przez Asseco South Eastern Ewrope
S.A.

Na mocy uchwaly nr 18 Walnego Zgromadzenia Asseco South Eastern Burope S.A. z dnia
55 czerwea 2008 roku, zostalo dokonmane i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow scalenie
(resplif) akcji serii A, B i C. Scalenie wszystkiéh 2 577 000 900 sztuk akeji o wartoéei nominalnej
0,10 PLN odbylo sie w taki sposéb, ze 100 sztuk akcji o warto§ci nominalnej po 0,10 PLN kazda, -
Yaczy sig w jedna akcje serii D o wartoded nominalnej 10,00 PLN (stosunek Iaczenia 100:1).

Pé rejestracji podwyzszenia kapitat zakiadowy Asseco SEE wynost 257 700 tys, PLN i dzieli sig na
25 770 009 akeji imiennych o wartosci 10,00 PLN kazda.

w dniu 2 paZdziernika 2008 r. Sad Rejonowy dokonat rejestracji zmian Statutu Asseco South Eastern
Europe S.A. wprowadzajacych mozliwosé emitowania akcji Jednostki Dominujacej w ramach
kapitatu docelowego w wysokoéci do 11.015.647 24 do dnia 28 sierpnia 2011 r, w drodze jednego lub
kilka podwyzszed kapitatu zakladowego. Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Asseco
South Eastern Europe S.A. w sprawie zmian statufu i upowaznienia Zarzadu do podwyZszenia
kapitahi zakladowego w ramach kapitalu docelowego zawiera mozliwoé¢ wylaczenia przez Zarzad

prawa poboru dotychczasowych akcjonarinszy.

W okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania doszlo do nastepujacych

zmian w kapitale zakladowym Jednostki Dominujacej:

® w dnin 28 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy wydat postanowienie dotyczace rejestracji zmian

Statutu Asseco South Eastern Europe S.A. w z_alq*esie wprowadzenia do Statutu Jednostki
Dominujacej postanowiess w przedmiocie upowaznienia Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A.
do podwyzszania kapitaln zakladowego w granicach kapitalu doceloﬁego w drodze jednego lub
kilku podwyzszed kapitatn zakiadowego, do maksymalnej wartosci 193.275.060 zt. Upowaznienie
Zarzadu jest wazne do dnia 1 stycznia 2012 1.
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2.8. Udzialy mniejszosci

Na poczatek okresu
Udziat w wyniku jednostek zaleznych

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Rozliczenie warunkowego zobowiazania finansowego wobec udzialowcow

muaiejszosciowych

Dywidendy na rzecz udzialowcow/akcjonariuszy mniejszosciowych
Rézmice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zmiany w strukturze udziatowo6w w jednostkach zaleznych

Na koniec okresu

2.9. Rezerwy

Na dzien 1 styczaia 2008 roku
Utworzone w ciagu roku obrotowego
Ohjecie kontroli nad spétkami zaleznymi
Polaczenie z Asseco Romania
Wykorzystane (-)

Rozwiazane (-}

Ré:mice kursowe z przeliczenia jednostek
zagraniczonych (+/+)

Na dzien 31 grudnia 2008 rokn

Krétkoterminowe na dzieft 31 grudnia 2008 roku
Diugoterminowe na dzieft 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Krotkoterminowe na dzied 31 grudnia 2007 roku
Dhugoterminowe na dzien 31 grudnia 2007 roku

Naprawy gwarancyjne

{badane) (badane)
1322 -
15 147 -
(14 903) -
{101} -
186 -
- 1322
1653 1322
R;i:ma Swiadezenia
2 po okresie Inne rezerwy Ogélem
EWArancyjlie  , trudnienia
oraz zwroty
279 18 50 347
774 24 9 807
107 47 3 157
129 - - 129
(247) - a7 (264)
(204) - - (204)
86 @ 41 120
924 82 .86 1092
924 - 4 928
- 82 82 164
279 18 50 347
279 - - 279
- 18 50 68

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych dotyczy obshugi serwisu gwarancyjnego producentéw sprzgtu

komputerowego, ktéry zostat sprzedany do Klientow Grupy.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia dotyczy w calosci swiadczen emerytalnych, ktore

zostana wyplacone pracownikom Grupy w momencie przechodzenia na emeryturg.
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2.10. Oproceniowane kre&yty bankowe, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe

E;:‘g:’t‘;fvfﬁf Termin splaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Krotkoterminowe
Kredyt inwestycyjny, Volksbank EURIBOR 3M +marza  2018-06-23 159 n/d
Pozyczka, Banca Intesa AD, 3,36% 2009-04-30 207 21
Kredyt obrotowy, Nova Ljubljanska Banka EURIBOR IM + marza 2009-02-25 117 n/d
Obligacie 6,80% 2008-12-19 - 88834
‘ 483 88 855

Diugoterminowe

Kredyt inwestycyjny, Volksbank EURIBOR 3M +marza  2018-06-23 2024 n/d
2024 -

Laczne zadliZenie Grupy na dzieh 31 grudnia 2008 roku z tytulu zaciagnietych kredytéw iemisji
papieréw dhuznych wynioslo 2 507 tys. PLN a na dziefi 31 grudnia 2007 roku 88 855 tys. PLN.

Na dzief 31 grudnia 2008 roku rzeczowe aktywa trwale o wartosci ksiegowej 3 770 tys. PLN stanowily
zabezpieczenie zaciagnietych kredytow bankowych. Na dzie 31 grudnia 2008 roku zobowiazania
z tytuhu zaciagnigtych kredytéw bankowych zabezpieczonych tymi aktywami wynosity 2 182 tys. PLN.
Na dzieri 31 grudnia 2007 roku zadna kategoria aktywoéw nie stanowila zaberpieczenia zaciagnietego
kredytu.

2.11. Dlugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe

31 grudnia 2008 31 grudaia 2007

Dlugoterminowe (badane) (badane)

Zobowiazania z tytutu nabycia ndziatow mniejszosciowych w spbikach 79 416

zafesmych (opcia put) 243 388

Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego 919 -
244 307 79 416

Grupa przyzmala opcje put i tym samym podjela warunkowe zobowiazania finansowe wobec
mpiejszodciowych akcjonariuszy spotek Pexim d.o.o., Net Consulting Srl, FIBA Software Srl, Arbor
Informatika d.0.0., Logos d.0.0., Pexim Cardinfo d 6.0. oraz Antegra d.o.0. Zobowigzania ciaZace na
Grupie Asseco South Eastern Euvrope stanowia szacunkowsa warto$¢ przysziej zaplaty za dodatkowy
pakiet udzialéw w wymienionych powyzej spotkach. Wycena do wartodci godziwej zobowigzania
z tytulu mozliwej realizacji opcji sprzedazy udziatow oparta zostata na kilku warunkach. Grupa zaklada,
ze opcja zostanie wykonana przez wszystkich mniejszosciowych akcjonariuszy spélek, w konsekwencji
Grupa bedzie miata 100%-owy udzial w zyskach kazdego z powyzszych przedsigbiorsiw. Kazda umowa
opcyjna definiuje wysokos¢ zobowiazania jako zaudytowany wynik netto za pewien, znany okres
poprzedzajacy realizacjg opcji pomnozony przez niezmienny, predefiniowany w umowie, wsp6lczynnik.
Wynik netto przyjety do wyliczenia wysokosei zobowiazania zostal w oparciu o umowy

z akcjonariuszami mniejszoéciowymi § bazuje na najbardziej aktualnych prognoz finansowych na rok
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biezacy i lata przyszie. Kazde zobowiazanie podane w walucie zostalo przeliczone na polskie zlote przy
zastosowaniu kursu NBP z dnia 31 grudnia 2008 roku. Catkowita warto$¢ zobowiazania Grupy na dzief
31 grudnia 2008 roku z tytulu wystawionych opeji wynosi 243 388 tys. PLN, na co sklada sie:

Najwczesniejszy, wynikajacy z

Spoltka N L . Zalozenia dotyczace zyshu netto
umowy termin realizacii opcji

, Sredni wynik netto uzyskany w dwéch latach
Pexim d.0.0 2011-01-01 poprzedzajacych realizacie opeji
. Sredni wynik netto uzyskany w dwoch latach
Net Consulting Srl 2011-01-01 poprzedzajacych realizacie opcii
Sredni wynik netto uzyskany w dwéch latach
FIBA Software Sri 2011-01-01 poprzedzajacych realizacie opii
Arbor Informatika d.o.0, 2012-01-01 Wynik netto uzyskany w roku poprzedzajacym
- . realizacje opeji
Logos d.0.0 2009-07-01 Wynik netto uzyskany w roku popr;cdz_ajqcy?
realizacig opcii
Logos d.0.0 2012-01-01 Wynik netto uzyskany w rolu poprzedzajacym
realizacjg opcji
. ; ) Sredni wynik netio uzyskany w dwoch latach
Pexim Cardinfo d.o.o. 2011-01-01 poprzedzaiacych realizacje opcii
Sredni wynik netto uzyskany w dwéch latach
Aniegra d.o.o. 2011-01-01 poprzedzajacych realizacje opcii

Krétkoterminowe

Zobowiazania zwigzene z zakupem spélek zaleznych

Zobowigzanie z tytulu nabycia udzialdéw spdlek
Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

{badanc) (badane)
6428 13 769
292 60 178
750 -
18 099 73 947

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziei 31 grudnia 2007 roku wjete

zostalo dodatkowo zobowiazanie z tytuku dywidendy dia udziatowcoéw mniejszodciowych Pexim d.o.0.

w wartodcei biezacej 13 769 tys. PLN, wynikajace z umowy zakupu udzialéw spétki Pexim d.o.o.
NadzieA 31 grudnia 2008 roku analogiczne zobowiazamia z tytuhi dywidendy dla udziatoweow
mnigjszosciowych Pexim Cardinfo d o.0. oraz Arbor Informatika d o.0. w wartoci biezacej 6 260 tys.

PLN zostaly njgte w pozycji zobowiazania zwiazane z zakupem spotek zaleznych. Zobowiazanie ujete na
dzied 31 grudnia 2007 roku dia Pexim d o.0. zostalo uregulowane do dnia 31 grudnia 2008 roku.

2.12. Zobowigzania z tytolu dostaw i ushug oraz pozostale zohowigzania

Krotkoterminowe

" Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug

Waobec jednostek powiazanych
Wobec jednostek pozostatych

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpleczef spolecznych i innych

Podatek dochodowy od osdb prawnych
Podatek VAT

Podatek dochodowy od os6b fizycznych (od pracownikow)

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spolecznych

Podatek zryezaltowany u Zrodia
Pozostale

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

{badane) (badane)
13 4415
31 846 15115
31 859 19 530
1197 684
5832 1859
272 -
655 -
- 29
27 29
7983 2 601
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Pozostate zobowiazania

Zobowiazania wobee pracownikéw z tytulu wynagrodzef

Zobowiazania z tyniu dostaw niefakturowarych
Zaliczki na dostawy

Inne zobowiazania

576 4
1156 455
13 437 3209
176 130
15 33% 3 888

Termin splaty zobowiazath wynosi w Grupie Asseco South Eastern Europe 5.A. srednio od 30 do 40 dni.

2.13. Rozliczenia migdzyokresowe kosziow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe _
Przedplacone ushugi serwisowe
Koszty podwyzszeni kapitabs w zwigzku z ‘transakciami swap’
Nakiady na zakup nowych Spéiek
Przedpiacone ubezpieczenia
Przedplacone czynsze
Ustagi doradcze
Pozostate

Bierne rozliczenia mipdzyokresowe

Krétkoterminowe
Rezerwa na badanie
Rezerwa na inne koszty
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na premie
Rezerw na ushugi doradeze

2.14. Rouliczenia migdzyokresowe przychodéw

Krotkoterminowe

Ustugi serwisowe i inne ushugi

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
1142 -
434
111 164
166 21
157
48 7
289 -
2367 192
31 grudnia 2008 31 grudaia 2007
(badane) (badane)
821 86
584 585
32 -
6091 -
687
8215 671
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) {badane)
9633 -
9633 -

2.15. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,

takze wekslowe oraz zobowigzania pozabilansowe

Na dzieft 31 grudnia 2008 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania warunkowe,

w tym réwniez udzielone przez spétki Grupy gwarancje i porgezenia nie wystapily.

Grupa na dziefh 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku posiadata zawarte umowy najmu, leasingu

i inne o podobnym charakterze, z kidrych wynikaly nastgpujace przyszie platnodei:
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Zobowiazania z tytulu najmu powierzchni 31 g(l;;%l::éﬁﬂs 3 g(:;:;c:]n;:;l){ﬂ
W okresie do 1 roku 6955 1035
W okresie od 1 roku do 5 lat 21 268 1619
PowyzZej 5 lat - -

28223 2 654
Zsobowiazania z tytuln uméw leasingu operacyjnego Srodkow trwalych 3 %;‘:;:s;ﬁos 31 g(g:‘c(lir::;o{)?
‘W okresie do 1 roku 211 -
W okresie od 1 roku do 5 lat 756 .

9267 -

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacankach

Niepewno$t szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zZrédla miepewnodci
wystepujace na dzied bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartodei
bilansowych aktywdw i zobowiazaf w nastgpnym roku finansowym.

Przyjete przeplywy operacyjne do wyceny kontraktéw IT oraz pomiar stopnia zaawansowania

Grupa realizuje szereg kontraktéw na budows oraz wdrozenia systeméw informatycznych. Dodatkowo
przeptywy z niektérych kontraktéw sa denominowane w walutach obcych. Wycena kontraktow IT wymaga
ustalenia przysziych przeplywéw operacyjnych w celu ustalenia wartosci godziwej przychodow i kosztéw,
jak réwniez wartodci godziwej wbudowanych instrumentéw pochodnych oraz dokonaniu pomiaru stopnia
zaawansowania prac na projekcie. Stopien zaawansowania prac ustala si¢ jako stosunek poniesionych
kosztéw (zwiekszajacych postep realizacji prac) do kosztéw planowanych lub stosunkiem przepracowatych
roboczo dni w stosunku do catkowitego czasu pracy.

Przyjete przyszie przeplywy operacyjne nie zawsze sa zgodne z umowami z klientami, czy tez dostawcami

ze wzgledu na zmiany w harmonogramach realizacji projektow IT. Na dzieft 31 grudnia 2008 roku wartos¢

naleznosei z tytuln wyceny kontraktéw IT wynosila 8 440 tys. PLN, zobowiazania z tego tytulu wynosily
971 tys. PLN. W przypadku umoéw denominowanych w walutach obeych, uznanych za waluty funkcjonalne
nie sa wydzielane whudowane instrumenty pochodne. Przychody i koszty wynikajace z takich uméw sa

ustalane w oparciu o kurs biezacy.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekopomicznej
uzytecznodci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosei niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuije weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Wartosé aktywdw (po skompensowaniu z rezerws) 2 tytuty odroczonego podatku dochodowego
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Grupa w okresie 12 miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2008 roku nie rozpoznata calego salda aktywow
(po skompensowaniu z rezerwa) z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Bylo to wynikiem weryfikacji
szacunkow w zakresie planowanego do osiagniecia w przyszlosei dochodu do opodatkowania.

Kierownictwo Grupy uwaza, Ze realizacja w przysziosci rozpoznanego w kwocie 2 940 tys. PLN aktywa jest
bardzo prawdopodobna w oparcin o aktualny plan finansowy oraz obowiazujace obecnie zapisy przepisow
podatkowych.

Wartosé firmy — test na ufratg wartosci

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzied 31 grudnia 2008 roku przeprowadzil test na utrate wartodei firmy,
powstale] w wyniku nabycia jednostek zaleznych. Wymagato to oszacowania warto$ci uzytkowych osrodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne, do kiérych nalezy warto$¢ firmy. Oszacowanie wartodci uzytkowej
polega na ustaleniu przysziych przeplywéw pienigznych generowanych przez ofrodek wypracowujacy Srodki
pienigine i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywéw. Warto§é firmy powstala na mabyciu jednostek zalezmych na dzied 31 grudnia 2008 roku
wyniosta 463 105 tys. PLN.

Zobowiqzanie z tytuly zaplaty za pozostale udzialy spolek zaleinych

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa Asseco South Eastern Europe ujela
zobowiazania z tytulu przysztych platnodei na rzecz udzialowcow mniejszosciowych spotek Pexim d.o.0., Net
Consulting Srl, FIBA Software Srl., Arbor Informatika d.o.0., Logos d.o.0., Pexim Cardinfo d.o.0., oraz -
Antegra d.0.0. Ustalenie wartosei tych zobowiazan wymagalo oszacowania wartoéci wynikéw finansowych
spolek. Wartos¢ zobowiazan z tego tytulu wynosita na dzied 31 grudnia 2008 roku 243 388 tys. PLN,
natomiast na dzie 31 grudnia 2007 roku 79 416 tys. PLN.

Informacie dotyczace segmentéw dzialalnoel

Grupa Asseco South Eastern Europe wydziela segmenty geograficzne, jako dajace sig wyodrebnic
terytorialne obszary dziatalnoéci Grupy. Podzial dokonywany jest na podstawie lokalizacji prowadzone]
~ driatalnosci na nastepujace istotne obszary:

a) dzialalnodé pa chorwackim rynku informatycznym,

b) dzialalno$é na rumuniskim rynku informatycznym,

¢) dzialalno$é na serbskim rynku informatycznym,

d) dzialalno§¢ na macedonskim rynku informatycznym,

¢) dzialalnoéé pozostata.
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5 Informacje o sprawach osobowych
5.1, Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgeej
Na dzien 31 grudnia 2008 roku skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawial sig

pastepujaco:
Ymig § nazwiske Funkeja
Piotr Jelenski Prezes Zarzadu
Rafat Kozlowski Wiceprezes Zarzadu .
Miljan Malis Wiceprezes Zarzadu
1l W daiu 3 lipca 2008 rokn w sktad Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A zostal powolany pan
Miljan Mals.
W dniu 18 sierpnia 2008 roku rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu zlozyt pan Marek-
Panek.

Na dziefh 31 grudnia 2008 roku sklad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:

Tmig i nazwisko Funkcja

Adam Goéral Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Duch Czlonek Rady Nadzorcze
Przemystaw Sgczkowski Czionek Rady Nadzorczej
Gabriela Zukowicz Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gerlach Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 28 sierpnia 2008 roku w sklad Rady Nadzorczej zostali powolani pani Gabriela Zukowicz,
pan Andrzej Gerlach.

Na dziefi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, {j. 10 kwietnia 2009 roku skiad

Zarzadu Jednostki Dominujqcéj przedstawiat sig nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja

Piotr Jeleniski Prezes Zarzadu

I Rafal Kozlowski Wiceprezes Zarzadu
Miljan Malis Wiceprezes Zarzadu

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, tj. 10 kwietnia 2009 roku skiad
‘ Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawiat sig nastgpujaco:

Imig i narwisko Funkeja
Adam Goral Przewodniczacy Rady Nadzorczej
j Jacek Duch Czlonek Rady Nadzorczej
‘ ! Przemystaw Seczkowski Czlonek Rady Nadzorczej
2 Gabriela Zukowicz Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gerlach Crlonek Rady Nadzorczej
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5.2.

5.3.

Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie sprawozdawczym

Zarzad Jednostki Dominujacej
Zarzady Jednostek z Grupy
Dziaty produkeyjne

Dzialy serwisowe

Dzialy handlowe

Dzialy administracyjne

Inne dziaty

Razem

Zatrudnienie w Grupie na dzien

Zarzad Jednostki Dominujacei
Zarzady Jednostek z Grupy
Dziaty produkeyjne

Dazialy serwisowe

Dzialy handlowe

Dzialy administracyjne

Inne dziaty

Za okres od dnia
12 miesigey do 19 kwietnia do

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

3 1

26 -

409 -

164 -

80 -

100 -

23 -

805 1

31 grudnia 2008 31 grudnia 2047
{badane) (badane)

3 1

26 10

472 188

180 -

83 15

111 33

35 15

910 262

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2008 roku oraz w okresie od 10 kwietnia

do dnia 31 grudnia 2007 roku, Jednostka Dominujaca nie wyplacita wynagrodzen, lacznie z

wynagrodzeniem z zysku, osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych oraz

nadzorujacych Jednostki Dominujace].

Wynagrodzenia wyplacone i naleine czionkom Zarzadu jednostek zaleznych i stowarzyszonych

wchodzacych w skiad Grupy Asseco South Eastern Europe w okresie 12 miesigey zakoficzonym

dnia 31 grudnia 2008 roks wyniosly 10247 tys. PLN.

W okresie od dnia 10 kwietnia do dnia 31 grudnia 2007 roku Asseco South Eastern Europe 5.A

nie obejmowala konsolidacja jednostek zaleznych oraz nie ujmowata wynikow jednostek

stowarzyszonych.

58
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6. Enformacje dotyczace jednostek wehodzacyeh w skiad Grapy Asseco South Eastern Europe
6.1. Transakeje z podmiotami powigzanymei

! Sprzedaz Grupy ASEE do  Zakupy Grupy ASEE ed

d A X . Zobowigzaniz Grupy
ednostek powigzanych ednostek powigzanych g
! w ogcresiae v ! w o!l:resiaé Y ASEE na dziet
) od 10 12 miesiecy Pﬁ 10
u 12 miesigcy  kwietnia do 31 grudnia kwieinia do 3l grudaia 31 grudnia
ot 31 grudnia 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 2007
i 2008 2007 2007
Nazwa podmiotu
. ASEE S.A, - - 13319 - 13 .
H Grupa Pexim 13 - - - - .
i Asseco Romania S.A. - - 2 - - -
Net Censulting Srl 4 - - - . -
RAZEM i7 - 13 321 - 13 -

\ Zobowigzania z tytelu emisfi obligacjina  Kesziy finansowe z fytuln emisji obligacji
i dzien w okresie

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 12 miesigey 31 od 10 kwietnia do

. grudnia 2008 31 grodnia 2087

‘ : " Nazwa podmiofn

‘ ASEES.A. - 88 855 4668 282
Asseco Romania S.A ~ - 1016 -
RAZEM - 88 855 5684 . 282

Dodatkowo Asseco Poland S.A. objelo 4 650 000 akcji serii B w kapitale zakladowym Asseco
South Eastern Europe S.A. o wartosci 465 tys. PLN oraz 2.567.000.900 akcji serii C o wartosci
256 700 tys. PLN.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie otrzymala informacji
o istnienin istotnych tramsakeii z podmiotami powiazanymi poprzez Kluczows Kadreg
i Zarzadzajaca.

Na dziert 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku nie wystapily pierozliczone
zobowiazania i nalezmodci z tytulu transakeji z podmiotami powigzanymi poprzez Kadre
Zarzadzajacs (Zarzady i Rady Nadzorcze spotek z Grupy) oraz z Kadra Zarzadzajaca wediug

informacji posiadanych przez Asseco South Eastern Europe S.A.

W okresie 12 miesiecy zakofczonym dnia 3! grudpia 2008 roku wartodé (netto) framsakeji
z podmiotami powigzanymi poprzez Kadre Zarzadzajaca oraz z Kadrg Zarzadzajaca wedhig
ewidencji posiadanych Asseco South Eastern Europe S.A. wyniosta 3 600 tys. PLN.
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W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku zostaly zawarte nastepujace
transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez Kadre Zarzadzajaca oraz z Kadrg Zarzadzajaca w

zwiazku z objeciem kontroli nad Asseco Romania S.A.:

Sprzedaz akeji w Asseco Romania S.A.

W dniu 31 stycznia 2008 roku, Asseco South Eastern Europe S.A. zawarla umowy zakupu akeji
spotki Asseco Romania S.A. W wyniku dokonania niZej opisanych transakeji, jak rowniez w
wyniku wykonania uméw sprzedazy z Asseco Poland S.A. i pozostatymi akcjonariuszami Asseco
Romania S.A., Asseco South Eastern Europe S.A. nabyla akcje stanowiace 100 % kapitalu

zaldadowego Asseco Romania S.A.

Lp. Sprzedajacy Liczba akeji Cena Sprzedazy
L. Piotr Jelesiski 15 000 akeji imiennych zwyklych serii A 1500 PLN
2. Przemystaw Sgczkowskd 125 000 akcji imiennych zwyktych serii A 12 500 PLN

Obiecie akeiji serii B spétki Asseco South Eastern Europe S.A.

W dnju 5 lutego 2008 1., Asseco South Eastern Europe S.A. zawarla z nastepujacymi podmiotami
powiazanymi umowy o objecie akcji serii B w kapitale zakladowym Spoiki.

Ep. Akcjonariusz Liczba akcji Whkiad
1. Piotr Jelenski 15 000 akcji imiennych serii B 1500 PLN
2, Przemystaw Seczkowski 125 000 akcji irniennych serii B 12 500 PLN

W okresie od 10 kwietnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wedhug ewidencji Asseco
South Eastern Europe S.A. nie odnotowano zadnych transakcji z podmiotami powigzanyni
poprzez Kadre Zarzadzajaca oraz z Kadry Zarzadzajaca.
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Liczby w diagramie cznaczaja procentowy udzial w kapitale zakiadowym/glosach na wainym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2008

zalezne hezposradnio
zaleine posrednio

stovearzyszone

roku w przeliczeniu na udzial Jednostki Dominujacej.

Enovéanik
z sledxibag w Belgradzie
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62




GRUPA ASSECC SOUTH EASTERN EUROFE
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN})

6.3. Zmiany w skladzie Grupy Asseco South Eastern Europe

W okresie 12 miesiecy zakofczonym dnia 31 grudnia 2008 roku odnotowano nastepujace zmiany w
skladzie Grupy:

s Zakup udzialdw spotki Arbor Informatika d.o.o.

W dnin 20 grudnia 2007 roku Asseco South Eastern Europe S.A zawarla umowg nabycia 70%
udziatéw spotki Arbor Informatika d.o.0. z siedziba w Chorwacji. Pozostale 30% udzialéw pozostaje
w posiadaniu udzialowcéw bedacych zalozycielami spélki. Spolka dziala wsekiorze
telekomunikacyjnym, administracji publicznej i1 bankowym. Objecie kontroli nad spétka nastapito w
dniu 22 styeznia 2008 roku.

= Sprzedaz akcji Asseco Romania S.A. do Asseco South Eastern Europe S.A. oraz objecie przez
Asseco Poland S.A. udziahi w podwyzszonym kapitale Asseco South Eastern Europe S.A.

Na mocy umowy z dnia 31 stycznia 2008 roku Asseco Poland S.A. zbylo na rzecz Asseco South
Eastern Furope wszystkie 4 650 000 akcji posiadanych w spélce zaleznej Asseco Romania S.A.
Pakiet akcji bedacy przedmiotem transakcji stanowit 93% udzial w kapitale zakladowym Asseco
Rosmania S.A. oraz reprezentowal taki sam udziat w glosach na Walnym Zgromadzeniu spotki.
Ponadto na mocy umowy z dnia 5 Iutego 2008 roku Asseco Poland S.A. objelo 4 650 000 akeji
zwyklych na okaziciela sp6tki Asseco South Eastern Europe po cenie emisyjnej odpowiadajace]
wartoéci nominalnej i wynoszacej 465 tys. PLN.

Zawarcie przez Asseco Poland S.A. opisanych powyzej uméw, bylo zwigzane z planowanym
polaczeniem spélek Asseco South BEastern Europe S.A. i Asseco Romania S.A., kiére nastapilo
w dniu 8 maja 2008 roku.

= Zakup udzialow spéthi Logos d.o.o.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Asseco South Eastern Europe S.A. zawarla umowg nabycia 60%
udziatéw w spélce Logos d.o.0. z siedziba w Chorwacji. Pozostale 40% udzialéw pozostaje w
posiadaniu udziafoweow bedacych zatozycielami spotki. Spotka dziala w sektorze bankowym, ushug
finansowych, ubezpieézeﬁ i duzych spolek. Grupé objela kontrole nad spdtka w dniu 4 kwietnia
2008 roku.

v Zakup udziatdw w Spdice Pexim Cardinfo d.o.o.

W dniu 6 maja 2008 roku Asseco South Eastern Europe S.A zawarla umowg nabycia 60% udziatow
w spoltce Pexim Cardinfo d.o.0., z siedziba w Belgradzie. Pozostate 40% udzialéw jest w posiadaniu
dotychezasowych akcjonariuszy.

Nabyta spétka posiada 100% udzialn w spéice zaleznej Cardinfo Montenegro d o.0. Podgorica,
z siedziba w Podgoricy, Czarnogora oraz 50% udziahs w spotce zaleznej SIMT Cardinfo, z siedzibg
w Grosuplie, Republika Slowenii. Pexim Cardinfo jest wiodacym producentem, dostawca
i administratorem  systeméw e-banking ATM, POS, zajmuje sie dostarczaniem kompletnych
rozwiazan do platnosci kartami w sektorze bankowym. Dostarcza zaréwno produkty, jak
i infrastrukiure.
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@ Rejestracja polaczenia Asseco South Eastern Europe S.A. i Asseco Romania S.A.

W dniu 8 maja roku Sad Rejonowy w Rzeszowie dokonal wpisu do rejestru przedsisbiorcow
potaczenia Spokki Asseco South Eastern Europe S.A z siedziba w Rzeszowie, ze spolka Asseco
Romania S.A. z siedzibg w Rzeszowie. Polaczenie nastapilo na mocy art. 492 § 1 pkt [)iart. 515 §
1 (bez podwyzszenia kapitatu zakladowego) kodeksu spotek bandlowych tj. poprzez przeniesienie

calego majatku Asseco Romania S.A. na Asseco South Eastern Europe S.A.

& Zakup udzialéw w Spolce Antegra d.o.o.

W dniu 21 maja 2008 roku Asseco South Eastern Europe S.A. nabyla 70% udzialow w spolce
“Antegra” d.0.0. z siedziba w Belgradzie. Pozostale 30% udzialéw jest w posiadaniu
dotychczasowych akcjonariusiy. Antegra d.o.0. posiada 100% udziatu w spélce zaleznej IBIS A.D.
BANJA LUKA, z siedziba w Banja Luka, Bosnia i Hercegowina, oraz 28% udziatu w jednostce
stowarzyszonej ENOVCANIK A.D. BEOGRAD, z siedziba w Belgradzie (spdtka w organizacji).
Antegra specjalizuje si¢ w rozwoju bankowych rozwigzan informatycznych, wdraza swoje produkty

w sektorze bankowym Serbii, Bodni oraz Czarnogorze.

s Umowy konwersji akcji Jednostki Dominujacej Asseco South Eastern Europe S.A.

Do dnia 3 wrzesnia 2008 roku Asseco South Eastern Europe S.A., podpisata komplet uméw
ze wszystkimi  akcjonariuszami mniejszosciowymi 7 spélek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej Asseco South Eastern Europe. Umowy dotycza konwersji akcji posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych poszezegélnych spélek na akcje Asseco South Eastern Europe
S.A. Niniejsze umowy uwarunkowane sa wprowadzeniem akcji Asseco South Eastern Europe do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. na moment zatwierdzenia
niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego prowadzone sq negocjacje dotyczace
tego uwarunkowania,

W momencie realizacji ‘transakcji swap’, Asseco South Eastern Europe S.A. posiada¢ bedzie

100% w kapitale i glosach na zgromadzeniach wspolnikéw wszystkich 7 spélek zaleznych.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu
10 kwietnia 2009 rokn.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Asseco South Eastern Europe narazona jest na szereg ryzyk majacych swe Zrédia zardwno w
sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych spotki Grupy operuja, jak i mikroekonomicznej w
poszezegélnych przedsigbiorstwach. Giéwnymi czynnikami zewnetrznymi mogacymi  wywieraé
negatywny wplyw na wynik Grupy sa: (i) wahania kursow walut obcych wzgledem zlotego oraz
(ii) zmiany rynkowych stSp procentowych. Posrednio na wynik finansowy wplywaja takze: wzrost PKB,

wielko$é zamowien publicznych na rozwigzania informatyczne, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach
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oraz poziom inflacit. Do czynnikéw wewnetrznych, mogacych mieé negatywny wplyw na wynik Grupy

naleza natomiast: (i) ryzyko zwiszane ze wzrostem kosztéw pracy, (if) ryzyko zwiazane z niewlasciwym

oszacowaniem kosztéw projekiu umowy w momencie zawarcia umowy oraz (ii) ryzyko zawarcia

kontrakto z nieuczeiwym odbiorcs.

8.1.

8.2,

Ryzyko zmian kursow waluowych

Waluta, w kiorej Grupa prezentije wyniki jest polski zioty natomiast walutami operacyjnymi
jednostek zaleznych majacych siedzibg poza g;rénicami Polski sa waluty obowiagzujace w krajach,
w ktérych podmioty te sa prawnie zarejestrowane. W zwiazku z tym warto$é akdtywow danej spotki
jak réwniez jej wynik jest przeliczany na polskie zlote, a zatem na ich wariodé prezentowana
w sprawozdanin maja wplyw kursy walut obcych wzgledem polskiego ziotego, co moze mieé wplyw

na zmiang ich wartosci.
Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stép procentowych moga niekorzystnie oddzialywad na wynik finansowy Grupy.
Grupa jest narazona na ryzyko zmiany tego czyonika w odniesieniu do zniany wartodci odsetek
naliczonych od kredytow udzielonych przez zewnetrzne instytucje finansowe spdtkom Grupy,

opartych na zmiennej stopie procentowej.

ldersvfikacia: Ryzyko zmian stopy procentowej powstaje i jest rozpoznawane w poszezegdinych
sp6ikach Grupy w momencie zawarcia transakcji lub instrumentu finansowego opartego na zmiennej
stopie procentowej. Wszystkie tego typu umowy przechodza przez odpowiednie dzialy w
Jjednostkach Grupy i w zwigzku z tym wiedza na ten temat jest pelna i bezposrednia.

Pomiar: Spolld Grupy mierza ekspozycje na fen czymnik ryzyka zestawiajac sume kwot
wynikajacych ze wszystkich instrumentéw finansowych opartych o zmienna stope procentowa.
Dodatkowo jednostki Grupy prowadza ewidencje dotyczaca planowanego zadhizenia w ciagu
przyszlych 12 miesiecy natomiast dla instrumentéw dhugoterminowych na okres ich obowiazywania.

Cel: Celem ograniczenia ryzyka jest niwelacja poniesienia wiekszych kosztéw z tytutu zawartych
instrument6w finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej.

Srodki: Spolki Grupy posiadajg dostepne dwa instrumenty ograniczajace ryzyko: (i) staraja sie
unika¢ zaciagania kredytéw opartych na zmiennej stopie procentowej, (i) jedli pierwsze rozwigzanie
nie jest mozliwe, jednostki Grapy maja mozliwos¢ zawarcia kontraktdw terminowych

zabezpieczajacych wysokodé stopy procentowe.

Postosowanie; Grupa gromadzi i analizuje biezace informacie z rynku na temat aktualnej ekspozycii
na ryzyko zmiany stopy procentowej. W obecnej sytuacji spéiki Grupy nie zabezpieczaja zmian

stopy procentowej z uwagi na krotkoterminowy charakter finansowania.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylaczmie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosei kredytowei.

Wszyscy klienci, kiorzy pragna korzystac z kredytéw kupleckich, poddawani sa procedurom
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wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standw naleznoéci, narazenie
Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzme 1 ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy oraz niekidre instrumenty pochodne, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyke rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje 'ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnodcl/ zapadalnodei zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a eIastyczﬁoéciq finansowania,

poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania z tytutu dostaw i ushug Grupy na dziefi 31 grudnia 2008
roku oraz na dzied 31 grudnia 2007 roku wedhig daty zapadalnoéci na podstawie umownych
niezdyskontowanych platnosci.

Zobowiqzania 7 tytuly dostaw i ustug na dzient 31 grudnia 2008 roku Kwota Struktura
Zobowiazania wymagalne (przeterminowane) 6 851 22%
Zobowiazania niewymagalne do 3 miesigcy 24 976 78%
Zobowiazania niewymagalne od 3 do 12 miesigcy 32 0%
31 859 100%
Zobowiqzania z tytubn dostaw i ustug na dzieri 31 grudnia 2007 roku Kwota Struktura
Zobowiazania wymagalne (przeterminowane) 179 1%
Zobowiazania niewymagalne do 3 miesiecy 12 419 64%
Zobowiazania niewymagalne od 3 do 12 miesigey 6932 35%
19 530 100%

Skutki ograniczania ryzyka walutowego

Analiza wrazliwodei zobowiazatt oraz naleznosci z tytutu dostaw i ushig na zmiany kursu dolara
wobec walut operacyjnych spélek Grupy Wykazﬁje potencjalng mozliwoé¢ dodatkowego zysku
w wysokosci 967 tys. PLN. W przypadku obnizenia si¢ kursu dolara wobec serbskiego dinara o -
12,1%, chorwackiej kuny o -8,7%, oraz wobec rumunskiej lei o -6,4%. Badanie zostalo
przeprowadzone wzgledem tych walut, poniewaz jedynie serbska spétka Pexim d 0.0, chorwacka
Logos d.0.0., oraz rumuriska Net Consulting Srl posiadaja tego typu naleznoéci i zobowiazania.
Poniewaz suma zobowiazan z tytulu dostaw i uslug przewyisza saldo naleznosci, oslabienie sie
dolara wplywa korzystnie na wynik, ze wzgledu na fakt iz spélki z Grupy beda rozliczac sig z
dostawcami po nizszym kursie. Podobnie zakfadajac obnizenie si¢ kursu euro wobec serbskiego
dinara o -7,0%, chorwackiej kuny o -0,9% oraz rumufiskiej lei o -10,6% Grupa uzyskuje potencjainy

zysk w stosunku do zatozen w wysokosci 236 tys. PLN. Lacznie zatem oslabienie sie dolara i euro

66

—

P

i




GRUPA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
{(w tysiacach PLN)

wobec walut operacyjnych spélek Gropy bedzie mialo korzystny wplyw na wynik w wysokosci
1203 tys. PLN.

Zakladajac z kolei wzrost wartodci dolara wobec dinara o 29,6%, chorwackie] kuny o 9.2% i
rumﬁ:iskiej lei 0 8,9%. Grupa ednotowuje potencjalne zwigkszenie si¢ salda zobowigzan i naleznoéei
z tytulu dostaw i uslug rozliczanych w dolarach amerykanskich o lacznej wartosci 2 111 tys. PLN.
Podobnie umocnienie sig euro w stosunku do serbskiego dinara ¢ 12,5%, chorwackiej kuny o 0,8%
oraz rumunskiej lei o 8,3% spowodowaloby, iz saldo zobowiazan i naleznosei z tytutu dostaw i ushug
rozliczanych w euro zwieksza sie o 199 fys. PLN. Lacznie wzrost wartosci dolara i euro wobec
analizowanych walut wplywa niekorzystnie na wynik Grupy. Warto$¢ tego wplywu wynioslaby
potencjalnie 2-310 tys. PLN.

Wpbw no wynik finansowy
‘ Grupy
Naleznosci i zobowigzania » Wartosé Warto$é naraiona - "
tytuky dostaw i ushog bilansowa na rygko i max
EUR:
Naleznosel z tytuku dostaw { uslug 51 810 2 887 (213) 351
Zobowiazania z tytulu dostaw i . 32244 5843 (449) 550
ushug
Per saldo {199) 236
USD:
Naleinosel z tytulu dostaw i ushug 51810 487 (68) 152
Zobowiazania z tytulu dostaw i 32944 g 820 (1 035) 2963
ushug
Per salde (2 111) . 967

Metody przyjete przy przeprowadzaniu analizy wrazliwosei

Do wyzmaczenia wartogci, wzgledem ktdrych przeprowadzona zostala analiza wrazliwodel
na zimiany kwsow walutowych mogacych mieé wplyw na wynik Grupy wykorzystano historyczne
kursy wyznaczone przez Narodowe Banld tych krajow, w ktérych spdtki Grupy operuja w stosunku
do walut, obcych dla danego podmioty w ktérym posiadaja aktywa badz zobowiazania z roku 2008.

Zastosowana metoda polegala na wyznaczeniu éredniego kursu waluty obcej wzgledem waluty

operacyjnej w danym roku, a nastepnie wyliczenin, o jaka warto$é procentows rozmi sie ona
od wartosci meksymalnej i minimalnej. Dla pary EUR / RSD sa to -7,0% i 12,5%. Natomiast dla
pary serbskiego dinara i dolara amerykafskiego przeprowadzona zostala przy zalozeniach spadku
kursu dolara w stosunku do dinara na poziomie -12,1% i wzrostu 29,6%. Dla rumuiskiej lei wartedci
przyjete do przeprowadzenia analizy wrazliwosci wynosza, wzgledem dolara -6,4% i 8,9% natomiast
wzgledem euro -10,6% i 8,3%. Analiza chorwackiej kuny zostala przeprowadzona na nastepujacych
wartodciach; dla dolara sa to -8,7% i 9,2%, natomiast dla euro ~0,5% i 0,8%.

Warto$é¢ godziwa

Wartosé ksiggowa posiadanych przez Grupe aktywéw 1 zobowigzah finansowych na dzien
31 grudnia 2008 roku nie rézni sig Znaczacoe od ich wartodel godziwej.
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Zarzapdzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktGre wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly
warto§é dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate

' dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akeje.

Informacje o polaczeniun spélek

W dniu 22 stycznia 2008 roku, zostalo zawarte porozumienie z Asseco Romania S.A. w sprawie

'polaczenia, okreSlajace zasady wspbipracy majace doprowadzi¢ do przejecia spolki Asseco Romania

S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 iart. 515 § 1 kodeksu spélek handlowych.

W dniu 1 lutego 2008 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominujacej o kwote 500 tys. PLN, tj. do kwoty 1 000 tys. PLN, w drodze emisji
5.000.000 nowych akeji imiennych zwyklych Serii B o warto$ci nominalriej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonatiuszy. Wszystkie akcje Serii B zostaly
zaoferowane w drodze subskrypcii prywatnej akcjonariuszom spotki Asseco Romania 8.A. w zamian za
wklady pieniezne. Wszystkie akcje zostaly objete i podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato
zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 11 hatego 2008 roku.

W 11 lutego 2008 roku Zarzady Asseco South Eastern Europe S.A. i Asseco Romania 5.A. uzgodnily

plan polaczenia obu spofek.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 21 kwietnia 2008 roku podjglo uchwale w sprawie
polaczenia ze sp6tka Asseco Romania S.A. Polaczenie nastapifo na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) i art.
515 §1 (bez podwyzszania kapitate zakladowego) kodeksu spélek handlowych tj. poprzez przeniesienie

catego majatku Asseco Romania S.A. na Asseco South Eastern Europe S.A.

Polaczenie zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestrn Sadowego w dniu 8
maja 2008 roku. W wyniku polaczenia, Asseco South Eastern Europe S.A. przejeto majatek spolki
Asseco Romania S.A., w tym w szczeglnoéei akcje w spokach Net Consulting Srl oraz FIBA Software
SrL

Informacje dotyczace kontynuowania dzialalno$ei
W éwietle posiadanych przez Zarzad informacji nie wystgpuje niepewno$¢ co do mozliwodei
kontynuowania dziatalnoéci przez Asseco South Eastern Europe S. A. oraz objete skomsolidowanym

sprawozdaniem finansowym jednostki zalezne.
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i2, Istotne zdarzenia dotyczace roku obrofowego i lat ubjeglych ujete w sprawozdaniu finansowym

oraz znactzgce zdarzenia po doin bilansowym nie wymagajace dokorania koreki

5 12.1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
. w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktdre wymagalyby uwzglednienia

w sprawozdaniu finansowym.
B , 12.2. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, nie wymagajace dokonania korekt

- W dniu 28 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy wydat postanowienie dotyczace rejestracji zmian

Statutu Asseco South Eastern Furope S.A. w zakresie wprowadzenia do Statutu Jednostki
Dominujacej postanowien w przedmiocie upowaznienia Zarzadu Asseco South Eastern Europe
S.A. do podwyiszania kapitalu zalkladowego w granicach kapitatu docelowego w drodze jednego
lub kilku podwyzszed kapitaln zakladowego, do maksymalnej wartosei 193 275 060 PLN.

Upowaznienie Zarzadu jest wazne do dnia 1 stycznia 2012 1.

13. Informacje o innyech istotnych informacjach mogacych wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej oraz wynik finansowy jednostki

Nie sa znane Zarzadowi zadne inne informacje niz wymienione powyzej, ktérych njawnienie mogloby
w istotny sposéb wplyna¢ na ocene symacii majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy
Asseco South Eastern Europe S. A,

i Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.:

Aok Rt

; f Piolf Jelefiski Rafal Koztowski
Preizes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

B

| 77
Miljan Malis Lucyna Pienigzek
Czionek Zarzadu Gléwny Ksiegowy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzerezej ASSECO South Eastern Europe S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ASSECO South Eastern Europe (,,Grupy”), w ktérej jednostks dominujaca jest
Asseco South Eastern Europe S.A. (,,Spéika”) z siedzibg w Rzeszowie przy Al. Armii Krajowej
80, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku obejmujacego:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywdw i pasywoéw wykazuje sume 631 803 tysiecy zlotych,

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosei 31 336 tysiecy ztotych,

 skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia ! stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitaiéw wiasnych o
kwote 297 409 tysigcy ziotych,

» skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote
25 697 tysiecy zlotych oraz

» zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(..zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé, prawidiowos¢ i jasnos¢ zalaczonego skomsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spoiki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, ezy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidiowe i jasne.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci (,ustawa o
rachunkowosci”),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkows - dokumentacji, z kt6rej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjgtych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosdci i znaczacych szacunkdéw
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosé.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZELONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYIU ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawie, Xif Wydzial Gospodarczy Krajoweqo Rejestru Sadoweqo, KRS: G0G0006458
NIP 526-020-79-76. Kapital zekladowy: 5 210500 2
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4. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia 1zetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosei gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dziefi 31 grudnia 2008 roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,sprawozdanie z dzialalnodei”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci,

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
pumer ewid. 130
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ieszka Lara-Ostrowska Sebastian Lyczba
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GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania ﬁnansowego
za rok zakotficzony dnia 3 1grudnia 2008 roku
{w tysigeach zlotych)

L

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostks dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatows™)
jest ASSECO South Eastern Europe S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spdtka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 10 kwietnia 2007 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Rzeszowie, Al. Armii Krajowej 80,

W dniv 11 lutego 2008 roku roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru
przedsigbioreéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000284571.

W dniu 11 lutego 2008 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy jednostki dominujacej z
ASSECO ADRIA Spotka Akcyjna na ASSECO South Eastern Europe Spétka Akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 8133513607 nadany w dniu 12 wrzesnia 2007 roku
oraz symbol REGON 130248803.

Jednostka dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej ASSECO Poland.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest dziatalnoéé holdingowa.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznmych, wspélzaleznych i stowarzyszonych obejmuje
nastepujace rodzaje dziatalnosei:

+  Dziatalnosé w zakresie oprogramowania;
» Pozostala dziatalnos$¢ zwigzana z informatyka.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 257,700
tysiecy ziotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 298 504 tysiecy ziotych.

Zgodnie z odpisem z KRS z dnia 28 stycznia 2009 roku struktura whasnosci kapitatu
podstawowego Spotki byla nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akeji Liczjna Waﬁogé . Udzial w kapitale
gloséw nominalna akgji zakladowym
Asseco Poland S.A. 25 763 000 25763 000 257 630 99,97%
Pozostali akcjonariusze 7 009 7009 70 0,03%
25770 005 25770 009 257 700 160%

Zmiany kapitalu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Tlosé akeiji Warto$¢ nominalna akeji

Stan na poczatek okresu —seria A 5,000,000 500
Podwyzszenie kapitahu:

Akcje serii B 5,000,000 500
Akcje serii C 2,567,000,900 256,700
Stan na koniec okresu 25,770,000,900 . 257,760
Scalenie - akcje serii D 257,700,009 257,700

S ERNST & YOUNG
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. GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego -
za rok zakoficzony dniz 31 grudnia 2008 roku
{w tysigcach zlotych)

W roku zakortczonym dnia 31 grudnia 2008 roku ASSECO Poland S.A. zwigkszylo swoj

udzial w kapitale zaktadowym oraz swéj udziat gloséw na Walnym Zgromadzeniu ASSECO
South Eastern Europe S.A. z 93% do 99,97%. :

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 10 kwietnia 2009 roku wchodzili:

Piotr Jelefiski Prezes Zarzadu
Rafal Koztowski Wiceprezes Zarzadu
Malis Miljan Wiceprezes Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawczego oraz od dnia bilansowego do daty opinii nastapily zmiany w
sktadzie Zarzadu Spotki:
- W dniu 14 maja 2008 roku Marek Panek oraz Rafat Koztowski zostali powolani do
petnienia funkcji Wiceprezeséw Zarzadu;

- w dniu 3 lipca 2008 roku Malis Miljan zostat powotany do pelnienia funk

Larzadu;

¢ji Wiceprezesa

- w 18 sierppia 2008 roku Marek Panek zrezygnowat z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzieA 31 grudnia 2008 roku w skiad Grupy Kapitalowej ASSECO South Eastern Europe
wchodzily nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio):

podmiot AP
dzai opinii uprawniony, ktéry dme?l:;{lta’nsow,
nazwa jednostki metoda rocza) opiott przeprowadzit o
e o sprawozdania . sporzadzono
tub Grupy konsolidacji _ badanie )
finansowym . sprawozdanie
sprawozdania finansowe
finansowego
Grupa Antegra | konsolidacja pelna | Bez zastrzezenn | Deloitte d.o.o. 31.12.2008
d.o.o. ‘
Arbor konsolidacja pelna | Bez zastrzezen | Nexija Revizija | 31.12.2008
Informatika d.o.0.
d.o.0.
Fiba  Software | konsolidacja pelna | Bez zastrzezefi | BDO Conti Audit 31.12.2008
SRI.
Logos d.o.o, konsolidacja pelna | Bez zastrzezen | Nexija Revizija | 31.12.2008
d.o.o.
Net Consulting | konsolidacja pelna | Bez zastrzezei ; BDO Conti Audit 31.12.2008
SRL
Grupa  Pexim | konsolidacja pelna | Bez zastrzezen Deloitte d.o.o. 31.12.2008
d.o.0.
Grupa  Pexim | konsolidacja pelna | Bez zastrzezed | Deloitte d.o.o. 31.12.2008
Cardinfo d.o.o0,

Elf ErNsT & YOUNG
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GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 3 1grudnia 2008 roku
{w tysiacach ztotych)

3.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 6 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (.informacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.0. z. siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.
Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 23 lutego 2009 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spehiajg, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosei, warunki do wyrazZenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 4 marca 2009 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilidmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwié wydanie opinil 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
cato$é. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniern 10 kwietnia 2009 roku wydali$my opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresei:

2 Rady Nadzorezej ASSECO South Eastern Europe S.A.

1.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej ASSECO South Eastern Europe (,,Grupy™), w ktérej jednostka dominujaca jest

Asseco South Eastern Europe S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Rzeszowie przy Al Armii

Krajowej 80, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku obejmujacego:

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 631 803 tysigcy zlotych,

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 31 336 tysigey zlotyeh,

« skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwickszenie stanu kapitatéw wiasnych
o kwote 297 409 tysiecy ziotych,
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» skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkdw pienigznych netto o
kwote 25 697 tysiecy zlotych oraz

« zasady (polityki) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnodd, prawidlowodé 1 jasnodé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spoltki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

Badanie zalaczonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:
s rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci™),
« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,
w taki sposdb, aby uwzyskal racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnodei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkdéw dokonantych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo pam wystarczajacych podstaw do wyraZzenia opinii o zaiqczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym fraktowanym jako catosc.

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotoych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2008
roku;

» zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdaf finansowych.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2008

roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,sprawozdanie z dzialaino$ci”) 1 uznaliSmy, ze informacje

pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w

sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki przeprowadzilismy w okresie
od 16 marca 2009 roku do 10 kwietnia 2009 roku.
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GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
Raport uzupcmlajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonRczony dnia 3 lgrudnia 2008 roku
(w tysigcach ziotych)

3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujace] potwierdzit swoja odpowiedzialno$é 2a rzetelnost,
prawidlowosé 1 jasnosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosc
dokumentacji konsolidacyjnej. Oé$wiadezyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokumentacjg
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 10 kwietnia 2009 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
-« kompletnym ujeciu informacji w dokumentacii konsolidacyinei,
o wykazaniu wszelkich zobowigzait warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
o ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
\ ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztoZenia o$wiadczenia.
. W oé$wiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
' zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Spélka nie miala obowiazku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Skonsolidowane historyczne dane finansowe Spdtki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku zostalo zbadane przez Sebastiana Lyczbe, bieglego rewidenta nr 9946/7392, dzialajacego
w imieniu Emst & Young Audit Sp. z ¢.0. 0 numerze ewidencyjnym 130. Dzialajacy w
imieniu podmiotu wuprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanych
historycznych danych finansowych rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku opinie bez
zastrzezef.
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GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE .
Raport uzupetniajacy opinig niczaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego -
za rok zakoficzony dnia 3 1grudnia 2008 roku
{w tysiacach zlotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2007 - 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za okresy zakoficzone dnia 31 grudnia 2007 roku i dnia 31
grudnia 2008 roku.

2008 Za okres od 10

kwietnia 2007 roku do
31 grudria 2067 roku

suma bilansowa 631 803 ' 270 443
kapital wiasny 298 504 1322
wynik finansowy netto 31336 - 727
rentownos$¢ majatku (%) 5,0% -0,3%

wynik finansowy netto x 100
suma aktywow

rentownos$é kapitalu wlasnego (%) 2861,7% Nie dotyczy

wynik finansowy netto x 100
kapitat wlasny na poczatek okresu

rentownosc netto sprzedazy (%) 9,2% Nie dotyczy

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

plynnosé — wskaznik plynnosei I 1,7 0,7

aktywa obrotowe ogolern
zobowigzania krétkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnosci IT1 0,5 0.1

$rodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminows

szybko$¢ obrotu naleinosci w dniach 56 dni Nie dotyczy

naleznoéci z tytuhu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialéw

E ERNST & YOUNG ' 7/12 0 '




GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
Raport uzupetniajacy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31grudnia 2008 roku

{w tysiacach ziotych)
2008 Za okres od 18

kwietnia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku

okres splaty zobowigzan w dniach 45 dni Nie dotyczy

zobowiazania z tytuhu dostaw i ushig x 365
dni
koszt whasny sprzedazy
szybkosé obrotu zapaséw w dniach 46 dni Nie dotyczy

zapasy % 365 dni
koszt wiasny sprzedazy

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 86,5% . 29,8%

(kapital wiasny + rezerwy i zobowiazania
dingoterminowe) x 100

sima pasywow
obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 52,8% 99,6%

(suma pasyw6w— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji:
Srednioroczny 4.2% 2,50%
od grudnia do grudnia 3,3% 4,00%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastepujace trendy:

= Renftowno$¢ majatku w 2008 roku zwigkszyla sie w poréwnaniu z danymi za rok
2007.

= Wskaznik pfynnosci I w roku 2008 zwigkszyl sie w poréwnaniu z danymi za rok
2007

= Wskaznik ptynnosei I w roku 2008 zwigkszy} si¢ w pordwnaniu z danymi za rok
2007.

= ObcigZzenie majatku zobowigzaniami w 2008 roku zmmuiejszyto sie w poréwnaniu z
danymi za rok 2007.
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4.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrécio naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
z¢ jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej 12
miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2008roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosei.

W nocie L5 oraz {L.11 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku i ze
nie wystepujg okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
Jjednostki.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnosé dekumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spelnienia warunkdw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a2 w szczegblnodei obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyinych).

Zasady 1 metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w punkcie
112 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2008 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31

3.2

3.3

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitaldw wlasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartoéci oraz dokonane
odpisy z tytuhu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
2.2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. * ‘

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitaléw whasnych, w tym kapitatu udzialowcéw mmiejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjng iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wiasny udziatowedw mniejszosciowych na dzied 31 grudnia 2008 roku wynosit 1 651 tysiecy
Zotych. Kapital wiasny udzialowcéw mniejszoéciowych zostal ustalony prawidlowo i jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna,

Dane dotyczace kapitatéw wlasnych przedstawiono w nocie 2.7 oraz 2.8 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obretowy

Sprawozdania - finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skomsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zostaly

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmuja dane finansowe za okres

sprawozdawezy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 gradnia 2008 roku.
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4.1

4.2

Wylgczenia konsolidacyjne

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleinosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartodci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja
zawartych w wartodci aktywow oraz z tytwlu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czesci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grapy

Charakterystyka pozyeji ksztaltujgeych wynik dziafalnosci Grupy zostata przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakodczony dnia 31 grudnia
2008 roku .

Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody. pra“ev wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawezdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacii i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie
Europejska,

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

ZaporaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spoki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnodci™) 1 uznalismy, Ze
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informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne.

10. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemme potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/
uméw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie.
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