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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Dziatalnas¢ kontynuowana
Przychody z tytutu dywidend

Koszt wtasny sprzeds (-)
Zysk /(strata) brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogélnego zasdlu (-)

Pozostate koszty operacyjne (-)
Zyski(strata) na dziatalngsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy (bigce, odroczone oraz pozostate
obciazenia podatkowe)

Zysk /(strata) netto z dziatalndci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /(strata) za rok obrotowy z dziataloi zaniechanej

Zysk /(strata) netto za rok obrotowy

Zysk/(strata) na jednakci

— podstawowy z zysku za rok obrotowy

Nota

1.2.

‘!—‘
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_ 13
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-
©
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=

Rok zakéczony

Rok zakéczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
20 177 -
20 177 -

1851 263
(1 698) (574)
(2 882) -
17 448 (311)

346 299
(1 116) (9 013)
16 678 (9 025)
(69) 24
16 609 (9 001)
16 609 (9 001)
0,43 (0,26)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Inne catkowite dochody

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody
Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES

Nota

2.7.2.

Rok zakéczony
31 grudnia 2009

16 609

(1 069)
15 540

15 540

Rok zakeczony
31 grudnia 2008

(9 001)

(9 001)

(9 001)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego zgtzone na
stronach od 11 do 59 stanowijego integralng czesé
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BILANS

na dziea 31 grudnia 2009 roku
Nota 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach zalgych 2.1. 490 281 243 733
Aktywa z tytutu podatku odroczonego _ 1.9 301 -
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe _2.11. 19
490 601 243 733
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.4. 700 -
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zabgci 2.5. 1125 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 11
Naleznoéci budzetowe 2.5. 4611 4972
Inne nalénaosci 2.5. 328 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty _2.6. 48 014 2891
Rozliczenia midzyokresowe 2.11. 489 568
55 267 8442
SUMA AKTYWOW 545 868 252 175
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 2.7.1. 480 375 257 700
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartgci nominalnej 2.7.2. 26 790 -
Kapitat objty niezarejestrowany 2.7.2. 25 897 -
Kapitat z aktualizacji wyceny 2.7.2. (1 069) -
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 6 881 (9 728)
Kapitat wiasny ogdtem 538 874 247 972
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ .19 - 1
Rozliczenia midzyokresowe 2.11. 24
24 1
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug __2.10. 1968 959
Zobowigzania budetowe 21 2
Zobowigzania finansowe 2.10. 2761 2921
Rezerwy 2.12. 1177 -
Rozliczenia midzyokresowe 2.11. 805 320
Rozliczenia midzyokresowe przychodow _2.11. 238 -
6 970 4 202
Zobowigzania razem 6 994 4 203
SUMA PASYWOW 545 868 252175

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego zgtzone
na stronach od 11 do 59 stanowijego integralng czesé
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Nota

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej
Zyskl/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nat@osci

Zmiana stanu zobowzan

Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych
(Zysk)/strata na dziataldoi inwestycyjnej
Inne

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Nabycie inwestycji w jednostkach zatech
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Srodki pienkzne przejte w wyniku pohczenia z Asseco Romania

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji
Sprzeda diuznych papierow wartziowych
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych
Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie netto stanrodkow piengznych i ich ekwiwalentow
Raéznice kursowe netto

Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 2.6.
Srodki pieni ezne na koniec okresu 2.6.

Rok zakeéczony
31 grudnia 2009

Rok zakéczony
31 grudnia 2008)

16 678 (9 025)
(19 444) 1123
(700) -
(401) (4 462)
713 1149
806 (98)
1177 :
(346) (104)
- 4 668
553 -
(19 806) (48)
(1 440) 18
(2 766) (7 902)
(58 836) (89 415)
18 572 -
346 104
- 134
(39 918) (89 177)
87 807 256 700
- 73 267
- (228 220)
- (4 668)
87 807 97 079
45123 -
2 891 2 891
48 014 2 891

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego zgtzone

na stronach od 11 do 59 stanowijego integralng czesé
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok finansowy zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Zmiany polityki (zasad) rachunkowa
Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Catkowite dochody za okres

Emisja akgciji

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Catkowite dochody za okres
Emisja akciji

Koszt emisji akcji

Pozostate

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Kapitat podstawowy Nadwyka ze sprzeds Kapitat obty Zyski zatrzymane/  Kapitat z aktualizacji Kapitat wiasny
akcji powyej ich niezarejestrowany niepokryte straty wyceny ogotem
wartasci nominalnej
500 - - (727) (227)
500 - - (727) (227)
- - - (9 001) (9 001)

257 200 - - - 257 200
257 700 - - (9 728) 247 972
257 700 - - (9 728) 247 972
- - 16 609 (1 069) 465
222 675 26 790 - - 249 465
- - 25897 - 25897

480 375 26 790 25 897 6 881 1069) 538 874

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do sprawozdania finansowego zgtzone na stronach od 11 do 59 stanawjego integralng czesé
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ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

1.

INFORMACJA DODATKOWA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ASSECOSOUTH EASTERN EUROPE

SPORZADZONEGO ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2009ROKU

INFORMACJE OGOLNE | ZASADY (POLITYKI ) RACHUNKOWO SCI

Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern EurBpeA. obejmuje rok zakmzony dnia
31 grudnia 2009 roku oraz zawiera dane poréwnawazek zakéaczony dnia 31 grudnia 2008 roku.
Asseco South Eastern Europe S.A. (,Spotka” ,jedkai9t zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
10 kwietnia 2007 rokuSiedziba Spoétki migi sie w Rzeszowie przy Al. Armii Krajowej 80. W dniu
11 lutego 2008 roku zostata zarejestrowana zmiamwvy Spotki z Asseco Adria Spotka Akcyjna na
Asseco South Eastern Europe Spotka Akcyjna.

Spoéika jest wpisana do rejestru przedsircow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przezds
Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestadowego, pod numerem KRS 0000284571
w dniu 11 lipca 2007 roku.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 180248803

Czas trwania Spoélki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest:

« Dziatalng¢ holdingowa,

* Reprodukcja komputerowych frakéw informacji,

» Produkcja komputeréw i pozostatych gnizer do przetwarzania informacji,
* Transmisja danych,

*  Wynajem nieruchomiei na wiasny rachunek,

* Wynajem maszyn, ugglzea biurowych i sprztu komputerowego,

e Doradztwo w zakresie spit komputerowego,

» Drziafalng¢ w zakresie oprogramowania,

* Przetwarzanie danych,

» Dziafalng¢ zwigzana z bazami danych,

« Pozostata dziatalré zwiazana z informatyk

« Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk teamyich,

« Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatdbi@ospodarczej i zagdzania,
» Zarzdzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziakaingospodarczej,
* Reklama,

e Pozaszkolne formy ksztatcenia.
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ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

Podmiotem bezpoednio dominuicym Spotki jest Asseco Poland Spétka Akcyjna. Padem
dominugcym catej Grupy Asseco jest Asseco Poland Spotiayjiia.

Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spéika sporadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaza#kaczony 31 grudnia 2009 roku,

ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniuriérca 2010 roku.

Skiad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzdu Spétki na dzig 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja

Piotr Jel@ski Prezes Zasru
Rafat Koztowski Wiceprezes Zadu
Miljan Malis Czionek Zargdu
Calin Barseti Czionek Zaadu
Miodrag Mirceti¢ Czionek Zarzdu
Drazen Pehar Cztonek Zadu

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowegadsk&rzdu Spotki nie zmienit si
W ciagu okresu sprawozdawczego w sktadzie ZawzSpotki miata miejsce nagiujaca zmiana:

e w dniu 27 sierpnia 2009 roku w sklad Zgim zostali powotani: Calin Barseti, Miodrag Nktic

i Drazen Pehar.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzigl grudnia 2009 roku wchodzili:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja

Adam Géral Przewodnigezy Rady Nadzorczej
Jacek Duch Czilonek Rady Nadzorczej
Przemystaw &zkowski Czionek Rady Nadzorczej
GabrielaZukowicz Czionek Rady Nadzorczej
Mihail Petreski Cztonek Rady Nadzorczej
Nicholas Jeffery Czilonek Rady Nadzorczej

W ciagu okresu sprawozdawczego w skfadzie Rady Nadzo®geki miaty miejsce naspujace zmiany:

* wdniu 17 sierpnia 2009 roku w sktad Rady Nadzdrzastat powotany Nicholas Jeffery
* wdniu 22 maja 2009 roku rezygnaej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej 2id Andrzej Gerlach
* wdniu 22 maja 2009 roku w sktad Rady Nadzorczsjagowotany Mihail Petreski

12



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

Na dziew zatwierdzenia sprawozdania finansowego tj. 16 ma2010 roku sktad Rady Nadzorczej
przedstawiat i nastpujaco:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja

Adam Géral Przewodnigey Rady Nadzorczej

Przemystaw &zkowski Czionek Rady Nadzorczej
GabrielaZukowicz

Mihail Petreski
Nicholas Jeffery

Czilonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 12 stycznia 2010 roku wphgta do Spotki rezygnacja Pana Jacka Duch z petniemkcji Cztonka

Rady Nadzorczej, w tym z petnienia funkcji Wicepwpelniczacego Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na
dzien 18 stycznia 2010 roku.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzdo publikacji przez Zagd w dniu 16 marca 2010
roku.
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ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach PLN)

5. Inwestycje Spotki

Spétka posiada inwestycje w ngatjacych jednostkach zaleych:

Jednostka

Asseco SEE d.0.0., Beogra@awniej Pexim d.0.0%

Arbor Informatika d.o.o.

Asseco SEE d.o.qdawniej Logos d.0.03
Pexim Cardinfo d.o.o.
Antegra d.o.o.

Asseco SEE Srl(dawniej Net Consulting Srl, po
polaczeniu z Fiba Software SH)

Asseco SEE Sh.p.Kdawniej Pronet Sh.p.K)

Probass S.A.

1)
2)

3)

Siedziba

Serbia

Chorwacja

Chorwacja
Serbia

Serbia

Rumunia

Kosowo

Rumania

Podstawowy przedmiot dziatalr$oi

Procentowy udziat Spotki

w kapitale

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Tworzenie aplikacji finansowych i dostarczanie kdéskpowych systeméw
informatycznych dla instytucji finansowych.

Ustugi IT dla sektora telekomunikacyjnego, admiisfi publicznej
i bankowego

Ustugi IT dla sektora bankowo-finansoweagmezpieczé oraz duych spétek
Dostarczanie rozygin informatycznych dla sektora bankowego
Dostarczanie rozygin informatycznych dla sektora bankowego

Uslugi integracyjne i rozwizania informatyczne dla sektoréw: finansowego,
przemystowego i instytucji publicznych

Integracji systemow oraz rozwdj i wdenia wlasnego oprogramowania dla
sektora bankowego i instytucji publicznych

Dostarczanie rozwen informatycznych dla bankéw i instytucji finansosty

W dniu 23 listopada 2009 roku zostata zarejestrawamiana nazwy spotki zaleej z Pexim d.o0.0. na Asseco SEE d.o.o. Beograd,
W dniu 4 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowamiana nazwy spotki zataej z Logos d.0.0, na Asseco SEE d.o.o.
W dniu 15 padziernika 2009 roku zostata zarejestrowana zmiazavy spotki zalenej z Net Consulting Srl na Asseco South EastemofuSrl., ktéra w dniu 29 grudnia 2009

100%

100%

100%
100%
100%
100%

100%

100%

roku zostata zmieniona na Asseco SEE Srl. NahdXlegrudnia 2009 roku ¢tie zostato palczenie spotki Asseco SEE Srl ze spdfiiba Software Srl,

4)

W dniu 25 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowamniana nazwy spoiki zateej z Pronet Sh.p.k. na Asseco SEE Sh.p.k.

60%

70%

60%
60%
70%
70%

n/d

n/d

Na dzig 31 grudnia 2009 roku oraz na dzi&l grudnia 2008 roku udziat w ogolnej liczbie glasposiadany przez Spétkv podmiotach zalaych, wspotzalenych

i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Spotki w kajach tych jednostek.
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

6.1.

7.1

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Profesjonalny oad i niepewndi¢ szacunkdw

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsndakonania szacunkow i zadéf, ktdre
wpltywaja na wielkdci wykazane w sprawozdaniu finansowym w tym w Nbtaabjg&niajacych do

sprawozdania finansowego.
Niepewnd¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotyczace przysziéci i inne kluczowezrédia niepewngci
wystepujace na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywéw i zobowkan w nasgpnym roku finansowym.

Skitadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatkdroczonego bazag na zatéeniu, ze
w przyszigci zostanie osagnigty zysk podatkowy pozwalggy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysgd mogtoby spowodowa ze zal@enie to staloby si

nieuzasadnione.
Utrata wartasci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istrigpbiektywne przestanki utraty wakt sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgawene zgodnie z zasadkosztu historycznego z
wyjatkiem zabezpieczanych aktywdw i zobeman. Wartg¢ bilansowa ujtych zabezpieczanych
aktywow i zobowazan jest korygowana o zmiany waétw godziwej, ktére mona przypisé ryzyku,

przed ktorym te aktywa i zobowdania g zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawisrgotych (PLN), a wszystkie waioi, o ile nie

wskazano inaczej, podangws tysihcach ziotych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgawane przy zalgeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spélkw dapcej skt przewidzi€ przyszidci, tzn. przez okres nie krétszyzni
12 miesgcy od dnia 31 grudnia 2009 roku. Na dezigatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza ¢siistnienia okolicznéci wskazujacych na zagrzenie kontynuowania

dziatalndci przez Spot.
Oswiadczenie o zgodnsxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymigraJE. Na dzig zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania do publikacji, hompod uwag toczicy se w UE proces wprowadzania
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7.2.

standardow MSSF oraz prowadzoprzez Spolk dziatalndé¢, w zakresie stosowanych przez Spotk
zasad rachunkowsoi nie ma rénicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlyzycie, a standardami

MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Réiddzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowe] Sprawozdawczn
Finansowej (,KIMSF").

Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spotki i walut sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztotgkpo
(PLN).

Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowegp spojne z
tymi, ktore zastosowano przy spatzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok aekony 31
grudnia 2008 roku z wyikiem zastosowania nagujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowizujacych dla okreséw rocznych rozpoczy@jch st w dniu lub po 1 stycznia 2009
roku:

MSSF 8 Segmenty operacyjnétéry z chwih wejscia w zycie zasipit MSR 14 Sprawozdawczo
dotyczca segmentdéw dziatalgio. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wiggw segmentow

operacyjnych podlegaych sprawozdawcZoi przyjcto podejcie spdjne z podégiem kierownictwa.

MSR 1 Prezentacja sprawozdaiinansowych(zmieniony we wrzéiu 2007) — standard ten wprowadza
rozr&nienie megdzy takimi zmianami w kapitale wlkasnym, ktore wyagik z transakcji z wicicielami

i takimi, ktére wynikag z innych transakcji. W zwkku z tym zestawienie zmian w kapitale wtasnym
zawiera jedynie szczegOty transakcji z $giaielami, podczas gdy wszystkie inne zmiany w tapi
wlasnym g prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standardom@dza sprawozdanie z catkowitych
dochodow, ktére obejmuje wszystkie pozycje przydwd kosztow ujmowanych w zysku lub stracie
oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochod&esiztow, przy czym nmidiwe jest prezentowanie
wszystkich tych pozycji razem w jednym sprawozddoiu tez prezentowanie dwéch poagianych ze
soly sprawozda. Spotka prezentuje sprawozdanie z calkowitych ddéw w formie dwoch

powiazanych ze sapsprawozda.

MSR 23Koszty finansowania zewtnznego(zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard wyaja
aby koszty finansowania zewwrznego zwazane z nabyciem, budaw lub wytworzeniem
dostosowywanego skfadnika aktywéw ujmowane byly ojaklement ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Zastosowanie tej interpretacji nie tmiavptywu na sytuagj finansows ani na wyniki

dziatalndgci Spotki, poniewa nie miaty miejscaadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

MSSF 2Piatnasci w formie akcji warunki nabywania uprawniei anulowanie— zmiana ta precyzuje

definicje warunku nabywania uprawrieoraz odnosi s do ugcia anulowania praw do nagréd.
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Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywusyauacg; finansowa ani na wyniki dziatalnéci Spotki,

poniewa nie miaty miejscaadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

Zmiany do MSR 32nstrumenty finansowerezentacja MSR 1Prezentacja sprawozddinansowych
instrumenty finansowe z opcgprzeday oraz obowizki wynikagce z likwidacji (sp6tki}- wprowadzaj
ograniczony co do zakresu wigk, dotycacy instrumentow z opgj sprzeday, ktére mog by
klasyfikowane jako skiladnik kapitatu, pod warunkiespetnienia szeregu oktenych warunkéw.
Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu nausicg finansows ani na wyniki dziatalnéci Spotki,

poniewa Spotka nie wyemitowata takich instrumentow.

Interpretacja KIMSF 12Umowy na ustugi koncesjonowane interpretacja ma zastosowanie
do koncesjobiorcéw umoéw na ustugi koncesjonowamgjasnia, jak naley ujmowa zobowhzania i
prawa wynikajce z tych umow. Interpretacja nie ma wptywu na wpmdanie finansowe Spéiki, gely

zaden podmiot Spéiki nie jest koncesjobiprc

Interpretacja KIMSF 13Programy lojalngciowe — interpretacja wymaga, aby punkty lojaiciowe
ujmowane byly jako oddzielny element transakcjizepiety, w ramach ktérej zostaly przyznane.
Zastosowanie tej nowelizacji nie mialo wptywu nauscg finansow ani na wyniki dziatalngci Spotki,

poniewa Spotka nie prowadzi programu lojakeiowego.

Interpretacja KIMSF 18Jmowy dotyczce budowy nieruchondoi - ustala, jak i kiedy naky ujmowa
przychody ze sprzedgq nieruchoméci i zwigzane z nimi koszty, jeli umowa pomidzy deweloperem

i kupujacym zawierana jest przed zakaeniem budowy nieruchorm. Interpretacja zawiera tai
wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowatabgest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie
KIMSF 15 nie wplynie na sprawozdanie finansowe, ipaaz Spo6tka nie prowadzi tego rodzaju

dziatalndci.

Zmiany do MSSF Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po raz
pierwszyi MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finaaskaszt inwestycji w jednogtk
zaleing, wspotkontrolowan i stowarzyszom - zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka sioauj
MSSF po raz pierwszygdzie mogta w swoim jednostkowym sprawozdaniu firmangn okreli¢ ,koszt”
inwestycji w jednostki zalme, wspoétzalene i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o
zaktadany koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wkieyslywidendy otrzymywane od jednostki
zaleznej, wspoétzalenej lub stowarzyszonej ujmowane byly w jednostkowgmnawozdaniu finansowym
jednostki dominujcej w rachunku zyskéw i strat. Zmiana do MSR 2% gesowana prospektywnie.
Nowe wymagania odnosz sig jedynie do jednostkowych sprawoidafinansowych jednostki

dominupcej.

Zmiany do MSSF 7Instrumenty finansowe: ujawnianie informacfi zmieniony standard naklada
obowiazek ujawniania dodatkowych informacji na temat wycedo wartdci godziwej i ryzyka
ptynndici. Dla kazdej klasy instrumentéw finansowych wycenianych wedWartdgci godziwej naley
ujawni¢ informacje na temat wyceny postugeijsi hierarchy wartaici godziwej, ktéra uwzghdnia

istotnas¢ danych wejciowych do wyceny. Ponadto dla wycen wacigodziwej zaliczanych do Poziomu
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3 hierarchii wartéci godziwej naley przedstawd uzgodnienie pomizy bilansem otwarcia a bilansem
zamknkicia. Naley rowniez przedstawd wszelkie istotne przesumia miedzy Poziomem 1 i Poziomem

2 hierarchii wartéci godziwej.

Interpretacja KIMSF 16&Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednaltietajzcej za granig -
interpretacja zawiera wytyczne dotyce ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto w¢atkach
zagranicznych, a w szczegoédeodostarcza wskazowek w zakresie: identyfikowagieyk walutowych
kwalifikujacych sé do rachunkowéci zabezpiecae wramach zabezpieczenia inwestycji netto,
umiejscowienia instrumentoéw zabezpieazsth w strukturze Grupy kapitalowej, a tekokrdlania
przez jednostk kwoty dodatniej lub ujemnej #aicy kursowej, dotycrej zarébwno inwestycji netto jak

i instrumentu zabezpieczagego, ktéra powinna zostgprzeklasyfikowana z kapitatow whasnych do
rachunku zyskéw i strat w momencie zbycia jednassigiranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wptynie
na sprawozdanie finansowe, poniew@potka nie zabezpiecza udziatbw w aktywach nettdngstki

dziatapcej za granig.

Interpretacja KIMSF 1®rzekazanie aktywow przez klientéimterpretacja zawiera wytyczne dotyce
ujmowania aktywow otrzymanych od klienta i &taych swiadczeniu jemu ustug. Interpretacja ma
zastosowanie do transakcji, ktére miaty miejscgaal 2009 roku lub piniej. Zastosowanie KIMSF 18
nie wplynie na sprawozdanie finansowe, ponie®potka nie otrzymywata aktywéw od klientow, ani te

srodkéw piengznych przeznaczonych na wybudowanie tego typu akiywoé

Zmiany do Interpretacji KIMSF ®onowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnit&R 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudawiaustrumenty pochodne zmiana wprowadza
wymoOg oceny czy wbudowany instrument pochodny mhbgt ujety oddzielnie w momencie
przekwalifikowania hybrydowego instrumentu finaneme =z kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy. Oceny dokonuie rsa podstawie warunkow,
jakie istnialy na p#niejszy z dat: kiedy jednostka po raz pierwszy statastrory kontraktu i kiedy
dokonano zmian kontraktu skutkaych znaczcymi zmianami przeptywdw pieginych wynikajcych

z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby w sytuaejktorej wbudowany instrument pochodny nie
moze by wyceniony w sposéb wiarygodny, caly instrument fggdowy pozostat zakwalifikowany do
kategorii instrumentéw finansowych wycenianych wrtesci godziwe] przez wynik finansowy.
Zastosowanie zmian nie wplynie na sprawozdanie nfioae, poniewa Spotka nie dokonywata
przekwalifikowania z kategorii aktywow finansowyebycenianych w wartei godziwej przez wynik
finansowy, ani t& nie posiada hybrydowych instrumentow finansowydih, ktérych nie bytaby midiwa

wiarygodna wycena wbudowanego instrumentu pochazlneg
Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opukikowane, a nieweszty jeszcze w
zycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przemk RViedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, a nie

weszly jeszcze vycie:
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MSSF 3 Pdlczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008)ajacy zastosowanie dla okreséw

rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2009 roku lub pdiiej,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdamanSowe (zmieniony w styczniu 2008) —

majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah st 1 lipca 2009 roku lub priej,

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanievyicena: Spetniage kryteria pozycje
zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008hajace zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajcych sk 1 lipca 2009 roku lub piej,

Przeksztalcony MSSF 1 Zastosowanie ¢difiynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w lisidgia 2008) — magy zastosowanie dla okreséw

rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2009 roku lub pdniej,

Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegdowych wigcicielom — majca zastosowanie

dla okres6w rocznych rozpoczyaeych sé 1 lipca 2009 roku lub piej,

Zmiany wynikaapce z przegidu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) —e&zzmian ma
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyoyah st 1 lipca 2009 roku, a €& dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 roku — do dnia zatwierdzenia fszEgo

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 2 Pfatsoi w formie akcji: grupowe transakcje ptassow formie akcji rozliczane
w srodkach pieniznych (zmieniony w czerwcu 2009) — mey zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 roku lub pibiej do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdavécz&inansowej po
raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stasygch MSSF po raz pierwszy — may zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2010 roku lub pdiej do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiere pyrez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentajasyfikacja emisji praw poboru — majy

zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah st 1 lutego 2010 roku lub gaiej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pgeanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczywyah sé 1 stycznia 2011 roku lub

pézniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdéin@ansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — rpey zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah st 1
stycznia 2013 roku lub pdiej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozafimansowego

niezatwierdzony przez UE,
Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywowtytutu okrelonych swiadczeé, minimalne

wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalgci: przedptaty minimalnych wymogow

finansowania — mage zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ 1 stycznia 2011
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roku lub péniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdén@nsowego niezatwierdzone przez
UE,

= KIMSF 19 Konwersja zobowran finansowych na instrumenty kapitalowe — acaj zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynmaych sé 1 lipca 2010 roku lub pidiej do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzorez UE,

» Zmiana do MSSF 1 Zastosowaniegllzynarodowych Standardéw Sprawozdavéce&inansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obgmikiu prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stasych MSSF po raz pierwszy — mef zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczyaaych s¢ 1 lipca 2010 roku lub piiej - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzorez UE.

Poza zmianami MSSF 3 oraz MSR 27, w opinii 4dtz Spo6tki wprowadzenie powgzych standardéw
oraz interpretacji nie dulzie miato istotnego wplyw na stosowane przez Sp@hsady (polityk)

rachunkowéci w 2010 roku
10. Zmiana szacunkoéw

W okresie 12 miegty zakaiczonym dnia 31 grudnia 2009 roku nie waysly istotne zmiany w sposobie

dokonywania szacunkow.
11.  Istotne zasady rachunkowéci

11.1. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych i polski zioty @ przeliczane na ziote polskie przy

zastosowanidredniego kursu NBP obowdujacego w dniu poprzedzgjym dzién zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowzania pienizne wyraone w walutach innych naipolski ztoty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu wifdnio obowizujacego na koniec okresu
sprawozdawczegéredniego kursu ustalonego dla danej waluty przemdavy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia rénice kursowe ujmowaney ®dpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finangeh
lub, w przypadkach oksonych zasadami (polityy rachunkowsci, kapitalizowane w wartei
aktywéw. Aktywa i zobowdzania niepierizne ujmowane wedtug kosztu historycznego vgrego w
walucie obcej $ wykazywane po kursie historycznym z dnia trandak8ktywa i zobowhzania
niepientzne ujmowane wedtug walo godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane po kursie z

dnia dokonania wyceny do waétd godziwe;.

Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
EUR (euro) 4,1082 4,1724
RON (lej rumuaski) 0,9698 1,0409
HRK (kuna chorwacka) 0,5632 0,5664
RSD (dinar serbski) 0,0428 0,0465
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Srednie waone kursy wymiany za poszczegoéine okresy obrotaszéakowaty si nastpujaco:

okres 12 miesgcy zakaiczony dnia okres 12 miegcy zakaiczony dnia

Waluta 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
EUR (euro) 4,3406 3,5321
RON (lej rumuaski) 1,0255 0,9542
HRK (kuna chorwacka) 0,5910 0,4879
RSD (dinar serbski) 0,0459 0,0430

11.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejsgon
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutu utraty wartei. Wartd¢ pocztkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich ceft nabycia powikszo, o0 wszystkie koszty bezpmdnio zwizane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika m#fu do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu wchodzi rownie
koszt wymiany cgsci sktadowych maszyn i ugdzer w momencie poniesienia,sjespetnione g kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddanmlka trwatego do aywania, takie jak koszty

konserwacji i napraw, ohgiaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostgjodzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami
o istotnej wartéci, do ktoérych mana przyporadkowa odrbny okres ekonomicznejzyteczndci.

Czegscia sktadove sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszyikowania danego skftadnika

aktywow.

Wartas¢ koncowa, okres uytkowania oraz metad amortyzaciji sktadnikdw aktywéw weryfikuje esi
corocznie, i w razie konieczém — koryguje z efektem od pogtku wiadnie zakdiczonego roku

obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych ze@osta usungeta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nieasspodziewaneadne ekonomiczne kor&i wynikajace z dalszegoaytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub sfratynikajace z usuricia danego sktadnika aktywéw
z bilansu (obliczone jako #dica pomgdzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartécia
bilansovwe, danej pozyciji) $ uymowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, @ryan dokonano takiego

usuntcia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych lgdacych w toku budowy lub monta i s1 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, poma@jych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartasci. Srodki trwate w budowie nie podlegaiimortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazania

srodka trwatego doaywania.
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11.3. Nieruchomoéci inwestycyjne
Nieruchomda¢ inwestycyjna pocgkowo wyceniona jest wedtug ceny nabycia lub koseytworzenia.

Po pocatkowym ufgciu nieruchoméci, jednostka stosgg model ceny nabycia wycenia wszystkie
nalezace do niej nieruchongoi inwestycyjne zgodnie z wymogami stosowanymi wniedieniu do
rzeczowych aktywoéw trwatych okdlenymi dla tego modelu tj. w cenie nabycia lub l@ezavytworzenia,
pomniejszonym o dotychczasowe umorzenie i zakumah@wodpisy aktualizage z tytutu utraty
wartasci, z wyjatkiem nieruchoméci inwestycyjnych spetniagych kryteria zaklasyfikowania ich jako
przeznaczone do sprzegalub ujgtych w grupie do zbycia zaklasyfikowanej jako prmzzone do

sprzeday.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wyparlku statego
wycofania danej nieruchomc inwestycyjnej z aytkowania, gdy nie & spodziewanezadne przyszie
korzyici z jej sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikaje z usuricia nieruchoméci inwestycyjnej

z bilansu s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, ktérym dokonano takiego

wyksiegowania.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszytkowania danego sktadnika

aktywow.
11.4. Wartos$ci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji Wwytworzone (jeeli spetniaj rozpoznania dla
kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia mizy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartmiematerialnych nabytych w transakcji
pofaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich \d@rigodziwej na dzie polaczenia. Po giu
poczitkowym, wartdci niematerialne $ wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym

0 umorzenie i odpisy aktualizige z tytutu utraty wartei. Naktady poniesione na waéto niematerialne
wytworzone we wilasnym zakresie, z watiem aktywowanych naktadoéw poniesionych na prace

rozwojowe, nie g aktywowane i g ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty psinige.

Spotka ustala, czy okreszytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy niecloay.
Wartasci niematerialne o ograniczonym okresig/thkowania § amortyzowane przez okregykowania
oraz poddawane testom na utratartaici kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazuage na utratich
wartcsci. Okres i metoda amortyzaciji wastd niematerialnych o ograniczonym okresis/thowania g
weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayéei ekonomicznych pochodeych z danego
sktadnika aktywow & ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jak zmiany warfoi szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikoéw todni
niematerialnych

0 ograniczonym okresiezytkowania ujmuje s w rachunku zyskéw i strat weziar tej kategorii, ktora

odpowiada funkcji danego sktadnika warioniematerialnych.
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Wartcsci niematerialne o nieokilonym okresie #ytkowania oraz te, ktdre nieg suzytkowane, §
corocznie poddawane weryfikacji podatém ewentualnej utraty wakt, w odniesieniu do

poszczegolnych aktywow lub na poziomigazlka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzedmrygowane z efektem od

pocztku wiasnie zakdiczonego roku obrotowego.
Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczychy ®dpisywane do rachunku zyskéw i strat w momenoigigsienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramackegtaprzedsiwziccia s przenoszone na kolejny
okres, jeeli mozna uzng, ze zostan one w przyszici odzyskane. Po pogtkowym ufgciu naktadéw na
prace rozwojowe, stosujegsmodel kosztu historycznego wymagmj, aby sktadniki aktywéw byty
ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skawamy amortyzaci i skumulowane odpisy
aktualizupce z tytutu utraty warkei. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny olsgamortyzowane

przez przewidywany okres uzyskiwania przychodowmeeday z danego przedsiziecia.

Koszty prac rozwojowychaspoddawane ocenie podtkm ewentualnej utraty wasd corocznie — jdi
skltadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany dgtkowania, lub czsciej — gdy w cagu okresu
sprawozdawczego pojawisprzestanka utraty wartoi wskazujca na toze ich warté¢ bilansowa mee

nie byt mazliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wartéci niematerialnych z bilansu svyceniane wedtug tdicy
pomigdzy wptywami ze sprzeds netto a wartécia bilansows danego sktadnika aktywdw a sijmowane

w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuia z bilansu.
11.5. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpea Spoétk zasadniczo cale ryzyko i kormy wynikajace
z posiadania przedmiotu leasinga,umowane w bilansie na dZigozpoczcia leasingu wedtug mszej

z nast¢pujacych dwdch wartéci: wartdsci godziwejsrodka trwalego stanowtego przedmiot leasingu
lub wartaci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optlaty leasiwgos, rozdzielane pomidzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zohk@ania z tytulu leasingu, w sposéb utliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego thdyspobowizania. Koszty finansowea sijmowane
bezpdrednio

w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uytkowane na mocy umow leasingu finansowegarsortyzowane przez kréotszy z dwoch

okresow: szacowany okresyikowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawaahowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczaneles uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnegazgpéniejsze raty leasingowe ujmowang jgako

koszty w rachunku zyskéw i strat metddhiowa przez okres trwania leasingu.
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Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi Spoétka zachewaasadniczo cale ryzyko i wszystkiezpiki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczangosumow leasingu operacyjnego. Pgikawe
koszty bezpérednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingeracyjnego dodaje ¢sido
wartaici bilansowejsrodka stanowicego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trad@asingu na tej
samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Wi&owe optaty leasingowes sijmowane jako

przychdd w okresie, w ktérym stasie nalezne.
11.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnigakiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta
nashpi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. ¥zie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachogz lub w razie konieczrioi przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajcego, czy nasgpita utrata wartéci, Spétka dokonuje oszacowania wadoodzyskiwalnej
danego skfadnika aktywow lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik

aktywow naley.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow luksrodka wypracowujcego srodki pienkzne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegaego skladnika aktywow lub odpowiedniérodka
wypracowugcego srodki pienkzne, lub jego warti uzytkowej, zalenie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warté t¢ ustala si dla poszczegdinych aktywow, chylie dany skladnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow piemnych, ktére w wikszaici sa niezalene od tych, ktore as
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéwili Jeartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest
wyzsza nk jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadioi dokonuje s§ wéwczas odpisu do
ustalonej wartéci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitd uzytkowe] prognozowane przeptywy
pienkzne s dyskontowane do ich wado biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzgkdnieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedilezace rynkowe oszacowanie wastd
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadaktywow. Odpisy aktualizage z tytutu
utraty wartdci sktadnikdw majtkowych wywanych w dzialalnéci kontynuowanej ujmuje siw tych
kategoriach kosztow, ktére odpowiagldjnkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego Ewdzono

utrat wartasci.

Na kady dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywoOw jest zloiny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuija,
Spétka szacuje wargé odzyskiwaln tego sktadnika aktywow. Poprzednicetyj odpis aktualizujcy z
tytutu utraty wartéci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od sdaufgcia ostatniego odpisu
aktualizupcego nagfpita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia wgarto
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim ypadku, podwysza st wartags¢ bilansova
skladnika aktywoéw do wysokoi jego wartdci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie nie
przekroczy wartcici bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostatabyalmta (po odjciu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogoéle niectg odpisu aktualizagego z tytutu utraty warksi w odniesieniu
do tego skiladnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktugcego z tytutlu utraty warkoi skladnika
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aktywéw ujmuje si niezwlocznie jako przychod w rachunku zyskéw iastiPo odwrdceniu odpisu
aktualizupcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dniyy danego sktadnika jest korygowany
w sposob, ktéry pozwala wagu pozostatlego okresuzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonyiva

systematycznego odpisania jego zweryfikowanej Wartnilansowej pomniejszonej o wastokoncowa.
11.7. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego g kapitalizowane jako e#¢ kosztu wytworzenigrodkéw trwatych,
nieruchoméci inwestycyjnych, wartéci niematerialnych i wyrobéw gotowyciNa koszty finansowania
zewretrznego sktadaj sig odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efekigpstopy procentowej,
obcizenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowegaz a@nice kursowe powstate w zawiku

z finansowaniem zewgtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.
11.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleénych, stowarzyszonych i wspdlnyclprzedsigwzigciach

Jednostkami zalmymi s takie jednostki, w ktérych Spéitka posiadacedj niz potowe gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzemgpdlnikéw lub w jakikolwiek inny sposéb
posiada zdoln&@ kierowania polityly finansows i operacyja tychze jednostek. Do oceny posiadania
przez Spotk kontroli nad innymi jednostkami bierzeg¢srowniez pod uwag istnienie i wplyw
potencjalnych glosow, ktére m@doy¢ wykonywane na walnych zgromadzeniach akcjonaridsiby

zgromadzeniach wspo6lnikow tyah jednostek.

Jednostkami stowarzyszonymi takie jednostki, w ktorych Spotka posiada 20%-5084iatu w gtosach
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz na k&pétka wywiera znaezy wptyw, ale ich nie

kontroluje, czyli nie g ani jednostkami zaimymi, ani wspolnym przedsivzieciem.

Inwestycje w jednostkach zaleych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkatdwarzyszonych,
Spoétka ujmuje w cenie nabycia. NazBg dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny posiadanych
inwestycji w jednostkach powZanych pod &tem wysapienia przestanek, co do utraty wado Ponadto
na koniec kadego roku obrotowego Spdtka dokonuje oceny wartodzyskiwalnej posiadanego ratju
finansowego, poprzez oszacowanie i araliartaici przysztych przeptywow pieginych generowanych

przez te aktywa.

Jednostkami wspéizaleymi s3 jednostki nie bdace jednostkami zakeymi lub stowarzyszonymi,
w ktérych Spétka posiada nie agej niz potowe gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
zgromadzeniu wspolnikow lub w jakikolwiek inny spbs posiada zdolrsé kierowania politylg
finansowa

i operacyjn tychze jednostek wspolnie z pozostatym akcjonariuszatnuldziatowcami.

Inwestycje w jednostkach zaleych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkestbwarzyszonych
Spoétka ujmuje w cenie nabycia. NazHg dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny posiadanych
inwestycji w jednostkach powzanych pod em wystpienia przestanek, co do utraty wddbi jezeli
stwierdzone zostanie wygiowanie przestanek Spoétka dokonuje oceny utratyod@rinwestycji poprzez

przeprowadzenie testu na utratartaici zgodnie z wymogami MSR 36.
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11.9. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzieloneasa nas{pujace kategorie:

= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatip

Aktywa finansowe wyceniane w waétm godziwej przez wynik finansowy,

Pazyczki i naleznosci,

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdbioss to aktywa finansowe niedace
instrumentami pochodnymi, o oktenych lub maliwych do okrdlenia ptatngciach oraz ustalonym

terminie wymagalngéxi, ktére Spoétka zamierza i ma wiwvos¢ utrzyma& w posiadaniu do tego czasu,
inne ni:

wyznaczone przy pogikowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik
finansowy,

= wyznaczone jako dogine do sprzeds,
= spelniajice definicg pazyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabtiowyceniane $ wediug zamortyzowanego
kosztu przy ayciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywadhsowe utrzymywane do terminu

wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dlugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza
12 miesgcy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w waciogodziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajcy jeden z poriszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotua@hiki aktywow finansowych kwalifikuje i
jako przeznaczone do obrotusljesa:

= nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

czescia portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanychdcznie i co do ktérych

istnieje prawdopodobfstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

instrumentami pochodnymi, z vagzeniem instrumentéw pochodnyckdhcych elementem

rachunkowéci zabezpieczeoraz umoéw gwarancji finansowych.
b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kgtei w momencie pockowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wakto godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warti

godziwej uwzgtdniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztow transakcji
sprzeday. Zmiany wartdci tych instrumentow finansowych ujmowangvs rachunku zyskow i strat jako
przychody lub koszty finansowe.zédi kontrakt zawiera jeden lub ggej wbudowanych instrumentéw

pochodnych, caly kontrakt me zosta zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych
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wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy tappadkdéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywienkzne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest vigpra zakazane. Aktywa finansowe maobyc przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik
finansowy, jeeli ponizsze kryteria $ spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zmaco obnia
niespdjnd¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rappwania strat lub zyskéw podlegaj
innym regulacjom; lub (ii) aktywaasczescia grupy aktywow finansowych, ktére garzdzane i oceniane
w oparciu o warté& godziwg, zgodnie z udokumentowarstrategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawiergj wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny¢ pddzielnie
ujmowane. Na dzie 31 grudnia 2009 rokuadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikoware d

kategorii wycenianych w warfoi godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatigciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywdw
obrotowych, o ile termin ich wymagaléw nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego. Pyczki
udzielone i nalenosci o terminie wymagalri@i przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego

zalicza st do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy sa to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dgsmte do sprzedy lub nienaléace do zadnej z wczéniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa firmowe dosipne do sprzedg s uymowane wedtug
wartasci godziwej, bez poticania kosztow transakcji, z uwedhieniem wartéci rynkowej na dzig
bilansowy. W przypadku braku notoivagieldowych na aktywnym rynku i braku @liwosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawsodostpne
do sprzeday wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytnaartcsci. Dodatng i
ujemry réznice pomidzy wartdcia godziwg aktywow dostpnych do sprzeds (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym aihirych warté¢ godziwa mae by ustalona
w inny wiarygodny sposob) a ich eenabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonypsidsi na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek tadm aktywoéw dostpnych do sprzeds

spowodowany utratwartasci odnosi s¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywéw finansowych rozpoznawang rea dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywow finansowych wycenia; s wartdici godziwej, powtkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowaneg&gawyceniony w wartéci godziwej przez wynik

finansowy, o koszty transakcji, ktére mdoy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje ustipi z bilansu, gdy Spotka traci konteohad prawami
umownymi skfadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to soejw przypadku
sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptyw§rodkéw pieneznych przypisane danemu

instrumentowi przechodaa niezalena strore trzecih,
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11.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kady dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istriepbiektywne przestanki utraty waktm skfadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waitpazyczek
udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totewodpisu aktualizagego
z tytutu utraty wartéci rowna s¢ réznicy pomedzy wartdcia bilansow sktadnika aktywow finansowych
a wartdcia biezaca oszacowanych przysziych przeptywow pigniych (z wyhczeniem przysziych strat
z tytulu nidgciagniccia nalenosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskwanych z
zastosowaniem pierwotnej (ij. ustalonej przy ptlaawym ufciu) efektywnej stopy procentowej.
Wartas¢ bilansows sktadnika aktywow obna sk bezpdrednio lub poprzez rezeewKwote straty ujmuje

sie w rachunku zyskéw i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniepbiektywne przestanki utraty wagt poszczegoblnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnies gnacace, a take przestanki utraty warfoi aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie niea znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikae nie
istnieja obiektywne przestanki utraty waftm indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw
finansowych, niezalmie od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Spodtka wicza ten sktadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyezyka kredytowego htznie ocenia podatem
utraty wartdci. Aktywa, ktére indywidualnieasoceniane poddtem utraty wartéci i dla ktérych ugto
odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie

sa brane pod uwagprzy kcznej ocenie grupy aktywow podtkem utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty wadtd zmniejszyt si, a zmniejszenie to maoa
w obiektywny spos6b powza® ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis
odwraca si. P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytulu utraty warfgi ujmuje s¢ w
rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na flmdwrécenia wart@ bilansowa sktadnika aktywow

nie przewysza jego zamortyzowanego kosztu.
Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wéet godziwej, gdy jego wartdci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustdlj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@any i musi zostarozliczony
poprzez dostag takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego kéte odpisu z tytutu utraty
wartcici ustala si jako r&nice pomiedzy wartgcia bilansows sktadnika aktywoéw finansowych oraz
wartcicia biezaca oszacowanych przysziych przeplywéw pigmych zdyskontowanych przy
zastosowaniu bigcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywowafisowych.
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Aktywa finansowe dagine do sprzedg

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci sktadnika aktywéw finansowych
dostpnego do sprzedy, to kwota stanowvica ré&nice pomidzy cen nabycia tego sktadnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetkjego bieaca wartcicia godziwg, pomniejszon
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wafto tego skltadnika uprzednioet¢ w rachunku zyskéw i strat,
zostaje wyksigowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do raahuryskéw i strat. Nie mama
ujmowa

w rachunku zyskéw i strat odwrocenia odpisu z tytukraty wartéci instrumentéw kapitalowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzeds. Jeeli w nasgpnym okresie warkd godziwa instrumentu
diuznego dosfpnego do sprzedy wzrasnie, a wzrost ten ni@ by obiektywnie §czony ze zdarzeniem
nastpujacym po ugciu odpisu z tytutu utraty warfoi w rachunku zyskow i strat, to kweobdwracanego
odpisu ujmuje & w rachunku zyskéw i strat.

11.11. Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodngeagldzielane od umow i traktowane jak instrumentghmmne, jeeli

wszystkie z nagpujacych warunkéw g spetnione:

»  charakter ekonomiczny i ryzyko wbhudowanego instrutmenie § $cisle zwigzane z ekonomicznym

charakterem i ryzykiem umowy, w kigddany instrument jest wbudowany;

*  samodzielny instrument z identycznymi warunkamlizeaji jak instrument wbudowany speiatby

definicje instrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (ztmny) nie jest wykazywany w waioi godziwej, a zmiany jego wasci
godziwej nie g odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodng wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne insniy

pochodne, ktére niesiznane za instrumenty zabezpiegzej

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczneizyko wiaciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcejssisle powhzane z cechami ekonomicznymi iryzykiem
wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktugjoluje réwnig sytuacje gdy waluta umowy

zasadniczej jest walutzwyczajow dla kontraktéw zakupu lub sprzegiapozycji niefinansowych na

rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madleydzieleniu, Spétka dokonuje na moment
jego poczatkowego ugcia.

11.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotkaelu zabezpieczeniagsprzed ryzykiem zwizanym
ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany el przede wszystkim kontrakty walutowe typu

forward oraz kontrakty na zamiarstop procentowych §wapy procentow® Tego rodzaju pochodne
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instrumenty finansoweaswyceniane do wartgi godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje gko

aktywa, gdy ich wart@ jest dodatnia, i jako zoboy#ania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie sj@d zasad

rachunkowéci zabezpieczesa bezpdrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku tdwego.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktdw forward jest ustalgroprzez odniesienie do kieych kurséw
terminowych (forward) wyspujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadainoVartc¢
godziwa kontraktéw na zamianstop procentowych jest ustalana poprzez odniesiglt wartéci

rynkowej podobnych instrumentow.
W rachunkowséci zabezpieczge zabezpieczenia klasyfikowangjako:

» zabezpieczenie wadc godziwej, zabezpieczge przed ryzykiem zmian wasm godziwej
ujetego skitadnika aktywéw lub zobaygiania, lub

» zabezpieczenie przeptywowsrodkdw piengznych, zabezpieczgge przed zmianami
przeptywow srodkdw piengznych, ktdre przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka
Zwiagzanego

z ujetym sktadnikiem aktywoéw, zobowzaniem lub prognozowarransakci, lub

» zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagzae.
Zabezpieczenie przeplywow pigmych

Asseco South Eastern Europe S.A. wprowadzita rdahwos¢ zabezpiecze przysziych przeptywéw
pieneznych tak, by sprawozdanie finansowe odzwierciedlekmnomicza tres¢ dziatar i polityki
akwizycyjnej Spotki. Jako instrument zabezpiegzpjwyznaczondgrodki pienizne na rachunkach euro,
ktore zabezpieczaj zobowhzania z tytulu zakupu spotek. Poniewapetnione zostaly wymogi
stosowania rachunkowo zabezpiecze przysztych przeplywéw pieginych, w okresie
sprawozdawczym przeniesiono efektywremiarg wartaici godziwej pozycji zabezpieczagj
i zabezpieczanej z rachunku wynikbw do pozostatgidthodow catkowitych. Bazowe waétd
instrumentu zabezpiecagpgo i zabezpieczanego w utworzonych paamniach zabezpieczalych
pokrywap sie, a w okresie sprawozdawczym nie veysly zadne zdarzenia mage zmniejszy
prawdopodobigstwo wystpienia przysztych zabezpieczanych ptatio w zwiazku z czym nie

rozpoznano istotnych #aic kursowych bdacych nieefektywn czg$cia zabezpieczenia.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka dimimn wyznacza i dokumentuje paganie
zabezpieczafe, jak rownie cel zaradzania ryzykiem oraz strategiustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacjinstrumentu zabezpiecaapgo, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, azetakposéb oceny efektywfm instrumentu
zabezpieczagego

w kompensowaniu zagtenia zmianami wartei godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw
pienkznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuie & zabezpieczeniegtizie wysoce

skuteczne w kompensowaniu zmian wéctogodziwej lub przeptywow pieginych wynikajcych
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z zabezpieczanego ryzyka. Efektywé@abezpieczenia jest oceniania nazigge w celu sprawdzenia,

czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresacawpzdawczych, na ktére zostalo ustanowione.

Zabezpieczenie przepltywow pieanych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienniTia przeptywow
pienieznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanemu z witym skiadnikiem
aktywow lub zobowizaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakegj, i ktore mogtoby
wplywat na zysk lub strat Cz$¢ zyskow lub strat zwizanych z instrumentem zabezpiegzgn, ktora
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje ls¢zpdrednio w kapitale wkasnym, a nieefektyavnzesé

ujmuje sé w zysku lub stracie.

Je&li zabezpieczana planowana transakcja skutkujegpraist uiciem sktadnika aktywow finansowych
lub zobowazania finansowego, zazane z i zyski lub straty, ktére byly gfe w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym prziesiosdo rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadakikywow lub przygte zobowazanie maj wptyw na
zysk lub strad.

Jeili zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujestapmie ugciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowzania niefinansowego, albo planowana transakcjazana ze skladnikiem
aktywoéw niefinansowych lub zobogzaniem niefinansowym stajegsiprawdopodobnionym przysztym
zobowhzaniem, do ktorego ¢dlzie s¢ stosowdé zabezpieczenie wadd godziwej, wtedy zyski lub
straty, ktére byty yjte w innych catkowitych dochodach wytaczane z kapitatu wlasnego iaska s¢ je

do kosztu nabycia lub do innej waitobilansowej skltadnika aktywow lub zobawania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian waitd godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniaj warunkéw umaliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowmabezpieczg s

ujmowane bezpwednio w wyniku finansowym netto za bigy okres.

Spoétka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@waabezpieczag gdy instrument zabezpieczey
wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanieielfib kaica lub nasipita jego realizacja, dulz gdy
zabezpieczenie przestalo spedni@arunki umdaliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowéci zabezpiecze W takim przypadku, atzny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczapym, ktére byly ugte winnych catkowitych dochodach i zakumulowane kapitale
wlasnym, § nadal wykazywane w kapitale wlasnyni do momentu wysgpienia prognozowanej
transakcji. Jeeli Spoétka przestala spodzieévasie, ze prognozowana transakcja nm@st wowczas
zakumulowany w kapitale wlasnyrackny zysk lub strata netta ®#dnoszone na wynik finansowy netto

za bieracy okres.
11.13. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug nszej z dwdch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i #lisvej do

uzyskania ceny sprzeganetto.
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Koszty poniesione na doprowadzeniedego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejstanu —

zaréwno w odniesieniu do bigcego, jak i poprzedniego roku g gjmowane w naspujacy sposob:

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metgpierwsze weszto-pierwsze wyszio”
Produkty gotowe i — koszt bezp@rednich materiatléw i robocizny oraz odpowiedni mdracsrednich
produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zakniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wydczeniem kosztéw finansowania zesmnego
Towary — w cenie nabycia ustalonej metgpierwsze weszto-pierwsze wyszto”

Cem sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena spraedakonywanej w toku zwyktej
dzialalngci gospodarczej, pomniejszona 0 koszty wydaenia i szacowane koszty niedne do

doprowadzenia sprzedado skutku.
11.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nammosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustlug as ujmowane i wykazywane wedtlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na naleosci oszacowywany

jest wtedy, gdyciagniecie petnej kwoty nalinosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziycregywow piengznych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzviéeHajcej aktualne oceny rynkowe waitd
pienipdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie

naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrfsowe.

Naleznosci budzetowe prezentowaney sv ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, zatkygm

naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnytdrekstanowd w bilansie odgbna pozyck.
11.15. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki piengzne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnykresie zapadalsoi nieprzekraczapym trzech

mieskcy.

Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przegiw piengznych sktada
sie z okralonych powyej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych o niesptaeo
kredyty w rachunkach higcych.

Srodki pienkzne zastrzeone § prezentowane w bilansie w atinej pozycji odsrodkéw piengznych i

ich ekwiwalentéw.
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11.16. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery diane s ujmowane

wedtug wartdci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diine @ wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoektyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub

pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane wazkiu z zobowizaniem.

Przychody i koszty asujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilsungcia zobowazania z bilansu,

a takke w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowej.
11.17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowdania
Zobowiyzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane § w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowiyzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy obejmugobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zohmawiia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do waio godziwej przez wynik finansowy. Zoboygiania finansowe as
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotugjezostaly nabyte dla celéw sprzegiaw niedalekiej
przyszigci. Instrumenty pochodne, wgdzahc wydzielone instrumenty wbudowanea sowniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chybm s uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczafe. Zobowjzania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w war§oi godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria g spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znageo obnia niespéjnét traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podiegajym regulacjom; lub (ii) zobowkania § czescia
grupy zobowazan finansowych, ktéreaszaradzanie i oceniane w oparciu o wat@odziwa, zgodnie a
udokumentowamstrategi zarazdzania ryzykiem; lub (iii) zobowrania finansowe zawietayvbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny¢bgddzielnie ujmowane. Na d#ie31 grudnia 2009 rokuadne
zobowizania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie doekgatrii wycenianych w wartei godziwej

przez wynik finansowy (na dzie31 grudnia 2008: zero).

Zobowizania finansowe wyceniane w waitdo godziwej przez wynik finansowy aswyceniane
w wartasci godziwej, uwzgidniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow
transakcji. Zmiany w wartei godziwej tych instrumentéwasujmowane w rachunku zyskéw i strat jako

koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niellace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy

procentowe;.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobawanie finansowe, gdy zobozianie wygasto — to znaczy,
kiedy obowizek okrglony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyljagastpienie

dotychczasowego instrumentu ziego przez instrument o zasadniczeny@h warunkach dokonywane
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pomiedzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako w$gecie pierwotnego zobowZania
finansowego i ujecie nowego zobawania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkdéw
umowy dotyczcej istniepcego zobowizania finansowego Spotka ujmuje jako wiigacie pierwotnego
i ujecie nowego zobowzania finansowego. Powsiag z tytutu zamiany thice odnénych wartdci

bilansowych wykazuje siw rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowtania niefinansowe obejmuyv szczegolnéci zobowizania wobec ukdu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobgmeinia z tytulu otrzymanych zaliczek, ktéredb
rozliczone poprzez dostaviowarow, ustug lurodkéw trwatych. Pozostate zobawania niefinansowe

ujmowane g w kwocie wymagajcej zaptaty.
11.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone aswéwczas, gdy na Spéiceagy istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jese wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz&d wyptywu korzysci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zoh@ania. Jeeli Spétka spodziewa i ze koszty objte
rezervy zostam zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczewmi@dwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odsbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest c¢zg praktycznie pews ze zwrot
ten rzeczywicie nasipi. Koszty dotycace danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskow i strat po

pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywpignieznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciadlg aktualne oceny rynkowe wastd pienadza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka gaminego z danym zoboawianiem. Jeeli zastosowana zostata
metoda polegafa na dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest ujmowane

jako koszty finansowe.
11.19. Przychody

Przychody 8 ujmowane w takiej wysoléai, w jakiej jest prawdopodobnee Spotka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z dam transakcj oraz gdy kwa¢ przychodéw ména wycent w wiarygodny
sposob. Przychodyasrozpoznawane w wardoi godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po
pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT)odatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu

przychodow obowizuja réwniez kryteria przedstawione porj.
Sprzedatowardw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wlasréoi do towaréw
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy tkwarzychodéw ména wycend w wiarygodny

sposobb.
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Odsetki

Przychody z tytutu odseteld sjmowane sukcesywnie w migich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanauogj stog dyskontujca przyszie wplywy pierizne przez

szacowany okregycia instrumentéw finansowych) w stosunku do waitdilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyldziatowcéw do ich otrzymania.
Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchodm inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniowa przez okres

wynajmu w stosunku do otwartych umow.
11.20. Podatki
Podatek biggcy

Zobowiyzania i nalenosci z tytutu biezacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniaesi
w wysokdaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek poudsibio i przepisow podatkowych, ktére prawnie

lub faktycznie ju obowhzywaly na dzié bilansowy.
Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcad finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowazan
bilansowych w stosunku do mdic przegciowych wysgpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartdcia

podatkowy aktywdw i zobowizan a ich wartécia bilansova wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oiémies do wszystkich dodatnich zndic
przegciowych

» Z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia
wartasci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywoOw dulz zobowhzania przy transakcji nie
stanowicej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaeuéa nie majcej wptywu ani na

wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkoazy strag podatkovy oraz

» w przypadku dodatnich #éic przefciowych wynikapcych z inwestycji w jednostkach zatg/ch lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspélnych przedgieciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si roznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, i

w dajacej sk przewidzi€ przyszigci réznice przejciowe nie ulega odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowang v odniesieniu do wszystkich ujemnychzndc
przegciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgnigty

dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzygstav. réznice, aktywa i straty z wytkiem sytuaciji,
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gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotipez ujemnych rénic przegciowych powstaj w wyniku
poczitkowego ugcia skltadnika aktywow 4@z zobowiazania przy transakcji nie stanawej pohczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania map wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochéd do opodatkowania czy strpbdatkova oraz w przypadku ujemnychdic przegciowych z
tytutu inwestycji w jednostkach zaleych lub stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdinych
przedsgwzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatst ujmowany w bilansie jedynie w
takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnez v dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice
przefciowe ulega odwrdceniu i osigniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwli

potracenie ujemnych rnic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalatku jest weryfikowana na kdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjniecie dochodu
do opodatkowania wystarcaapgo do czsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayakiw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigugktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie nadikadzier bilansowy i jest ujmowany do wysoi@
odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osignigcia w przysziéci dochodéw do opodatkowania, ktore

pozwoh na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wyceniaae s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedhzgwpidywar beda obownzywat w okresie, gdy
skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezermeawiazana, przyjmuyc za podstaw stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obamijace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obowaywanie

w przyszigci jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezpgmednio w kapitale wlkasnym jest ujmowany

w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskow i strat

Spétka kompensuje ze splaktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wiedly posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat fradéci ze zobowizaniami z tytutu bigacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zmék z tym samym podatnikiem i tym samym organem

podatkowym.
Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobaaania § ujmowane po pomniejszeniu o watdgodatku od towaréw

i ustug, z wyjtkiem:

» gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakugktywoéw lub ustug nie jest mibwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest amouyany odpowiednio jako ¢& ceny nabycia

sktadnika aktywéw lub jako e%¢ pozycji kosztowej oraz

» naleznosci i zobowhzan, ktére @ wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
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Kwota netto podatku od towardw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest gia w bilansie jako cz¢ naleznosci lub zobowizan.

11.21. Zysk netto na akcie
Podstawowy zysk netto na akdjla kadego okresu jest obliczany poprzez podzielenie wysito za
dany okres przezrednig wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniapgk

netto na jedm akcg dla kadego okresu jest obliczany poprzez podzielenie wysito za dany okres

przez sura sredniej waonej liczby akcji w danym okresie sprawozdawczywwskystkich potencjalnych
akcji nowych emisji.

12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei

Spoétka zajmuje si wytacznie dziatalnécia holdingows, z tego wzgidu nie dokonano wydzielenia
segmentow operacyjnych.
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ll. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje i objasnienia do rachunku zyskow i strat

1.1. Przychody z tytutu dywidend

Rok zakéczony  Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Dywidendy otrzymane od jednostek paranych 20 177 -
Przychody z tytutu dywidend ogétem 20 177 -

1.2. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakéczony  Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Ujemna warté¢ firmy - 263
Pozostate przychody operacyjne 1851 -
1851 263

Pozostale przychody operacyjne w kwocie 1 851RydN dotycza sprzeday oprogramowania i ustug obcych na
rzecz Banku Pekao S. A. W zwku z tym,ze Spoétka prowadzi gtownie dziatakioholdingows, zostaty one
zaliczone w niniejszym jednostkowym sprawozdaniafisowym do dziataldoi pozostaltej.

Ujemna warté¢ firmy w kwocie 263 tys. PLN prezentowana w spragazu za rok 2008 powstata

w wyniku pohczenia Asseco South Eastern Europe S. A. z AssenmRia S. A.

1.3. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakéczony  Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Koszty nabycia oprogramowania i ustug obcych (-) 615) -
Rezerwa na podatek CIT dotycy kosztow IPO (-) a177) -
Koszt zaniechanej inwestycji (-) (90) -
Pozostate koszty operacyjne (2 882) -

1.4. Przychody finansowe

Rok zakéczony  Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Przychody z tytutu odsetek bankowych 346 299
Przychody finansowe ogoétem 346 299
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1.5. Koszty finansowe

Odsetki od wyemitowanych obligac;ji (-)
Pozostate koszty odsetkowe (-)

Ujemne rénice kursowe (-)

Koszty emisji kapitatu akcyjnego (-)

Podatek od czynrci cywilno prawnych (-)
Rezerwa na koszty i straty dziata$edfinansowej (-)

Koszty finansowe ogétem

1.6. Struktura kosztéw dziatalnosci

Ustugi obce (-)

Podatki i optaty (-)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (-)
Pozostate (-)

Koszty wedtug rodzajéw ogotem, w tym:

Pozycje ugte w kosztach ogdlnego zadu (-)

1.7. Koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia (-)
Koszty ubezpieczespotecznych (-)
Pozostatéwiadczenia (-)

Koszty swiadczeai pracowniczych ogétem, w tym:

Koszty ogélnego zaszlu (-)

1.8.  Obcigzenie podatkowe

Gtéwne skiladniki obazenia

podatkowego

za

i 31 grudnia 2008 roku przedstaviaic nastpujaco:

Rachunek zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrocenieng sdznic przegciowych

Inne obcizenia rachunku zyskow i strat
Podatek od dywidend do rozliczenia

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat

rok

Rok zakéczony  Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

- (4 668)

- (22)

(764) (347)

- (3 262)

- (714)

(352) -
(1116) (9 013)

Rok zakaeczony Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

(1 300) (493)
(50) (14)
(80) (38)

(268) (29)
(1 698) @)
(1 698) (574)

Rok zakeczony Rok zakéczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
(66) (32)

11) (6)

3 -

(80) (38)

(80) (38)

zalazony dnia 31 grudnia 2009 roku

Rok zakeczony Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

302 24
(37i} i
69) 24
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1.9. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansgwerutto przed opodatkowaniem wediug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonwediug efektywnej stawki podatkowej Spoétki za rok
zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 208l&irprzedstawia sinastpujaco:

Rok zakéczony

Rok zakéczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z diakai kontynuowanej 16 678 (9 025)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatétmaaniechanej - -
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 16 678 (9 025)
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej ohaujicej w Polsce, (3169) 1715
wynoszcej 19% (2008: 19%)
Odpis na aktywo z tytutu odroczonego podatku dookadjo - (852)
Koszty niestanowiice kosztow uzyskania przychodow (315) (890)
Koszty podatkowe niedlace kosztami kgigowymi 890 -
Przychody niekdace podstawdo opodatkowania 167 51
Przychody podatkowe nietlace przychodami ksgowymi (70) -
Dochody wolne od podatku 1338 -
Odliczenie od podatku 1159 -
Zmiana salda aktywéw i rezerw na podatek odroczony 302 -
Podatek poticony uzrédta od otrzymanych dywidend (371) -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wyngeszw 2009 roku -0,4% (69) 24
(2008: 0,27%)
Podatek dochodowy (okgienie) wykazany w rachunku zyskow i strat (69) 24
Podatek dochodowy przypisany dziatacizaniechanej -
(69) 24

1.10. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych

pozyciji: Bilans

Rachunek zyskéw i strat
za okres 12 miegty

zakoiczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2009 2008 2009 2008

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Dodatnie rénice kursowe - Q) 1 24
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego - (1) - 24
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Ujemne rénice kursowe - - - (55)
Straty maliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 276 896 (620) 825
Rezerwa na koszty - 61 67 61
Ujemne rénice kursowe - - - 74
Dyskonto od obligacji korporacyjnych - - - (53)
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 5 2 - 25
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 301 957
Odpis dotycacy braku maliwosci realizacji aktywa z tytutu - (957) 829 (852)
podatku odroczonego
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 302 24
Rezerwa/Aktywa netto z tytutu podatku odroczonegadymw. 301 (2) -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 301 -

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - Q)
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1.11. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadajy na jedn akcig oblicza st poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przeéedna wazomng liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza st poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy (po pmEniu odsetek od umarzalnych akgciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przezdnh wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w chgu okresu skorygowaro sredni wazoma akcji zwyklych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadmigch potencjalnych instrumentow kapitalowych w

akcje zwykle.

2. Informacje i objasnienia do bilansu

2.1. Inwestycje w jednostkach zalenych

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Akcje/Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie

Asseco SEE d.o.0., Beograd (dawniej Pexim d 8.0.) 110 520 64 400
Arbor Informatika d. o. o. 50 498 35674
Asseco SEE d.o0.0. (dawniej Logos d.0?.) 42 940 25151
Pexim Cardinfo d. 0. o. 63 505 36 294
Antegra d. o. o. 30 652 21 043
Asseco SEE Srl (dawniej Net Consulting Srl, paypzéniu z Fiba Software SH) 89 063 61171
Asseco SEE Sh.p.k. (dawniej Pronet Sh.p.k) 44749 -
Probass S.A. 58 354 -
490 281 243 733

D W dniu 23 listopada 2009 roku zostata zarejestrawamiana nazwy spotki zateej z Pexim d.o.0. na Asseco SEE d.o.0. Beograd,

2 W dniu 4 stycznia 2010 roku zostala zarejestrovzaniana nazwy spotki zataej z Logos d.0.0. na Asseco SEE d.o.o.

® W dniu 15 padziernika 2009 roku zostala zarejestrowana zmiaamvp spotki zalenej z Net Consulting Srl na Asseco South

Eastern Europe Srl., ktéra w dniu 29 grudnia 2@0@i rzostata zmieniona na Asseco SEE Srl. Nandxlegrudnia 2009 roku ¢tie

zostato pajczenie spétek Asseco SEE Srl ze spdtfiba Software Srl,

4 W dniu 25 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowamiana nazwy spotki zaleej z Pronet Sh.p.k. na Asseco SEE Sh.p.k.

Asseco SEE d.o.o0., Beograd (dawniej Pexim d.0.0.)

W dniu 18 grudnia 2007 roku Asseco South EastemofieuS.A. podpisata umawnabycia 60% udziatdw
w spotce Pexim d.o.0. Asseco South Eastern Eurofer8zpoczio konsolidacg Pexim d.0.0. poeavszy
od dnia 31 grudnia 2007 roku ze wall na stwierdzenie posiadania na ten moment zécildo kierowania
polityka finansova i operacyja tej Spotki, w celu odniesienia korkgy ekonomicznych z jej dzialaldol.
W okresie 12 miegty zakaiczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku Asseco Southdeadurope S.A. obla
40% udziatbw mniejszei, w wyniku konwersji udzialtbw posiadanych przezkcjanariuszy
mniejszéciowych na akcje Asseco South Eastern Europe Strangakcje swap. W wyniku transakcji
Asseco South Eastern Europe S.A. statavtascicielem 100% udziatéw spoiki.
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Arbor Informatika d.o.o.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Asseco South Eastenofiu S.A. zawarta umawnabycia 70% udziatow
spotki Arbor Informatika d.o.0. z siedzibw Chorwacji. Spotka dziata w sektorze telekomuaojkaym,
administracji publicznej i bankowym. Qigje kontroli nad spotknasgpito w dniu 22 stycznia 2008 roku.

W okresie 12 miesty zakaiczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku Asseco SoutheEasurope S.A. obla
30% udziatbw mniejszei, w wyniku konwersji udzialdbw posiadanych przezkcjanariuszy
mniejszéciowych na akcje Asseco South Eastern Europe Strangakcje swap. W wyniku transakciji
Asseco South Eastern Europe S.A. stataviascicielem 100% udziatow spoiki.

Asseco SEE d.o.o. (dawniej Logos d.o.0.)

W dniu 20 grudnia 2007 roku Asseco South EastemojieuS.A zawarta umawvnabycia 60% udziatow
w spéice Logos d.o.0. z siedzilw Chorwacji. Spétka dziata w sektorze bankowymtugsfinansowych,

ubezpiecze i duzych spoétek. Ohjcie kontroli nad spétknastpito w dniu 8 kwietnia 2008 roku.

W okresie 12 miesty zakaiczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku Asseco SoutheEasurope S.A. obla
40% udziatbw mniejszoi, w wyniku konwersji udzialtbw posiadanych przezkcjanariuszy
mniejszgciowych na akcje Asseco South Eastern Europe Strangakcje swap. W wyniku transakciji

Asseco South Eastern Europe S.A. stataviascicielem 100% udziatow spoiki.
Pexim Cardinfo d. o. o.

W dniu 6 maja 2008 roku Asseco South Eastern Eu®pe podpisata umogvnabycia 60% udziatow
w spofce Pexim Cardinfo d.o.o., z siedzity Belgradzie. Pexim Cardinfo jest wiggym producentem,
dostawa iadministratorem systeméw e-banking, ATM, POSjmzge sk dostarczaniem kompletnych
rozwigzah do ptatndci kartami w sektorze bankowym. Dostarcza zarowmalpkty, jak i infrastruktuy.

W okresie 12 miescy zakaiczonym w dniu 31 grudnia 2009 roku Asseco SoutheEasurope S.A. obla
40% udzialtdbw mniejszei, w wyniku konwersji udzialbw posiadanych przezkcjanariuszy
mniejszgciowych na akcje Asseco South Eastern Europe Strangakcje swap. W wyniku transakciji

Asseco South Eastern Europe S.A. stataviascicielem 100% udziatow spoiki.
Antegra d. o. o.

W dniu 21 maja 2008 roku Asseco South Eastern Eu®@\. zawarto umownabycia 70% udziatéw w
spoéice Antegra d.o.0. z siedzilw Serbii. Antegra jest spdatkinformatyczm specjalizujca sie w rozwoju
bankowych rozwizan informatycznych.

W okresie 12 miegty zakaczonym dniu 31 grudnia 2009 roku Asseco South Eadferrope S.A. okja
30% udzialtbw mniejszei, w wyniku konwersji udzialébw posiadanych przezkcjanariuszy
mniejszgciowych na akcje Asseco South Eastern Europe Strangakcje swap. W wyniku transakciji
Asseco South Eastern Europe S.A. stataviascicielem 100% udziatow spoiki.
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Asseco SEE Srl (dawniej Net Consulting Srl, po patzeniu z Fiba Software Srl)

W dniu 26 kwietnia 2007 roku spotka Asseco RomaSia A. podpisata umowy zakupu udziatéw

w dwoch spoétkach informatycznych z Rumunii: Fibdt®are Srli Net Consulting Srl.

Fiba Software Srl jest najakszym wyspecjalizowanym rumakim dostawg rozwiazan informatycznych dla
sektora bankowego. Partnerami technologicznymiks@atswiatowi liderzy tacy jak Oracle, HP, Microsoft,
Fujitsu-Siemens. Spoétka posiada bardzo szemflerte wlkasnych rozwizan dla bankowséci obejmujca
systemy transakcyjne, obstugi kredytow, systemy CRlbstem obstugi kart ptatniczych i wiele innych.
Klientami Fiba Software Srlasmiedzy innymi: Rumuski Bank Centralny, BRD Societe Generale, Raiffeise
Bank, ABN Amro, Citibank, HVB Bank i wiele innych.

Net Consulting Srl oferuje ustugi integracyjne ozwiazania informatyczne dla sektorow: finansowego,
przemystowego i instytucji publicznych. Spétka ok cztery gtdwne linie biznesowe: Infrastructure
Microsoft related projects, Business continuity,sBess automation, Software development. Klientilet
Consulting Srl s miedzy innymi: w sektorze przemystowym Lafarge, w seké bankowym: bank ING,
Banc Post, Porsche Group; w sektorze administragplicznej: Ministerstwo Finanséw, Ministerstwo
Zdrowia, Gtéwny Urad Statystyczny i wiele innych.

W wyniku zakupu akcji Asseco Romania S.A. przeze&ssSouth Eastern Europe S.A. w styczniu 2008 roku
a nastpnie pohczenia w dniu 8 maja 2008 roku obu Spotek, kontrad spotkami Fiba Software Srl i Net

Consulting Srl sprawowana jest przez Asseco Soa#tefn Europe S.A.

Nabycie przez Jednosgt®ominupcq wyzszego szczebla Asseco Poland S.A. pozostatychHawdmaspotkach
zalenych Fiba Software Srl oraz Net Consulting Srl otemowa konwersji tych udziatéw na akcje Asseco
South Eastern Europe S.A.
W dniu 12 maja 2009 roku Asseco Poland S.A. nalmdoudziatowcéw mniejsZgiowych spétek Fiba
Software Srl oraz Net Consulting Srl pozostekg$¢ udzialdw w tych spotkach. Umowami sprzega
Asseco Poland S.A. zostaly etg nastpujace pakiety udziatow:

- Fiba Software Srl 15%

- Net Consulting Srl 3,6%
Nastpnie na mocy umowy konwersji akcji ¢dizy Asseco Poland S.A. i Asseco South Eastern Eup.
z dnia 12 maja 2009 roku dokonana zostata zamidnatdw w spotkach zalmych Fiba Software Srl oraz
Net Consulting Srl na akcje Asseco South EastenmfeuS.A. Ze wzgdu na szczegdélne uregulowania
zawarte w przepisach prawa rufsiiiego, jeden udziat w spétce Net Consulting Sigstat w posiadaniu
Asseco Poland S.A.

Polgczenia spétek zataych w Rumunii

Na dzien 31 grudnia 2009 roku e¢te zostalo palczenie spoélek zammych Asseco SEE Srl (spotka

przejmupca, dawniej Net Consulting Srl ) oraz Fiba Softw@rk(spotka przejmowana).
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Asseco SEE Sh.p.k. (dawniej Pronet IT Konsalting Irhiniering Telekomunikime Sh.p.k. - Pronet
Sh.p.k.)

Umowa zakupu 100% udziatéw w spoéice Asseco SEE.Slidawniej Pronet Sh.p.k.) podpisana zostata
5 listopada 2009 roku. Cena zakupu 60% udziatudskise z dwdch rat: pierwsza wynosi 5,4 min EUR,
natomiast druga jest uwarunkowana wynikiema@sietym przez Asseco SEE (dawniej Pronet Sh.p.k) w
2009 roku i wyniesie nie wtej niz 0,7 min EUR. Pozostate 40% etg zostato w zamian za 1 078 909 akcji
Asseco South Eastern Europe S.Aafisakcja swaj). Asseco South Eastern Europe S.A. uzyskata kantr
nad spotk Asseco SEE Sh.p.k. (dawniej Pronet Sh.p.k.) od drlipca 2009 roku. W dniu 25 stycznia 2010

roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotkime) z Pronet Sh.p.k. na Asseco SEE Sh.p.k.

Asseco SEE (dawniej Pronet Sh.p.k.) prowadzi diriedd w zakresie integracji systeméw oraz rozwoju

i wdrozenia wlasnego oprogramowania na rzecz bankéw asdytucji publicznych..

Professional Bank Systems & Software - Probass S.fRrobass S.A.)

W dniu 11 grudnia 2009 roku podpisana zostata umawalaycia 100% akcji spotki prawa rurfskiego
Probass S.A. Koszt nabycia 60% akcji wyniost 7,1 lBUR, natomiast pozostatle 40% akcji gpbjzostato

w zamian za 1 524 269 akcji Asseco South EasterofeuS.A.(‘transakcja swap’).Podwyzszenie kapitatu
Asseco South Eastern Europe S.A. dokonane wzkwiz transakaj swap, zostato zarejestrowane po dniu
bilansowym, w dniu 22 stycznia 2010 roku. Dodatkowodniu zawarcia umowy zakupu, Asseco South
Eastern Europe S.A. zawarto umpwrzeniesienia wiasioi jednej akcji Probass S.A. na rzecz Asseco
Poland S.A.

Dziatalnag¢ spétki Probass S.A. obejmuje przede wszystkim expaz i serwis wilasnych rozwean

informatycznych dla bankéw i instytucji finansowych

Umowy konwersji akcji Asseco South Eastern Europe 8. (,transakcje swap”)

Do dnia 12 maja 2009 roku Asseco South EasternfeuA. podpisato komplet uméw z akcjonariuszami
mniejszéciowymi siedmiu spotek wchodeych w sktad Grupy Kapitatlowej Asseco South Easteurope.
Umowy dotyczyly konwersji udziatow posiadanych grzkcjonariuszy mniejszoiowych poszczeg6inych
spotek na akcje Asseco South Eastern Europe SrAngakcje swap. Umowami konwersji olaje zostaty

nastpujace pakiety udziatdw mniejszai:

- Peximd o.o. 40%
- Fiba Software Srl 15%
- Net Consulting Srl 26,4%
- Arbor Informatika d o.0. 30%
- Logos do.o. 40%
- Pexim Cardinfo d o.0. 40%
- Antegrad o.o. 30%

W wyniku wszystkich powsej opisanych transakcji Asseco South Eastern Eugofestato si wiascicielem
100% udziatbw w siedmiu spotkach zaigch. Rejestracja Asseco South Eastern Europe RBko
wilasciciela dodatkowych pakietow udziatdow zostata dakman w poszczegdélnych jurysdykcjach lokalnych w

dniach od 6 maja do 27 maja 2009 roku. Padhegnie kapitalu w ramactransakcji swap’w kwocie
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142 777 tys. PLN, zostalo zarejestrowane przgd Bejonowy w Rzeszowie w dniu 16 lipca 2009 roku.
Rozliczenie transakcji swap’(ustalenie kosztu nabycia waito inwestycji w zwizku z obgciem udzialdw
mniejszgciowych) na potrzeby niniejszego sprawozdania fsoavego dokonane zostalo na dziEe> maja
2009 roku. Uproszczenie, co do daty rozliczeniada&cji przygte zostato ze wzgtlu na wield¢ transakcji
jednostkowych oraz na nieistotneznice w stosunku do rozliczenia na faktyczny momtansakcji.

Pozwolito jednoczénie na ujednolicenie momentweaja kazdej z tych transakciji.

Zobowigzanie z tytutu zaptaty za pozostale udzialy spétetaleznych

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa Asseco South EastemopeuS.A. ugta zobowizanie z tytulu

przysztych platnéci na rzecz udzialowcéw mniejsmowych spotki Multicard d.o.o. Ustalenie waitotego

zobowhzania wymagato oszacowania wadiowynikéw finansowych spotki. Wargé zobownzania z tego
tytutu ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finamgm wynosita na dzie 31 grudnia 2009 roku
9 658 tys. PLN.

2.2.  Test na utrate wartosci inwestycji

Wartas¢ inwestycji w jednostki zalae podlega corocznemu testowi na gtrafartaici. Testy na utrat
wartcsci sa dokonywane agciej w przypadku stwierdzenia wygbwania przestanek do utraty wad
Odzyskiwalna wart& jest ustalana na podstawie wadio uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz
przeptywow srodkéw piengznych (tzw. FCFF) opartych na zatwierdzonych przemrk kierownicz
budzetach finansowych. W 2009 i w 2008 roku nie stwzerb wys¢powania przestanek do utraty wakxto

w zwigzku z powyszym nie dokonano odpisu waitoinwestycji w spoétki zalene.

2.3. Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresie 12 miescty zakaczonym dnia 31 grudnia 2009 roku nie mialy miejpodaczenia z udziatem

Asseco South Eastern Europe S.A.

2.4. Zapasy
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Wartas¢ tokenodw zwréconych w ramach reklamaciji 700 -
700 -
Zapasy ogo6tem 700 -

Na dziéi 31 grudnia 2009 roku Spoétka wykazuje stan zapasdwvot 700 tys. PLN.

2.5, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1125 -
Naleznosci od jednostek zakmych i stowarzyszonych 352 -
Naleznoici z tytutu podatkow i innyckwiadcze publiczno 4611 4972
prawnych (VAT)

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 11
Naleznosci z tytutu dywidend 328 -
Naleznosci ogétem (netto) 6 416 4983
Odpis aktualizujcy naleznosci (352) -
Naleznosci brutto 6 064 4983
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2.6.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki piengzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowktdrych wysokéé

zaley od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bawjah. Lokaty krotkoterminowe as

dokonywane na uhme okresy, od jednego dnia do jednego méssi w zalenosci od aktualnego

zapotrzebowania Spotki nérodki pienkzne i @ oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép

procentowych. Wart@ godziwasrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia 2009 roku
wynosi 48 014 tys. PLN (31 grudnia 2008 roku: 2 8&l PLN).

Saldosrodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegw pieniznych sktadato

sie z nasgpujacych pozycji:

*Po resplicie akcje serii D

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

Srodki pienkzne w banku i w kasie 48 014 491
Lokaty krotkoterminowe - 2 400
48 014 2891
Srodki pienkzne w banku i w kasie przypisane dziataltio
zaniechanej - -
48 014 23891
2.7. Kapital podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe
2.7.1  Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy (zaktadowy) 31 grudnia 2009 idgra 2008
Wartoi¢ Liczba  Wartgs¢ Liczba  Wartosé
_ ~ nominaina akgiji akgji akgji akgji
Akcje Seria 1 akgcji
Akcje imienne zwykte serii A* 0,1 5000 000 500 5000 000 500
Akcje imienne zwykte serii B* 0,1 5000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykle serii C* 0,1 2567 000 900 256 700 2 567 000900 256 700
Akcje imienne zwykte serii D 10 25770009 257 700 25770009 257 700
Akcje imienne zwykte serii E 10 956 447 9565 - -
Akcje imienne zwykte serii F 10 1475509 14755 - -
Akcje imienne zwykte serii G 10 2708378 27084 - -
Akcje imienne zwykte serii H 10 1062030 10620 - -
Akcje imienne zwykte serii I 10 1770609 17 706 - -
Akcje imienne zwykte serii J 10 1714209 17142 - -
Akcje imienne zwykte serii K 10 4590470 45905 - -
Akcje imienne zwykte serii L 10 2100000 21000 - -
Akcje imienne zwykte serii M 10 4810880 48109 - -
Akcje imienne zwykte serii N 10 1078909 10789 - -
Razem 48037450 480375 25770009 257700
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W ciagu roku obrotowego kapitat zaktadowy zostat podsepny hcznie o kwog 222 674 410 PLN
poprzez emisgj 22 267 441 nowych akcji zwyktych o wafto 10 PLN kada w nasfpujacych transzach:

» emisje kapitatu akcyjnego Serii E - K dokonane maah‘transakcji swap’w kwocie 142 777 tys.

PLN zostaty zarejestrowane przeg3Rejonowy w Rzeszowie w dniu 16 lipca 2009 roku

e emisja akcji Serii L przeprowadzona w ramach of@nplicznej w kwocie 21 000 tys. PLN zostata
zarejestrowane przea@®Rejonowy w Rzeszowie w dniu 24 lipca 2009 roku.

» emisja akcji serii M przeprowadzona w ramach prywatsubskrypcji na rzecz Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie 48 109 tys. PLNstata zarejestrowana przezadS
Rejonowy w Rzeszowie w dniu 19ukziernika 2009 roku.

 Emisja akcji serii N w kwocie 10 789 tys. PLN zdatzarejestrowana przezad® Rejonowy

w Rzeszowie w dniu 1 grudnia 2009 roku.

Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajvartas¢ nominalm wynosaca 10,00 PLN i zostaty
w petni optacone.

2.7.2 Nadwyzika ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapital objety
niezarejestrowany oraz kapitat z aktualizacji wyceny

W kapitatach ujta zostala nadwka ceny emisyjnej nad cgmominalry, z emisji akcji serii L, M i N
w wysokaci 30 395 tys. PLN pomniejszona o poniesione kogztysji kapitatu wynosge 3 605 tys.
PLN.

W pozycji .kapitat obgty niezarejestrowany” gfa zostata emisja 1 524 269 akcji serii Paozhej
wartasci emisyjnej 25897 tys. PLN, dotyga ‘transakcji swap’ 40% akcji spétki Probass S.A.
Podwyzszenie kapitalu w ramach serii P zostalo zarejestne po dniu bilansowym, w dniu
22 stycznia 2010 roku.

W okresie 12 miescy zakdiczonym dnia 31 grudnia 2009 roku Spétka rozpoznatainnych
calkowitych dochodach kwetl 069 tys. PLN z tytuly wyceny instrumentu zabezpbjcego oraz
przeniosta

Z kapitatdw na wart@ inwestycji warté¢ spétek Asseco SEE Sh.p.k. (dawniej Pronet Sh) piaz
Probass S.Aatznie na kwag 51 tys. PLN.

Tabela poniej przedstawia opis instrumentéw zabezpiegzah wraz z terminem pfatéa i ich
wartaicia godzivg:

Wartasé¢ godziwa instrumentu

. . Zabezpieczane Instrument . . Moment przeptywu
Typ zabezpieczenia . . zabezpieczgfego o
ryzyko zabezpieczaty pienieznego
tys. PLN
P'r ze.p’fywow Walutowe Srodki pientzne 35 605 2010-2014
pienieznych
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2.7.3  Wykaz akcjonariuszy i opis zmian w strukturze wlasmsci znacznych pakietéw akgji

Wedlug najlepszej wiedzy Zaygu Asseco South Eastern Europe S.A. nand3ik grudnia 2009 roku
stan Akcjonariuszy posiadgych bezpérednio ldz przez podmioty zaime co najmniej 5% ogdinej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariugzgedstawiat gi nastpujaco:

Liczba posiadanych akcji  Udziat w kapitale zakladowym i w ogoélnej

Akcjonariusz i gloséw na WZA liczbie glos6w na WZA
Asseco Poland S.A. 26 494 676 55,15%
EBOIR 4 810 880 10,01%
Liatris d.o.0. 3842683 8,00%
Pozostali akcjonariusze 12 889 211 26,84%
48 037 450 100,00%

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku kapitat zakladowy Asseco Bokastern Europe S.A. wynosit
480 374 500,00 PLN i dzielit sina 48 037 450 sztuk akcji zwyktych o wadbnominalnej 10,00 PLN
kazda, dajcych kcznie 48 037 450 gtosow na Walnym Zgromadzeniu éwajiuszy Asseco South
Eastern Europe S.A.

Wedlug najlepszej wiedzy Zadu Spoétki na dzik zatwierdzenia niniejszego sprawozdania tj. nardzie
16 marca 2010 roku stan Akcjonariuszy posiatigh bezpérednio dz przez podmioty zaime, co

najmniej 5% ogo6lnej liczby glosbw na Walnym Zgromediu Akcjonariuszy przedstawia esi

nastpujaco:
Liczba posiadanych akcji  Udziat w kapitale zakladowym i w ogoélnej
Akcjonariusz i gloséw na WZA liczbie glos6w na WZA
Asseco Poland S.A. 26 494 676 53,46%
EBOIR 4810 880 9,71%
Liatris d.o.o. 3 842 683 7,75%
Pozostali akcjonariusze 14 413 480 29,08%

49 561 719 100,00%

W okresie 12 miesty zakaiczonym dnia 31 grudnia 2009 roku Asseco Poland 3mniejszyta swoj
udziat w kapitale zakladowym oraz swéj udziat glesda Walnym Zgromadzeniu Asseco South Eastern
Europe S.A. 2 99,97% do 55,15%.
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W okresie 12 miegty zakaczonym dnia 31 grudnia 2009 roku miaty miejsce ¢mgice zmiany

w akcjonariacie Spotki:

Podwysszenie kapitatu w ramach kapitatn docelowego

W dniu 28 stycznia 2009 rokua® Rejonowy wydal postanowienie dotyce rejestracji zmian
Statutu Asseco South Eastern Europe S.A. w zaknepi@wadzenia do Statutu postanofiie
w przedmiocie upowanienia Zaradu Asseco South Eastern Europe S.A. do padmania kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatlu docelowego w deogzinego lub kilku podwgzer kapitatu
zakladowego o0 193 275 tys. PLN dgznej wartdci 450 975 tys. PLN. Upowaienie Zarzadu jest

wazne do dnia 1 stycznia 2012 roku.
Umowy komwersji akgji Asseco South Eastern Europe S.A.

Do dnia 12 maja 2009 roku Asseco South Eastern geurB.A. podpisalo komplet umoéw
z akcjonariuszami mniejsgciowymi siedmiu spétek wchodeych w skitad Grupy Kapitatowej
Asseco South Eastern Europe. Umowy dotyczyly kosjveudziatdbw posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszciowych poszczegolnych spotek na akcje Asseco Seathern Europe S.A.
(‘transakcje swap. W wyniku wszystkich powsej opisanych transakcji Asseco South Eastern
Europe S.A. stalo siwtascicielem 100% akcji w siedmiu spotkach zadgch. Rejestracja Asseco
South Eastern Europe S.A. jako vdmiela dodatkowych pakietow akcji zostata dokonama
poszczegolnych jurysdykcjach lokalnych w dniach6oehaja do 27 maja 2009 roku. Podsgenie
kapitatu w ramacttransakciji swap'w kwocie 142 777 tys. PLN, zostato zarejestrowprmez 3d

Rejonowy w Rzeszowie w dniu 16 lipca 2009 roku
Podwygszenie kapitatu w ramach oferty publiczne

W dniu 18 lutego 2009 roku Zad Spoétki podyt uchwak w sprawie podwsiszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitalu docelowego, poprzaisje do 10 000 000 akcji zwyklych na
okaziciela Serii L, o wartzi nominalnej 10 PLN kala z przeznaczeniem do ebtip w trybie
subskrypcji prywatnej w ramach oferty publicznefjodnie z Uchwat oferta publiczna Akcji Serii
L zostata skierowana wydznie do inwestoréw kwalifikowanych, w rozumienistawy z 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowata instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqamyich (DZ.U. Nr 184 poz. 1539 z paé
zm.). W czerwcu 2009 roku, po zaikzeniu budowania ksji popytu Zarad Spoiki ustalit lisg
inwestoréw kwalifikowanych, ktorym zaoferowano Aé&cfSerii L. W ramach oferty publicznej
objetych zostato 2 100 000 akcji ackznej wartéci emisyjnej 29 400 tys. PLN. Akcje Serii L zostaty

zarejestrowane przea®Rejonowy w Rzeszowie w dniu 24 lipca 2009 roku.
Podwysszenie kapitatu w ramach subskrjpgi prywatnef na rgecz Enropejskiego Banku Odbudowy i Rozwojn

W dniu 17 sierpnia 2009 roku Asseco South Eastenoie S.A. podpisata z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) umoyvobjecia akcji serii M. Zgodnie z umaw EBOIR objt w
dniu 16 wrzénia 2009 roku 4 810 880 akcji nowej emisji 0 wéctcemisyjnej 15 000 tys. EUR.
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Podwyzszenie kapitatu zostalo dokonane w ramach kapdakelowego, ustanowionego uchwat
Walnego Zgromadzenia z dnia 28 sierpnia 2009 rokaz @ stycznia 2009 roku. W wyniku
transakcji kapitat zakladowy Asseco South Eastemmofe S.A. wzrOst z 421 477 tys. PLN do
469 585 tys. PLN. Akcje serii M zostaly zarejestam@ przez & Rejonowy w Rzeszowie w dniu
19 padziernika 2009 roku.

= DPodwyssgenie kapitalu w ramach emisji akeji serii N

Na mocy uchwaly Zaetlu Asseco South Eastern S.A. z dnia 28dpeernika 2009 roku dokonane
zostato podwyszenie kapitatu zakladowego Spotki o kewd 789 tys. PLN poprzez emisakciji
serii N o wartéci nominalnej 10 PLN kada. Akcje serii N zostaty pokryte wkiadem niepigmiym
w postaci udziatdw stanowgych 40% kapitatlu zaktadowego spotki Asseco SEB.8Bh(dawniej
Pronet Sh.p.k) z siedzjbw Kosowie. W dniu 1 grudnia 2009 rokudSRejonowy w Rzeszowie

dokonat rejestracji podwgzenia kapitatu w ramach emisji akcji serii N.

W okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenmimiejszego sprawozdania mialy miejsce

nastpujace zmiany w akcjonariacie Spotki:
*  Podwyzszenie kapitatu w ramach emisfi akgji serii P

Na mocy uchwaly Zawdu Asseco South Eastern Europe S.A. dokonane moptadwyszenie
kapitatu zaktadowego Spétki o kwol5 243 tys. PLN poprzez emis] 524 269 akcji zwyktych na
okaziciela serii P o warfoi nominalnej 10 PLN kala. Akcje serii P zostaly pokryte wktadem
niepiengznym w postaci akcji stanowgych 40% kapitatu zaktadowego spétki ProfessionahiB
Systems & Software Probass S.A. z sieglzib Bukareszcie. W dniu 22 stycznia 2010 rolad S

Rejestrowy w Rzeszowie dokonat rejestracji pogswgnia kapitatlu w ramach emisji akcji serii P.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku stan Akcjonariuszy posiacigih bezpérednio dz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnggromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat
sie nastpujaco:

Udziat w kapitale

zakladowym i w ogoélnej
liczbie glos6w na WZA

Liczba posiadanych akcji i

Akcjonariusz gtoséw na WZA

Asseco Poland S.A. 2576300 99,97%
Pozostali akcjonariusze 7 009 0,03%
25 770 00 100%

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku kapitat zakladowy Asseco Bokastern Europe S.A. wynosit
257 700 090,00 PLN i dzielitsina 25 770 009 sztuk akcji zwyktych o wadbnominalnej 10,00 PLN
kazda, dajcych kcznie 25 770 009 gtosow na Walnym Zgromadzeniu éwajiuszy Asseco South
Eastern Europe S.A.
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2.7.4  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Asse@puth Eastern Europe S.A. przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce

liczba akcji — stan na dzié:

16 marca 2010 31 grudnia 2009 13 listopada 2009 31 grudnia 2008

Zarzad

Piotr Jeléski 55( 55 550 550
Rafat Koztowski 15( 150 150 150
Miljan Mali§ * - - - n/d
Drazen Pehdl 779 06t 779 06 779 068 n/d
Calin Barset(V - - - n/d
Miodrag Mirceti¢ ™ - - - n/d

Rada Nadzorcza
Adam Goral” - - - -

Jacek Duct? n/d - - -
Nicholas Jeffery® - - - n/d
Mihail Petreski® ™ - - - n/d
Przemystaw &zkowski 2 50( 2 50C 2500 2500
GabrielaZukowicz 15( 15 150 150
Andrzej Gerlach® n/d n/d n/d 300

Y Powotani w skiad Zaezlu w dniu 27 sierpnia 2009 roku

2 Ztozyt rezygnac z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 18 sty@2010 roku
3 Powotany w skiad Rady Nadzorczej z dniem 17 siar@B09 roku

4 Powotany w sktad Rady Nadzorczej 22 maja 2009 roku

% Zlozyt rezygnac z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 22 n2ga9 roku

7 Milian Mali$, czionek Zargdu Asseco South Eastern Europe S.A. jest udzialowsedtki Mini Invest d o. o, akcjonariusza
Asseco South Eastern Europe S.A., nafd3ie grudnia 2009 roku Mini Invest d 0.0. posiad®89 597 szt. akcji Asseco South
Eastern Europe S.A.

") Adam Goéral, czionek Rady Nadzorczej Asseco SowuthtdEn Europe S.A. jest akcjonariuszem spétki ésgeoland S.A.,
akcjonariusza Asseco South Eastern Europe S.Adziea 31 grudnia 2009 roku Asseco Poland S.A., posiadétd94 676 szt.
akcji Asseco South Eastern Europe S.A.

") Mihail Petreski, czionek Rady Nadzorczej AssecaitBoEastern Europe S.A. jest udzialowcem spoikitrisad o. o,

akcjonariusza Asseco South Eastern Europe S.Alziea 31 grudnia 2009 roku Liatris d 0.0. posiadatol2 883 szt akcji Asseco
South Eastern Europe S.A.

™) Miodrag Mircetié, czionek Zaradu Asseco South Eastern Europe S.A. jest udziatwmwspéiki 14-INVENTION d.o.o0.,
akcjonariusza Asseco South Eastern Europe S.Adziga 31 grudnia 2009 roku 14-INVENTION d.o.0. posiadat@76 971 szt
akcji Asseco South Eastern Europe S.A.

2.8. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wygcie dywidendy

Niepodzielony wynik finansowy w kwocie 6 881 tyd.NPna dzié 31 grudnia 2009 roku obejmuje: zysk
z roku 2009 w kwocie 16 609 tys. PLN, straietto za rok 2008 w kwocie 9 001 tys. PLN oraatstr
netto za rok 2007 w kwocie 727 tys. PLN. Strataaz 2007 i 2008 zostanie pokryta z wynikow

osiaganych w latach kolejnych.
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2.9.

2.10.

Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Na dziex 31 grudnia 2009 roku oraz na dzi@l grudnia 2008 roku Spoétka nie posiadata zobpaii z
tytutu oprocentowanych kredytow bankowych izpczek.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Asseco South Eastemopeu S.A. podpisata z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju umogvkredytu inwestycyjnego w maksymalnej wysétio7r min EUR. Wysoké&
oprocentowania kredytu wynosi 3M EURIBOR + dgearTermin spitaty zgodnie z umagwostat ustalony
na dzié 31 stycznia 2016 roku. Na dzi&1 grudnia 2009 roku Spétka nie posiadata zohoati z tytutu
wykorzystania tego kredytu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania finansowe (krétkoterminowe)

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek powzanych 1894 14
Wobec jednostek pozostatych 74 945
1968 959

Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu ptatnici za udziaty w spétkach zaleych 2761 2921
2761 2921
Razem 4729 3880

2.11.

Transakcje z podmiotami poagianymi przedstawioneasw nocie 4 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustuga snieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terntinac
14 - 21 - dniowych. Na dzbebilansowy 31 grudnia 2009 roku, zobarania finansowe dotyczyly drugiej
raty za nabycie spétki Asseco SEE Sh. p.k. (dawpiepet Sh. p.k.) w kwocie 672 tys. EUR.

Na dzier bilansowy 31 grudnia 2008 roku, zobgwmania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozgstat
w kwocie 1225 PLN dotyczyly kosztow badania sprasania finansowego za rok obrotowy 2008
(w wysokaci 230 PLN) oraz kosztow transakcji IPO oraz SWARysokaci 995 PLN.

Rozliczenia midzyokresowe
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne z tytutu:

Nakfady poniesione na zakup spotek 42 111
Koszty podwyszenie kapitatu w zwiku z‘transakcjami swap’ - 454
Optaty za wsparcie i konserwa@programowania do Pekao S. A. 254 -
Podatek VAT do ktérego prawo powstaje w roku 2010 212 -
Zarachowane odsetki od lokat bankowych - 3
Razem 508 568

- krotkoterminowe 489 568

- diugoterminowe 19 -
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31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztdéw bierne z tytutu: -

Rezerwa na audyt 130 230
Inne 675 90
Razem 805 320
- krotkoterminowe 805 320

- diugoterminowe - -
Rozliczenia midzyokresowe przychoddw z tytutu:

Optaty za wsparcie i konserwa@programowania do Pekao S. A. 262 -
Razem 262 -
- krotkoterminowe 238 -
- diugoterminowe 24 -

2.12. Rezerwy
Na dzién 31 grudnia 2009 roku Spotkactg rezerwy w kwocie 1 177 tys. PLN z tytutu poteioggo

zobowizania z tytutu podatku dochodowego, co wynika 2uditaku jasnéci odngnie obowazujacych

przepisdw podatkowych.

2.13. Zobowiazania warunkowe
Na dzier bilansowy 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia&6iku w Spoice nie wygbowaty zadne

zobowizania warunkowe.

2.14. Sprawy sadowe
Przeciwko Spotce nie togsic zadne pogpowania gdowe.

3. Informacje i objasnienia do rachunku przeptywow piengznych

W ponizszej tabeli pokazano pozycje wchade w sktad zmian stanu kapitatu prageggo w rachunku

przeptywow piergznych:

Rok zakéczony

Zmiany stanu kapitatu pracujacego 31 grudnia 2009
Zmiana stanu zapaséw (700)
Zmiana stanu nateoci (401)
Zmiana stanu zobowzan 713
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych 806
Zmiana stanu rezerw 1177
1595

W ponizszych tabelach zaprezentowano uzgodnienie ¢mtupi bilansowymi zmianami kapitatu

pracupcego a zmianami wptywagymi na przeptywy z dziataloi operacyjnej w rachunku przeptywow

pieniznych:
Rok zakéczony
31 grudnia 2009
Zmiana stanu zobowjzan wynikajaca z bilansu 868
Zmiana stanu zobowzan z tytutu kosztéw zakupu spotek (154)
Zmiana stanu wptywajaca na przeptywy z dziatalndci operacyjnej 713
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Rok zakéczony
31 grudnia 2009

Zmiana stanu nale:nosci wynikaj aca z bilansu (1 081)
Potrcony podatek od dywidend 352
Nalezndéci z tytutu dywidend oraz przedptaconych akcji 327
Zmiana stanu wptywajaca na przeptywy z dziatalnéci operacyjnej (401)
4, Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pmainymi za bigacy

i poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powgzany Sprzeddna  Zakupy od  Naleznosci w tym Zobowigzani w tym
rzecz podmiotéw od przetermino a wobec zalegte, po
podmiotéw powigzanych podmiotéw wane podmiotéw uptywie
powigzanych powigzanych powigzanych terminu
ptatnasci
Jednostka domingga:
Asseco Poland S. A. 2009 - 2468 - - 1828
2008 - 286 - - 14
Jednostki zalme:
2009 908
2008 - - - - - -
Transakcje z udziatem
cztonkéw Rady Nadzorczej
2009 - - - - - -
2008 - 3 600 - - -

Transakcje poprzez Kluczowy Personel Kierowniczyaorz Kluczowym Personelem Kierowniczym
Asseco South Eastern Europe S.A.

Na dziex 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata zohawmie z tytutu pgyczki w wysokdgci 3 136 tys.
PLN wobec spofek Liatris d. 0.0. oraz 14 Inventin.0. 100% udziatdw w spéice Liatris d 0.0. pdaia
Mihail Petreski, cztonek rady nadzorczej AssecotBdrastern Europe S.A. Spoétka 14 Invention jest
akcjonariuszem Asseco South Eastern Europe S.A.

W okresie 12 miescy zakaczonym dnia 31 grudnia 2009 roku ey spétkh Asseco SEE d.o.o.,
Beograd (dawniej Pexim d 0.0.) a podmiotami p@anymi MHM d o.0" oraz DM3 d.o0.drealizowana
byta transakcja wynajmu powierzchni na2m kwote 6 219 tys. PLN.

Dodatkowo Asseco SEE w Macedonii poniosto kosztytamtu najmu powierzchni bezgednio oraz
posrednio przez spok MPS na rzecz czlonka Rady Nadzorczej Asseco Skasitern Europe S.A.
Mihaila Petreski w kwocie 129 tys. PLN.

1 Mihail Petreski, cztonek rady Nadzorczej AssecotBdtastern Europe S.A. jest udzialowcem Liatrisal.dla 31 grudnia 2009 rok Liatris
d.o.o. byta wiécicielem 7, 75% akcji Asseco South Eastern Eurape Blihail Petreski oraz Liatris d.o.0a svtascicielami 40% udziatow
w spoice MHM d.o.0. oraz 50% udziatlow w spoéice DHIB.o. Ponadto Prezes Zailm Asseco South Eastern Europe S.A. jestqumio
wiascicielem 15% udziatow w MHM d 0.0. poprzez 100% iatlzv spdtce Kompania Petyhorska d 0.0. 20% udwalddMHM d o.0. naley
do spékki 14 Invention d o0.0. akcjonariusza Ass&muth Eastern Europe S.A. (3,6% na fiZ8d grudnia 2009 roku).100% udziat w 14.-
.Invention d o0.0. posiada Miodrag Mati¢, Prezes Zardu Asseco SEE d o.0. (dawniej Pexim d 0.0.) ordanek Zaradu Asseco South
Eastern Europe S.A.
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4.1.

4.2.

W okresie 12 miesty zakaiczonym dnia 31 grudnia 2009 roku Pexim Cardinfo.@ poniosta koszty
na rzecz spotki Mini Invest d.o.o. w kwocie 753.ty4 N (udziatowcem jest Miljan MaliS, czlonek

Zarzzdu Asseco South Eastern Europe S.A).

‘Transakcje swap’

Strom ‘transakcjach swapbyly nas¢pujace podmioty powizane:

1. Asseco Poland S.A. (transakcja opisana w punkdierthiejszego sprawozdania finansowego),

2. Liatris d 0.0. (udzialowcem jest Mihail Petreskijanek Rady Nadzorczej Asseco South Eastern
Europe S.A.); w zamian za aport w postaci udziatdgpotkach zatimych, spétka Liatris d o.0.
otrzymata 3 842 683 akcje Asseco South EasterndeugoA. o wartéci nominalnej 10 PLN za
akcje,

3. Mini Invest d o.0.(udzialowcem jest Miljan Malis§ztonek Zaradu Asseco South Eastern
Europe S.A.) w zamian za aport w postaci udzialégpditce zalenej, spétka Mini Invest d o.0.
otrzymata 839 597 szt. akcji Asseco South Eastemofie S.A. o warti nominalnej 10 PLN
za akcg,

4. I14-Invention d.o.o0. (udziatowcem jest Miodrag Bti¢, czionek Zargdu Asseco South Eastern
Europe S.A.) w zamian za aport w postaci udziatospéice zalinej, spotka 14-Invention d.o.o.
otrzymata 1 776 971 szt. akcji Asseco South Eadfemope S.A. o wartzi nominalnej 10 PLN
za akcg.

Transakcje pomidzy podmiotami powizanymi odbyly si na warunkach réwnogdnych z tymi, ktore

obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Jednostka dominujca catej Grupy
Na dzier 31 grudnia 2009 roku Asseco Poland S. A. jesteidéelem 55,15% akcji zwyktych Asseco
South Eastern Europe S. A. (31 grudnia 2008: 99)97%

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki
Wynagrodzenie wyptacone lub nglee czilonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoiki

W okresie 12 miegty zakaiczonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz 12 mm@sizakaiczonym dnia
31 grudnia 2008 roku, Asseco South Eastern Euroge 8ie wyplacita wynagrodze facznie
Z wynagrodzeniem z zysku, osobom wchmyzn w sktad organéw zardzapcych oraz nadzoragych
Spoiki. Czlonkowie Zarmdu Asseco South Eastern Europe S.A. nie byli zatamd w Spoifce, koszty

wynagrodzenia byly ponoszone na podstawie refaktur.
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5. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotéw wipomych do badania sprawozda
finansowych wyptacone lub naiee za rok zakiczony dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudria®
roku w podziale na rodzaje ustug:
Rodzaj ustugi Rok zakeczony Rok zakeczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 2 *22 *420
Inne ustugi péwiadczajce ***G7 **32
Inne ustugi péwiadczajce e *351
Razem 298 803
* odnosi s¢ do Ernst& Young Audit Sp. z 0.0
** odnosi sk do Zespoét Ekspertow Finansowych i Rachunk&svgZ EFIR” — HIx Sp. z o
*** odnosi si¢ do Barttomiej Korzeniewski
weix odnosi s do Change Sp. z 0.0
6. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Spotka Asseco South Eastern Europe S.A.zuena jest na szereg ryzyk meych swezrddta zaréwno
w sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktéryclpolka posiada swoje inwestycje, jaki
mikroekonomicznej w poszczegoélnych przeb@rstwach. Gléwnymi czynnikami zewtnznymi
mogacymi wywiera negatywny wptyw na wynik Spotkis (i) wahania kurséw walut obcych wzdem
zlotego oraz (ii) zmiany rynkowych stop procentowyPdrednio na wynik finansowy wplywajtakze:
wzrost PKB, wielké¢ zamOwié publicznych na rozwzania informatyczne, poziom inwestycji

w przedstbiorstwach oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Waluta, w ktérej Spoéitka prezentuje wyniki jest polski to Poniewa spotki zalene prowadz
dziatalndg¢ w krajach z ina walufa funkcjonalmy niz waluta prezentacji sprawozdania, Spo6tka fnama
jest na zmiany kurséw walut w odniesieniu do dywdlewyptacanych przez spétki zale oraz
planowanych akwizycji. Spoétka wprowadzita rachunkéév zabezpiecze przysztych przeptywéw

pienigznych w celu ograniczenia wptywu zmiany kurséw walut

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych mpgiekorzystnie oddziatywana wynik finansowy Spotki.
Spotka jest natena na ryzyko zmiany tego czynnika w odniesieniu zhoiany wartéci odsetek
naliczonych od kredytow udzielonych przez zetume instytucje finansowe opartych na zmienngpisto
procentowej. Na dzie 31 grudnia 2009 roku Spétka nie byta r@ma na ryzyko zmian stop

procentowych

56



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

Identyfikacja: Ryzyko zmian stopy procentowej powstaje i jestpaznawane w momencie zawarcia
transakcji lub instrumentu finansowego opartegazméennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu
umowy analizowaneagprzez osoby odpowiedzialne w Spéice | wazkiu z tym wiedza na ten temat jest
petna i bezpérednia.

Pomiar. Sp6tka mierzy ekspozygjna ten czynnik ryzyka zestawdaj sune kwot wynikapcych ze
wszystkich instrumentéw finansowych opartych o zme stog procentows. Dodatkowo Spétka
prowadzi ewidengj dotyczica planowanego zadienia w cagu przysztych 12 miesty natomiast dla
instrumentow dtugoterminowych na okres ich okgayivania.

Cel Celem ograniczenia ryzyka jest minimalizacja koéez z tytutu zawartych instrumentéw
finansowych opartych na zmiennej stopie procentowe;j

Srodki: Spoétka posiada dagine dwa instrumenty ogranicaeg ryzyko: (i) staraj sic unika zachgania
kredytobw opartych na zmiennej stopie procentowi),j€sli pierwsze rozwiazanie nie jest mdiwe,
Spotka ma maiwos¢ zawarcia kontraktow terminowych zabezpiegzggh wysokdé stopy
procentowej.

DostosowanieSpétka gromadzi i analizuje ligce informacje z rynku na temat aktualnej ekspoaya;ji

ryzyko zmiany stopy procentowej. W obecnej sytuggidtka nie zabezpiecza zmian stopy procentowej

Ryzyko kredytowe

Spéika zawiera transakcje wigznie z renomowanymi firmami o dobrej zdalobkredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy praga korzysta z kredytow kupieckich, poddawanri procedurom wgpnej weryfikaciji.
Ponadto, dzki biezacemu monitorowaniu stanéw naleici, naraenie Spotki na ryzyko néeiagalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoétiakich jaksrodki pienkzne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dogbtne do sprzed® oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredi Spotki
powstaje w wyniku niemmaosci dokonania zaptaty przez deugtrore umowy, a maksymalna ekspozycja

na to ryzyko rowna jest waa bilansowej tych instrumentow.

W Spoétce nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwizane z plynnitig

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomowrzdzia okresowego planowania plyrsoo
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalnei/zapadalnéci zar6éwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta naleoici, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognoane przeptywy
pienkzne z dziatalnéci operacyjne;j.

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pedry chgtoscia a elastycznixia finansowania, poprzez

korzystanie z rozmaitycirédet finansowania.

57



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

Tabela poniej przedstawia zobowazania z tytutu dostaw i ustug Spotki na dzigl grudnia 2009 roku

wedtug daty zapadaltoi na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatino

Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug na dzigl grudnia 2009 roku Kwota Struktura
Do 30 dni 1954 99,29%

Od 30 do 90 dni 14 0,71%

1 968 100,0%

Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug na dzigl grudnia 2008 roku Kwota Struktura
Do 30 dni 959 100,0%

959 100,0%

Wartas¢ godziwa
Wartcs¢ ksiegowa posiadanych przez Spétektywow i zobowizan finansowych na dzie 31 grudnia
2009 roku nie réni sie znacaco od ich wartéci godziwej.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarglzania kapitatem Spoiki jest utrzymanie dobregoingat kredytowego
i bezpiecznych wskaikdw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatakdooperacyjm Spotki i zwigkszaty

wartas¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zaradza struktug kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadita niej

zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktlapitatowej, Spétka mae zmiené wyplat

dywidendy dla akcjonariuszy, zwréckapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku
zakaiczonym dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 28881 nie wprowadzongadnych zmian do

celéw, zasad i procesow obazujacych w tym obszarze.

Struktura zatrudnienia

Przecgtne zatrudnienie w Spoéice w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia820
roku ksztattowato sinastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zarzad Spoiki -

Administracja

Razem

10.

=
A

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwiendgmzez Zard w dniu 16 marca 2010 roku.
Informacje dotyczace kontynuowania dziatalndci

W é$wietle posiadanych przez Zawz informacji nie wysfpuje niepewn& co do maliwosci

kontynuowania dziatalrici przez Asseco South Eastern Europe S. A.
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11.

Zdarzenia naskpujace po dniu bilansowym

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowegavyiapity znaczce zdarzenia po dniu bilansowym,

ktére wymagatyby uwzgtinienia w sprawozdaniu finansowym.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowegaapilg po dniu bilansowym nagbujace zdarzenia

nie wymagaice dokonania korekt

Podwyszenie kapitatu w ramach emisji akcji serii P

Na mocy uchwaly Zarsrlu Asseco South Eastern Europe S.A. dokonane agstahwyszenie kapitatu
zaktadowego Spétki o kwetl5 243 tys. PLN poprzez emysi 524 269 akcji zwyklych na okaziciela
serii P o wartéci nominalnej 10 PLN kala. Akcje serii P zostaly pokryte wkladem niepignym w
postaci akcji stanowcych 40% kapitalu zakladowego spotki ProfessionahiB Systems & Software
Probass S.A. z siedzibv Bukareszcie. W dniu 22 stycznia 2010 rokad Rejestrowy w Rzeszowie

dokonat rejestracji podwgzenia kapitalu w ramach emisji akcji serii P.
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